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公司声明 

ᵜ公司承䈪：ᴥ ⅑交᱃Ⲵ信息披䵢和⭣䈧᮷件不存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠

或䟽大䚇┿，并对其ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性和及ᰦ性承担⌅律䍓任。 

ᵜ公司全体㪓事、ⴁ事及儈㓗㇑⨶人员承䈪：ᴥ ⅑交᱃Ⲵ信息披䵢和⭣䈧᮷

件不存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对其ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性和

及ᰦ性承担个别和䘎带Ⲵ⌅律䍓任。如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存

在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会

・Ṹ䈳ḕⲴ，在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾⺞之前，将Ჲ停䖜䇙在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 

ᵜ公司䍏䍓人和主㇑会䇑工作Ⲵ䍏䍓人、会䇑ᵪᶴ䍏䍓人保䇱ᵜ报告书中䍒

务会䇑䍴ᯉⵏ实、完ᮤ。ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关

㚄交᱃尚䴰取得ᴹ关审批ᵪ关Ⲵ批准和Ṩ准。审批ᵪ关对于ᵜ⅑交᱃⴨关事亩所

做Ⲵ任何决定或意㿱，均不㺘᰾其对ᵜ公司㛑⾘Ⲵ价值或投䍴㘵Ⲵ᭦⳺作出实䍘

性判ᯝ或保䇱。任何与之⴨反Ⲵ声᰾均属㲊假不实之䱸䘠。 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司㓿㩕与᭦⳺Ⲵ变化，⭡公司㠚㹼䍏䍓；因ᵜ⅑发㹼㛑

份䍝买䍴产引㠤Ⲵ投䍴仾䲙，⭡投䍴㘵㠚㹼䍏䍓。 

䈧全体㛑东及其他公众投䍴㘵䇔ⵏ䰵䈫ᴹ关ᵜ⅑交᱃Ⲵ全䜘信息披䵢᮷件，

㤕对ᵜ报告书存在任何⯁䰞，应咨䈒㠚己Ⲵ㛑⾘㓿㓚人、律师、专业会䇑师或其

他专业亮䰞。 
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交易对方声明 

广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞、广州ⲭ云、广州䠁᧗共六名交

᱃对ᯩ已出具承䈪函，声᰾和承䈪：将及ᰦ向䎺⿰䠁᧗ᨀ供ᵜ⅑䟽㓴⴨关信息，

并保䇱所ᨀ供Ⲵ信息ⵏ实、准⺞、完ᮤ，如因ᨀ供Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟导性

䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㔉䎺⿰䠁᧗或㘵投䍴㘵䙐成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担⌅律䍓任。

如ᵜ⅑交᱃所ᨀ供或披䵢Ⲵ信息因⎹嫌㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㻛

司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在形成䈳ḕ㔃䇪以前，不䖜䇙

在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份，并于᭦到・Ṹねḕ䙊⸕Ⲵ两个交᱃ᰕ内将Ჲ停䖜䇙

Ⲵ书䶒⭣䈧和㛑⾘䍖户ᨀ交䎺⿰䠁᧗㪓事会，⭡㪓事会代ᵜ公司向䇱券交᱃所和

ⲫ䇠㔃㇇公司⭣䈧䬱定；ɯ 在两个交᱃ᰕ内ᨀ交䬱定⭣䈧Ⲵ，ᦸᵳ㪓事会Ṩ实后

ⴤ᧕向䇱券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司报䘱ᵜ公司Ⲵ䓛份信息和䍖户信息并⭣䈧䬱

定；㪓事会ᵚ向䇱券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司报䘱ᵜ公司Ⲵ䓛份信息和䍖户信息Ⲵ，

ᦸᵳ䇱券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司ⴤ᧕䬱定⴨关㛑份。如䈳ḕ㔃䇪发⧠存在䘍⌅䘍

㿴情㢲，ᵜ公司承䈪䬱定㛑份㠚愿⭘于⴨关投䍴㘵䎄偿安ᧂ。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵ募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ广州䎺企已出具承䈪函，声᰾和承䈪：就ᵜ

⅑交᱃向䎺⿰䠁᧗及⴨关中介ᵪᶴ所ᨀ供Ⲵ䍴ᯉⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在任何

㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对所ᨀ供信息Ⲵⵏ实性、准⺞性和完ᮤ性

承担全䜘⌅律䍓任。如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟

导性䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在

Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾⺞之前，将Ჲ停䖜䇙在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 
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中介机构承诺 

华⌠㚄合䇱券承䈪：如᷌ᵜ⅑交᱃⭣䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽

大䚇┿，ᵜ公司ᵚ㜭勤勉尽䍓Ⲵ，将承担䘎带䎄偿䍓任。 

中伦律师事务所承䈪：如᷌ᵜ⅑交᱃⭣䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或

䟽大䚇┿，ᵜ所ᵚ㜭勤勉尽䍓Ⲵ，将承担䘎带䎄偿䍓任。 

信≨中和会䇑师事务所承䈪：如᷌ᵜ⅑交᱃⭣䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟导性

䱸䘠或䟽大䚇┿，ᵜ所ᵚ㜭勤勉尽䍓Ⲵ，将承担䘎带䎄偿䍓任。 

中㚄㖺城䍴产䇴估承䈪：如᷌ᵜ⅑交᱃⭣䈧᮷件存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠

或䟽大䚇┿，ᵜ公司ᵚ㜭勤勉尽䍓Ⲵ，将承担䘎带䎄偿䍓任。 
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释义 

在ᵜ报告书中，䲔䶎᮷义䖭᰾，以下ㆰ〠具ᴹ如下含义： 

公司/ᵜ公司/上市公司/䎺⿰

䠁᧗ 
ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 

᧗㛑㛑东/䎺⿰䳶团 ᤷ 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 

实䱵᧗制人/广州市国䍴委 ᤷ 广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会 

广州䇱券/ḷⲴ公司 ᤷ 广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

交᱃对ᯩ/广州䇱券少ᮠ㛑

东/广州恒䘀、广州城启、广

州富力、北京中䛞、广州ⲭ

云、广州䠁᧗六名交᱃对ᯩ 

ᤷ 

广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公

司、广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司、北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ

䲀公司、广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司、广州䠁㶽

᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司6名公司⌅人 

交᱃ḷⲴ/ḷⲴ䍴产 ᤷ 

广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞、广州ⲭ云、

广州䠁᧗六名交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券32.765%㛑

ᵳ 

广州䎺⿰䠁᧗ ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司，上市公司全䍴子公司 

交᱃价Ṭ ᤷ 䎺⿰䠁᧗᭦䍝ḷⲴ䍴产Ⲵ价Ṭ 

ᵜ⅑交᱃/ᵜ⅑发㹼 ᤷ 

ᵜ公司拟䙊䗷发㹼㛑份及᭟付⧠䠁ᯩ式䍝买广州恒䘀、

广州城启、广州富力、北京中䛞、广州ⲭ云、广州䠁᧗

六名交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券32.765%㛑ᵳ，并向广

州䎺企䶎公开发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ㹼为 

发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买

䍴产/ᵜ⅑䟽㓴/ᵜ⅑䟽大䍴

产䟽㓴 

ᤷ 

ᵜ公司拟䙊䗷向⢩定对䊑䶎公开发㹼㛑份及᭟付⧠䠁Ⲵ

ᯩ式，䍝买广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞、

广州ⲭ云、广州䠁᧗六名交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券

32.765%㛑ᵳ 

䝽套㶽䍴/募䳶䝽套䍴䠁 ᤷ 

ᵜ公司拟向广州䎺企䶎公开发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募

䳶䍴䠁总仍不䎵䗷5.28亿元，不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总仍Ⲵ

100% 

广州䎺企/䝽套㶽䍴䇔䍝ᯩ ᤷ 广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司 

广州䎺卓 ᤷ 广州市䎺卓投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 

䫱䐟基䠁 ᤷ 安徽ⴱ䫱䐟发展基䠁㛑份ᴹ䲀公司 

信䗮䇱券 ᤷ 信䗮䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

广州传媒 ᤷ 广州传媒᧗㛑ᴹ䲀公司 

⑙∿投䍴 ᤷ 广东⑙∿投䍴ᴹ䲀公司 

九⌠基䠁 ᤷ 九⌠基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司 
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佳䬦䍴产 ᤷ ␡圳市佳䬦䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

㔯㚄君和基䠁 ᤷ 
上⎧㔯㚄君和产业并䍝㛑ᵳ投䍴基䠁合伙企业（ᴹ䲀合

伙） 

䍟弘䮯⋣ ᤷ 共䶂城䍟弘䮯⋣投䍴㇑⨶合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

交䙊基建投䍴 ᤷ 䎺⿰（中国）交䙊基建投䍴ᴹ䲀公司 

广州䎺呿 ᤷ 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 

䍟弘投䍴 ᤷ 上⎧䍟弘投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 

广州国发 ᤷ 广州国䍴发展᧗㛑ᴹ䲀公司 

广州地䫱 ᤷ 广州地䫱䳶团ᴹ䲀公司 

广州⭥≄㻵备 ᤷ 广州⭥≄㻵备䳶团ᴹ䲀公司 

广州城投 ᤷ 广州市城市建䇮投䍴䳶团ᴹ䲀公司 

广州交投 ᤷ 广州交䙊投䍴䳶团ᴹ䲀公司 

广州万力 ᤷ 广州万力䳶团ᴹ䲀公司 

䎺⿰』䍱 ᤷ 广州䎺⿰㶽䍴』䍱ᴹ䲀公司 

䎺⿰产投 ᤷ 广州䎺⿰产业投䍴基䠁㇑⨶㛑份ᴹ䲀公司 

广州担保 ᤷ 广州市㶽䍴担保中心ᴹ䲀䍓任公司 

䎺⿰小䍧 ᤷ 广州䎺⿰小仍䍧Ⅾᴹ䲀公司 

䎺⿰䠁、 ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽、技ᴹ䲀公司 

九州䇱券 ᤷ 
九州䇱券㛑份ᴹ䲀公司，原九州䇱券ᴹ䲀公司、天Ⓚ䇱

券ᴹ䲀公司 

广州ᵏ䍗 ᤷ 广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司，广州䇱券᧗㛑子公司 

广䇱创投 ᤷ 广州䇱券创ᯠ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司，广州䇱券全䍴子公司 

广䇱亶⿰ ᤷ 广䇱亶⿰投䍴ᴹ䲀公司，广州䇱券全䍴子公司 

广䇱恒⭏ ᤷ 
广州广䇱恒⭏䇱券⹄ウ所ᴹ䲀公司，广州䇱券᧗㛑子公

司 

报告书/ᵜ报告书 ᤷ 

《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付

⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）

᪈㾱（修䇒は）》 

⤜・䍒务亮䰞报告 ᤷ 

《华⌠㚄合䇱券ᴹ䲀䍓任公司关于广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶

团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关

㚄交᱃之⤜・䍒务亮䰞报告（修䇒は）》 

䇴估基准ᰕ ᤷ 2016年6ᴸ30ᰕ 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

10 

《䍴产䇴估报告书》 ᤷ 

中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司出具Ⲵ《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑

䳶团㛑份ᴹ䲀公司拟受䇙广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公

司ㅹ6家公司䖜䇙所ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司共

32.7650%㛑ᵳ⎹及广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司㛑东全䜘ᵳ⳺

价值䍴产䇴估报告书》（中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ

VYGQA0415号） 

《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝

买䍴产协䇞书》/《䍴产䍝买

协䇞》 

ᤷ 

䎺⿰䠁᧗与广州恒䘀于2016年12ᴸ25ᰕㆮ㖢Ⲵ《广州䎺

⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买

广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司所ᤱ广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㛑份协䇞书》，䎺⿰䠁᧗与广州城启、广州富力、

北京中䛞、广州ⲭ云、广州䠁᧗于2016年12ᴸ25ᰕㆮ㖢

Ⲵ《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买

䍴产协䇞书》 

《㛑份䇔䍝协䇞》 ᤷ 

䎺⿰䠁᧗与䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ广州䎺企、广州䎺卓、佳䬦

䍴产、䍟弘䮯⋣于2016年12ᴸ25ᰕㆮ㖢Ⲵ《䱴ᶑ件⭏᭸

Ⲵ㛑份䇔䍝协䇞书》 

《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充

协䇞》 
ᤷ 

䎺⿰䠁᧗与广州䎺企、广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘䮯⋣

于2017年2ᴸ26ᰕㆮ㖢Ⲵ《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞》 

《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充

协䇞（二）》 
ᤷ 

䎺⿰䠁᧗与广州䎺企于2017年10ᴸ25ᰕㆮ㖢Ⲵ《㛑份䇔

䍝协䇞书之㺕充协䇞（二）》 

《公司⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国公司⌅》 

《䇱券⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国䇱券⌅》 

《发㹼㇑⨶办⌅》 ᤷ 《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》 ᤷ 《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》 

《䟽㓴㤕干㿴定》 ᤷ 《关于㿴㤳上市公司䟽大䍴产䟽㓴㤕干䰞仈Ⲵ㿴定》 

《上市㿴则》 ᤷ 《␡圳䇱券交᱃所㛑⾘上市㿴则》 

中国䇱ⴁ会/䇱ⴁ会 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会 

广东䇱ⴁ局 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会广东ⴁ㇑局 

并䍝䟽㓴委 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会上市公司并䍝䟽㓴审Ṩ委员会 

广东ⴱ国䍴委 ᤷ 广东ⴱ人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会 

上交所 ᤷ 上⎧䇱券交᱃所 

␡交所 ᤷ ␡圳䇱券交᱃所 

㪓事会 ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司㪓事会 

ⴁ事会 ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司ⴁ事会 

㛑东大会 ᤷ 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司㛑东大会 
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发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价

基准ᰕ 
ᤷ 䎺⿰䠁᧗审䇞ᵜ⅑交᱃亩ⴞ事亩Ⲵ㪓事会决䇞公告之ᰕ 

交割ᰕ ᤷ ᵜ⅑交᱃对ᯩ将ḷⲴ䍴产䗷户㠣上市公司名下之ᰕ 

⤜・䍒务亮䰞/华⌠㚄合䇱

券 
ᤷ 华⌠㚄合䇱券ᴹ䲀䍓任公司 

律师事务所/中伦律师事务

所 
ᤷ 北京市中伦律师事务所 

审䇑ᵪᶴ/信≨中和会䇑师

事务所 
ᤷ 信≨中和会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙） 

中㚄国䱵/中㚄㖺城 ᤷ 
中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司，ᴮ⭘名为广东中㚄㖺城䍴

产䇴估ᴹ䲀公司 

元、万元、亿元 ᤷ 人≁币元、万元、亿元 

ᴰ䘁两年一ᵏ/报告ᵏ ᤷ 2015年度、2016年度、2017年1-6ᴸ 

⌘：（1）ᴥ 报告书所引⭘Ⲵ䍒务ᮠᦞ和䍒务ᤷḷ，如ᰐ⢩↺䈤᰾，ᤷ合并报㺘口径Ⲵ䍒务ᮠᦞ和ṩᦞ䈕㊫

䍒务ᮠᦞ䇑㇇Ⲵ䍒务ᤷḷ；（2）ᵜ报告书中䜘分合䇑ᮠ与各᰾㓶ᮠⴤ᧕⴨加之和在尾ᮠ上如ᴹ差异，䘉些

差异ᱟ⭡于四㠽五入䙐成Ⲵ。 
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重大事项提示 

⢩别ᨀ䟂投䍴㘵䇔ⵏ䰵䈫ᵜ报告书全᮷，并⢩别⌘意下列事亩： 

一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ㾱 

ᵜ⅑交᱃中，䎺⿰䠁᧗拟䙊䗷发㹼㛑份并᭟付⧠䠁Ⲵᯩ式䍝买广州恒䘀ㅹ六

名交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券 32.765%㛑ᵳ，并募䳶䝽套䍴䠁。 

（一）发㹼㛑份䍝买䍴产 

ṩᦞ中㚄国䱵出具Ⲵ“中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ VYGQA0415 号”《广州䎺

⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司拟受䇙广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㅹ 6 家公

司䖜䇙所ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司共 32.765%㛑ᵳ⎹及广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㛑东全䜘ᵳ⳺价值䍴产䇴估报告书》，以 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ为䇴估基准ᰕ，

广州䇱券全䜘㛑东ᵳ⳺价值䇴估值为 1,911,914.16 万元，对应广州䇱券 32.765%

㛑ᵳ䇴估值为 626,438.3611 万元。基于上䘠䇴估㔃᷌，㓿ᵜ公司与交᱃对ᯩ协商，

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产作价为 626,438.3611 万元。依ᦞ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴

产协䇞书》，发㹼㛑份᭟付对价䠁仍为 576,438.3611 万元，占全䜘᭦䍝价ⅮⲴ

92.02%；⧠䠁对价䠁仍为 5 亿元，占全䜘᭦䍝价ⅮⲴ 7.98%。ᵜ⅑交᱃㛑份᭟付

对价䜘分，以 13.16 元/㛑Ⲵ发㹼价Ṭ䇑㇇，ᴥ ⅑交᱃䎺⿰䠁᧗向广州恒䘀ㅹ六名

交᱃对ᯩ䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘ᮠ䟿合䇑为 438,023,068 㛑，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿将以中国

䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿为准。 

上市公司于 2017 年 4 ᴸ 20 ᰕ召开 2016 年年度㛑东大会，审䇞䙊䗷了《关

于 2016 年年度利⏖分䝽亴ṸⲴ䇞Ṹ》，同意以 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ上市公司总

㛑ᵜ 2,223,830,413 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮发⧠䠁 0.8 元（含〾），不⍮

䘱㓒㛑，不䖜增㛑ᵜ，ᵜ⅑利⏖分䝽合䇑为 177,906,433.04 元。上市公司ᵜ⅑ᵳ

⳺分⍮㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 14 ᰕ，䲔ᵳ䲔息ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ。上市

公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已于 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ实ᯭ完∅。 
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䢤于上市公司 2016 年度ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已实ᯭ完∅，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产

Ⲵ发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿䘋㹼⴨应䈳ᮤ，具体如下：  

1、发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ  

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ⭡原 13.16 元/㛑䈳ᮤ为 13.08 元/㛑。具体

䇑㇇如下：  

䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ=（䈳ᮤ前Ⲵ发㹼价Ṭ-⇿㛑⧠䠁㓒利）/(1+总㛑ᵜ变动∄

例)=（13.16-0.08）÷1=13.08 元/㛑。 

2、发㹼ᮠ䟿䈳ᮤ  

ᵜ⅑交᱃向交᱃对ᯩ发㹼Ⲵ㛑⾘ᮠ䟿⭡原ᶕⲴ 438,023,068 㛑䈳ᮤ为

440,702,107 㛑。具体情况如下： 

䈖㓶情况如下㺘： 

序

号 
交᱃对ᯩ 

㧧得㛑⾘对价

（万元） 

上市公司㛑份

᭟付（㛑） 

⧠䠁᭟付 

（万元） 

对应ḷⲴ公司

ᵳ⳺∄例 

1 广州恒䘀 418,001.6222  319,573,105  50,000.00 24.4782% 

2 广州城启 49,373.7464 37,747,512  - 2.5824% 
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⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为发㹼ᵏ俆ᰕ，发㹼价Ṭ为不低于定价基

准ᰕ前二十个交᱃ᰕ上市公司 A 㛑㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，䝽套发㹼㛑份总ᮠ为

5.28 亿元䲔以发㹼价Ṭ，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿不䎵䗷ᵜ⅑发㹼前公司㛑ᵜ总仍

2,223,830,413 㛑Ⲵ 20%，即 444,766,082 㛑。ᴰ㓸价Ṭ⺞定后，如前䘠䝽套㶽䍴

䇔䍝ᯩ䇔䍝㛑份ᮠ䟿Ⲵ总和䎵䗷 444,766,082 㛑，公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份Ⲵᮠ

䟿为 444,766,082 㛑，即两㘵孰低原则。ᵜ⅑䝽套㶽䍴发㹼㛑份情况如下： 

序号 发㹼对䊑 䇔䍝䠁仍（万元） 

1 广州䎺企 52,800.00 

ᵜ⅑交᱃前，䎺⿰䠁᧗䙊䗷全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广州䇱券 67.235%

Ⲵ㛑ᵳ；ᴥ ⅑交᱃完成后，䎺⿰䠁᧗将ⴤ᧕和䙊䗷全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ

广州䇱券 100%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产不以䝽套㶽䍴Ⲵ成功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸䝽

套㶽䍴发㹼成功与否不影响ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。如᷌

募䳶䝽套䍴䠁出⧠ᵚ㜭实ᯭ或㶽䍴䠁仍低于亴ᵏⲴ情形，᭟付ᵜ⅑交᱃⧠䠁对价

Ⲵ不䏣䜘分公司将㠚ㆩ䀓决。 

（三）关于ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸ䈳ᮤ情况䈤᰾ 

1、2017 年 2 ᴸ 26 ᰕⲴᯩṸ䈳ᮤ 

为保䇱ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴亪利实ᯭ，ṩᦞⴁ㇑᭯ㆆ和市场⧟境变化情况，ᴥ

⅑䟽㓴⎹及Ⲵ募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ⭡审䇞ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ㪓事会决䇞公告ᰕ

䈳ᮤ为发㹼ᵏ俆ᰕ。 

同ᰦ，㓿交᱃各ᯩ协商一㠤，上市公司于 2017 年 2 ᴸ 26 ᰕ与䫱䐟基䠁、信

䗮䇱券、广州传媒、⑙∿投䍴、九⌠基䠁、㔯㚄君和基䠁ㅹ 6 名⢩定投䍴㘵ㆮ㖢

《㛑份䇔䍝协䇞书之䀓䲔协䇞》，㓸→ 2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ上市公司与䈕 6 名⢩定

投䍴㘵ㆮ㖢Ⲵ《䱴ᶑ件⭏᭸Ⲵ㛑份䇔䍝协䇞》（以下ㆰ〠“原协䇞”），各ᯩ不再

履㹼《原协䇞》亩下义务，不再享ᴹ《原协䇞》亩下ᵳ利。上市公司于 2017 年
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2 ᴸ 26 ᰕ与广州䎺企、广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘䮯⋣ㅹ 4 名⢩定投䍴㘵ㆮ㖢

《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞》，䈳ᮤᵜ⅑䟽㓴⎹及Ⲵ募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准

ᰕ为发㹼ᵏ俆ᰕ；广州䎺企、广州䎺卓㔤ᤱ原䇔䍝仍，佳䬦䍴产将䇔䍝仍⭡ 3.4

亿元䈳减为 2 亿元，䍟弘䮯⋣将䇔䍝仍⭡ 3 亿元䈳减为 2 亿元。 

2、2017 年 10 ᴸ 25 ᰕⲴᯩṸ䈳ᮤ 

为保䇱ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴亪利实ᯭ，ṩᦞⴁ㇑᭯ㆆ和市场⧟境变化情况，㔃

合公司实䱵发展䴰≲，并㓿与ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴中䝽套㶽䍴䇔䍝ᯩ协商一㠤，公

司拟对ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᯩṸ䘋㹼

修᭩，䈳减䝽套㶽䍴䜘分Ⲵ募䳶䍴䠁仍度及发㹼㛑份ᮠ䟿，发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产䜘分不变。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁不䎵䗷 52,800.00 万元，募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁中Ⲵ

5 亿元⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁对价，剩余 2,800.00 万元⭘于᭟付承䬰商Ⲵ承䬰

䍩 2,600.00 万元、⌅律亮䰞䍩 180.00 万元、䇱券发㹼ⲫ䇠䍩及信息披䵢䍩 20.00

万元，其他发㹼⴨关䍩⭘及剩余䜘分不䏣以᭟付前䘠䍩⭘Ⲵ䜘分（如ᴹ），公司

将以㠚ᴹ䍴䠁᭟付。ᵜ⅑䝽募䍴䠁⭘䙄不含ḷⲴ䍴产Ⲵ在建亩ⴞ。 

同ᰦ，㓿交᱃各ᯩ协商一㠤，上市公司于 2017 年 10 ᴸ 25 ᰕ与广州䎺卓、

佳䬦䍴产、䍟弘䮯⋣ㅹ 3 名⢩定投䍴㘵ㆮ㖢《㛑份䇔䍝协䇞书之䀓䲔协䇞》，㓸

→ 2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ及 2017 年 2 ᴸ 26 ᰕ上市公司与䈕 3 名⢩定投䍴㘵ㆮ㖢Ⲵ

《䱴ᶑ件⭏᭸Ⲵ㛑份䇔䍝协䇞》及《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞》（以下合〠“原

协䇞及㺕充协䇞”），各ᯩ不再履㹼《原协䇞及㺕充协䇞》亩下义务，不再享 《M原

协䇞及㺕充协䇞》亩下ᵳ利。上市公司于 2017 年 10 ᴸ 25 ᰕ与广州䎺企ㆮ㖢《㛑

份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞（二）》，广州䎺企将䇔䍝仍⭡ 21 亿元䈳减为 5.28 亿元。 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定，

上䘠交᱃ᯩṸ䈳ᮤ不ᶴ成ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸⲴ䟽大䈳ᮤ。䈖㿱ᵜ报告书“ㅜ十三㢲 其

他䟽㾱事亩”之“十三、ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸ䈳ᮤ情况及不ᶴ成䟽㓴ᯩṸ䟽大䈳ᮤⲴ䈤

᰾”。 
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二、ḷⲴ䍴产Ⲵ估值及作价 

ᵜ⅑交᱃中，中㚄国䱵䟷⭘市场⌅和᭦⳺⌅两⿽ᯩ⌅，对广州䇱券Ⲵ全䜘㛑

东ᵳ⳺䘋㹼了䇴估，并以市场⌅䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃䇪。截㠣䇴估基准ᰕ

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估价值为 1,911,914.16 万元，䇴

估值䖳䍖䶒净䍴产增值 827,661.11 万元，增值⦷ 76.33%。ṩᦞ《䍴产䍝买协䇞》，

㓿交᱃各ᯩ友好协商，ᵜ⅑交᱃中拟᭦䍝广州䇱券 32.765%㛑ᵳ交᱃作价

626,438.3611 万元。 

䢤于作为ᵜ⅑交᱃定价依ᦞⲴ原䇴估报告（中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ

VYGQA0415 号）ᴹ᭸ᵏ截㠣 2017 年 6 ᴸ 29 ᰕ，原䇴估报告已䗷ᴹ᭸ᵏ，中㚄

㖺城于 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ出具了㺕充䇴估报告（中㚄㖺城䇴字【2017】ㅜ

VIGQA0348 号），䇴估基准ᰕ为 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ。截㠣䇴估基准ᰕ 2016 年

12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估价值为 1,946,917.95 万元，䇴估值䖳

䍖䶒净䍴产增值 836,027.85 万元，增值⦷ 75.26%。 

两⅑䇴估Ⲵ主㾱差异情况如下： 

单位：万元 

ḷⲴ䍴产 䍖䶒价值 䇴估价值 增值仍 增值⦷ 

原䇴估报告䇴估Ⲵ广州䇱

券 100%㛑ᵳ 
1,084,253.05  1,911,914.16 827,661.11 76.33% 

ᯠ䇴估报告䇴估Ⲵ广州䇱

券 100%㛑ᵳ 
1,110,890.10  1,946,917.95 836,027.85 75.26% 

㺕充䇴估报告㔃᷌㺘᰾，ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产在ᯠⲴ䇴估基准ᰕᵚ出⧠䍜值。

ᵜ⅑㺕充䇴估㔃᷌不作为作价依ᦞ。 

三、ᵜ⅑发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ和ᮠ䟿 

（一）发㹼价Ṭ 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ㛑份发㹼包括发㹼㛑份䍝买䍴产和发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁。 
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1、ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ七届㪓事

会ㅜ二十六⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ㛑⾘交᱃

均价Ⲵ 90%，即 13.16 元/㛑。 

上市公司于 2017 年 4 ᴸ 20 ᰕ召开 2016 年年度㛑东大会，审䇞䙊䗷了《关

于 2016 年年度利⏖分䝽亴ṸⲴ䇞Ṹ》，同意以 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ上市公司总

㛑ᵜ 2,223,830,413 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮发⧠䠁 0.8 元（含〾），不⍮

䘱㓒㛑，不䖜增㛑ᵜ。上市公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 14 ᰕ，

䲔ᵳ䲔息ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ。上市公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已于 2017 年 6 ᴸ

15 ᰕ实ᯭ完∅。 

䢤于上市公司 2016 年度ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已实ᯭ完∅，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产

Ⲵ发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿䘋㹼⴨应䈳ᮤ，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ⭡原

13.16 元/㛑䈳ᮤ为 13.08 元/㛑。具体䇑㇇如下：  

䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ=（䈳ᮤ前Ⲵ发㹼价Ṭ-⇿㛑⧠䠁㓒利）/(1+总㛑ᵜ变动∄

例)=（13.16-0.08）÷1=13.08 元/㛑。 

2、ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为发㹼ᵏ俆ᰕ，发

㹼价Ṭ为不低于定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。 

ṩᦞᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ⴨关协䇞，ᴥ ⅑交᱃实ᯭ前，公司如ᴹ⍮发㛑

利、䘱㛑、䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，则发㹼价Ṭ和发㹼㛑ᮠ将ṩᦞᴹ关㿴则䘋

㹼⴨应䈳ᮤ。 

ᴰ㓸发㹼价Ṭ尚䴰㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 

（二）发㹼ᮠ䟿 

1、ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产⎹及Ⲵ发㹼 A 㛑㛑⾘ᮠ䟿为 440,702,107 㛑，其

中，向广州恒䘀发㹼 319,573,105 㛑，向广州城启发㹼 37,747,512 㛑，向广州富

力发㹼 36,919,732 㛑，向北京中䛞发㹼 19,155,904 㛑，向广州ⲭ云发㹼 15,772,784

㛑，向广州䠁᧗发㹼 11,533,070 㛑。 
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ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以公司㛑东大会批准并㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵᮠ䟿为准。 

2、ᴥ ⅑交᱃上市公司拟向广州䎺企发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁不䎵䗷 5.28 亿元，

䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总仍Ⲵ 100%，发㹼价Ṭ为不低于定价基准ᰕ前二

十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᵜ⅑䟽㓴募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份ᮠ䟿为

5.28 亿元䲔以发㹼价Ṭ，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿不䎵䗷ᵜ⅑发㹼前公司㛑ᵜ总仍

2,223,830,413 㛑Ⲵ 20%，即 444,766,082 㛑。ᴰ㓸价Ṭ⺞定后，如前䘠䝽套㶽䍴

䇔䍝ᯩ䇔䍝㛑份ᮠ䟿Ⲵ总和䎵䗷 444,766,082 㛑，公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份Ⲵᮠ

䟿为 444,766,082 㛑，即两㘵孰低原则。 

ṩᦞᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ⴨关协䇞，ᴥ ⅑交᱃实ᯭ前，公司如ᴹ⍮发㛑

利、䘱㛑、䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，则发㹼价Ṭ和发㹼㛑ᮠ将ṩᦞᴹ关㿴则䘋

㹼⴨应䈳ᮤ。 

ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以公司㛑东大会批准并㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵᮠ䟿为准。 

（三）价Ṭ䈳ᮤᵪ制 

1、价Ṭ䈳ᮤᯩṸ对䊑 

价Ṭ䈳ᮤ对䊑为ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、价Ṭ䈳ᮤᵪ制 

在上市公司审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ

会Ṩ准前，㤕␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交

᱃ᰕ（不包括可䈳价ᵏ䰤俆ᰕ之前Ⲵ交᱃ᰕ）中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳上市公司

因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75

⛩）䏼幅䎵䗷 20%，或㘵，上市公司᭦ⴈ㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃

ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即

2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑价（14.49 元/㛑）䏼幅䎵䗷 20%Ⲵ（下〠“䈳价ᵪ制

䀖发ᶑ件”），则上市公司ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意一个交᱃ᰕ（下〠

“䈳价基准ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否对ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份
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䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳；㤕上市公司㪓事会㓿审䇞决定对发㹼价Ṭ䘋㹼下

䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘

交᱃均价Ⲵ 90%。 

㤕┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ，上市公司㪓事会可以对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑下䈳。 

3、䀖发ᶑ件Ⲵ䇮㖞ᱟ否ㅖ合䇱ⴁ会⴨关㿴定 

（1）䀖发ᶑ件 

ṩᦞ发㹼人与交᱃对ᯩㆮ䇒Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》、《发

㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，䈳价ᵪ制Ⲵ䀖发ᶑ件如下： 

在䎺⿰䠁᧗审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ

会Ṩ准前， 

①㤕␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ

中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳䎺⿰䠁᧗因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016

年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75 ⛩）䏼幅䎵䗷 20%； 

②䎺⿰䠁᧗᭦ⴈ㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个

交᱃ᰕ䖳⭢ᯩ因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑

价（14.49 元/㛑）䏼幅䎵䗷 20%。 

䎺⿰䠁᧗ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意一个交᱃ᰕ（下〠“䈳价基准

ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否᤹➗䈕㓖定对发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳；

㤕䎺⿰䠁᧗㪓事会㓿审䇞决定对协䇞㓖定Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ

发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ䎺⿰䠁᧗㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。 

（2）䇮㖞䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ⨶⭡ 

䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑䇮㖞价Ṭ䈳ᮤᵪ制主㾱㌫应对因ᮤ体䍴ᵜ市场⌒动以及上市

公司䍴ᵜ市场㺘⧠变化ㅹ因㍐䙐成Ⲵ公司㛑价下䏼对ᵜ⅑交᱃可㜭产⭏Ⲵ不利

影响，䈕ㅹ价Ṭ䈳ᮤᵪ制Ⲵ内容㌫⭡上市公司与⴨关交᱃对ᯩ友好协商⺞定。䙊

䗷䇮㖞发㹼㛑份价Ṭ下䈳ᵪ制，䬱定了上市公司㛑价在复⡼后发⭏大幅下䏼情况

下双ᯩⲴ交᱃意愿与ᶑ件，ᴹ利于交᱃亪利完成。 
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（3）⴨关㿴定 

ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十五ᶑ⴨关㿴定：ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㪓事

会决䇞可以᰾⺞，在中国䇱ⴁ会Ṩ准前，上市公司Ⲵ㛑⾘价Ṭ⴨∄ᴰ初⺞定Ⲵ发

㹼价Ṭ发⭏䟽大变化Ⲵ，㪓事会可以᤹➗已㓿䇮定Ⲵ䈳ᮤᯩṸ对发㹼价Ṭ䘋㹼一

⅑䈳ᮤ。前Ⅾ㿴定Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ应当᰾⺞、具体、可᫽作，䈖㓶䈤᰾ᱟ否

⴨应䈳ᮤ拟䍝买䍴产Ⲵ定价、发㹼㛑份ᮠ䟿及其⨶⭡，在俆⅑㪓事会决䇞公告ᰦ

充分披䵢，并᤹➗㿴定ᨀ交㛑东大会审䇞。㛑东大会作出决䇞后，㪓事会᤹➗已

㓿䇮定ⲴᯩṸ䈳ᮤ发㹼价ṬⲴ，上市公司ᰐ䴰᤹➗ᵜ办⌅ㅜ二十八ᶑⲴ㿴定向中

国䇱ⴁ会䟽ᯠᨀ出⭣䈧。 

ṩᦞ《26 号准则》ㅜ五十四ᶑㅜ（一）亩Ⲵ⴨关㿴定：上市公司拟发㹼㛑

份䍝买䍴产Ⲵ，䟽㓴报告书中䘈应当包括以下内容：ᴥ ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㪓

事会决䇞᰾⺞Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ。发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ应当建・在大ⴈ和同㹼业

因㍐䈳ᮤ基⹰上，䀖发发㹼价Ṭ䈳ᮤⲴ情形应当᰾⺞、具体、可᫽作，并充分䈤

᰾⨶⭡。如出⧠上市公司发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ，䘈应当䈤᰾䈳ᮤ〻序、ᱟ否⴨应䈳ᮤ

交᱃ḷⲴⲴ定价及⨶⭡、发㹼㛑份ᮠ䟿Ⲵ变化情况ㅹ。 

ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ已㓿䎺⿰䠁᧗ㅜ七届㪓事

会ㅜ二十六⅑会䇞、2017 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷，关㚄㪓事及关㚄㛑

东已回䚯㺘决。 

4、䈳价基准ᰕ为“任一交᱃ᰕ”ᱟ否ㅖ合《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》

ㅜ四十五ᶑ㿴定 

ᵜ⅑发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ包含᰾⺞、具体Ⲵ䈳价䀖发ᶑ件、᰾⺞Ⲵ可䈳价ᵏ䰤、 

⺞定Ⲵ䈳价基准ᰕ和⺞定Ⲵ价Ṭ䈳ᮤ区䰤，具ᴹ可᫽作性： 

䈳价ᵏ䰤：在䎺⿰䠁᧗审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得

中国䇱ⴁ会Ṩ准前。 

䀖发ᶑ件：␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个

交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳䎺⿰䠁᧗因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即

2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75 ⛩）䏼幅䎵䗷 20%或䎺⿰䠁᧗᭦ⴈ



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

21 

㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳⭢ᯩ因ᵜ⅑

交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑价（14.49 元/㛑）䏼

幅䎵䗷 20%。 

具体䈳价ᵏ䰤及䈳价基准ᰕ：䎺⿰䠁᧗ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意

一个交᱃ᰕ（下〠“䈳价基准ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否᤹

➗䈕㓖定对发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳。 

价Ṭ区䰤䈳ᮤ：㤕䎺⿰䠁᧗㪓事会㓿审䇞决定对协䇞㓖定Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下

䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ䎺⿰䠁᧗㛑⾘

交᱃均价Ⲵ 90%。 

5、ⴞ前ᱟ否已㓿䀖发䈳价情形，及上市公司拟䘋㹼Ⲵ䈳价安ᧂ 

截㠣ⴞ前，ᵜ⅑交᱃ᯩṸ中Ⲵ发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ之⴨应 

“䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件”已䗮到。 

2017 年 5 ᴸ 18 ᰕ，䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ三十三⅑会䇞，决定对发

㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ不䘋㹼䈳ᮤ，后㔝也不再对发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼

价Ṭ䘋㹼䈳ᮤ。 

四、ᵜ⅑交᱃ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴 

ᵜ⅑交᱃中上市公司拟䍝买广州䇱券 32.765%㛑ᵳ。上市公司俆⅑披䵢㥹Ṹ

Ⲵ㪓事会在 2016 年 12 ᴸ召开，在俆⅑披䵢㥹ṸⲴ㪓事会召开ᰦ，广州䇱券㓿审

䇑Ⲵᴰ䘁一年䍴产总仍、䍴产净仍及㩕业᭦入占上市公司ᴰ䘁一个会䇑年度㓿审

䇑Ⲵ合并䍒务报告⴨关ᤷḷⲴ∄例如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
ḷⲴ䍴产 

2015 年䍒务ᮠᦞ 

䎺⿰䠁᧗ 

2015 年䍒务ᮠᦞ 

ḷⲴ䍴产 

2015 年占∄ 

䍴产总仍 1,378,410.86 331,845.22 415.38% 

㩕业᭦入 100,446.48 280,429.06 35.82% 

䍴产净仍 626,438.36 222,494.94 281.55% 

⌘：ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴定，广州䇱券 32.765%㛑ᵳⲴ䇑㇇ᯩ式为：（1）䍴产
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总仍以㻛投䍴企业Ⲵ䍴产总仍与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟和成交䠁仍二㘵中Ⲵ䖳儈㘵

为准；（2）㩕业᭦入以㻛投䍴企业Ⲵ㩕业᭦入与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟为准；（3）

䍴产净仍以㻛投䍴企业Ⲵ净䍴产仍与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟和成交䠁仍二㘵中Ⲵ䖳

儈㘵为准。 

⭡上㺘可以ⴻ出，ᴥ ⅑交᱃䍝买Ⲵ䍴产总仍、䍴产净仍占上市公司ᴰ䘁一个

会䇑年度㓿审䇑Ⲵ合并䍒务会䇑报告ᵏᵛ䍴产总仍、䍴产净仍Ⲵ∄例䎵䗷 50%，

ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，ᵜ⅑交᱃ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴。ᵜ⅑交᱃⎹及向⢩

定对䊑发㹼㛑份䍝买䍴产，䴰䙊䗷中国䇱ⴁ会并䍝䟽㓴委Ⲵ审Ṩ，并取得中国䇱

ⴁ会Ṩ准后ᯩ可实ᯭ。 

五、ᵜ⅑交᱃不会导㠤公司᧗制ᵳ发⭏变化 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，

占公司㛑ᵜ总仍Ⲵ 54.25%，为公司Ⲵ᧗㛑㛑东，䎺⿰䳶团Ⲵ实䱵᧗制人为广州

市国䍴委，因↔，公司Ⲵ实䱵᧗制人为广州市国䍴委。 

ᵜ⅑交᱃完成后，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑

∄例变为 45.27%（ᵚ㘳㲁募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㛑ᮠ䟿），䎺⿰䳶团仍为ᵜ公司Ⲵ᧗

㛑㛑东、广州市国䍴委仍为公司Ⲵ实䱵᧗制人。因↔，ᵜ⅑交᱃不会导㠤公司᧗

制ᵳ发⭏变化。 

六、ᵜ⅑交᱃不ᶴ成借壳上市 

ᵜ⅑交᱃不会导㠤公司实䱵᧗制ᵳ变ᴤ，不属于《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑ

㿴定Ⲵ借壳上市情形。 

七、ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃ 

ṩᦞ《上市㿴则》ㅹ⌅律⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定，ᵚᶕ十二个ᴸ内ᤱ㛑∄

例将䗮到 5%Ⲵ应㿶同为上市公司关㚄ᯩ。ᵜ⅑交᱃完成后，广州恒䘀ᤱᴹ公司

㛑份∄例将䎵䗷 10%，应㿶为䎺⿰䠁᧗Ⲵ关㚄ᯩ。ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、

《上市㿴则》ㅹ⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ⴨关㿴定，ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产Ⲵ交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 
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ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝对䊑为广州䎺企，广州䎺企㌫上市公司᧗

㛑㛑东䎺⿰䳶团Ⲵ全䍴子公司，因↔，广州䎺企与上市公司存在关㚄关㌫。 

ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃，⴨关ᯩ在ᵜ⅑交᱃Ⲵ㪓事会㺘决ᰦ已回䚯㺘决、在

ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会投⾘䗷〻中将回䚯㺘决。 

八、ᵜ⅑交᱃完成后公司仍ㅖ合上市ᶑ件 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司Ⲵ㛑ᵜ将⭡ 2,223,830,413 㛑增加㠣 2,664,532,520 㛑

（ᵚ㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁），⽮会公众㛑东合䇑ᤱ㛑∄例将不低于ᵜ⅑交᱃完成后

上市公司总㛑ᵜⲴ 10%。ᵜ⅑交᱃完成后，公司仍┑䏣《公司⌅》、《䇱券⌅》及

《上市㿴则》ㅹ⌅律⌅㿴㿴定Ⲵ㛑⾘上市ᶑ件。 

九、ᵜ⅑交᱃对上市公司Ⲵ影响 

（一）ᵜ⅑交᱃对上市公司㛑ᵜ㔃ᶴⲴ影响 

㛑东名〠 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不㘳㲁募䳶䝽套䍴䠁） 

ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） ᤱ㛑∄例 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） ᤱ㛑∄例 

䎺⿰䳶团 1,206,365,452 54.25% 1,206,365,452 45.27% 

广州国䍴发展᧗㛑ᴹ䲀公司 421,348,314 18.95% 421,348,314 15.81% 

广州恒䘀 - - 319,573,105  11.99% 

广州城启 - - 37,747,512  1.42% 

广州富力 - - 36,919,732  1.39% 

北京中䛞 - - 19,155,904  0.72% 

广州ⲭ云 - - 15,772,784  0.59% 

广州䠁᧗ - - 11,533,070  0.43% 

其他㛑东 596,116,647  26.80% 596,116,647 22.37% 

合䇑 2,223,830,413 100.00% 2,664,532,520 100.00% 

ᵜ⅑交᱃完成后，不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响，上市公司总㛑ᵜ将增加㠣

2,664,532,520 㛑 ， 上 市 公 司 ᧗ 㛑 㛑 东 䎺 ⿰ 䳶 团 ⴤ ᧕ ᤱ ᴹ ᵜ 公 司 㛑 份 为
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1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑∄例为 45.27%。 

ᵜ⅑交᱃前，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑占∄

54.25%；䟽㓴完成后（不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响），䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱ㛑∄例变

ᴤ为 45.27%，䎺⿰䳶团仍为公司Ⲵ᧗㛑㛑东、广州市国䍴委仍为公司Ⲵ实䱵᧗

制人。ᵜ⅑交᱃完成后（不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响），广州恒䘀、广州城启、

广州富力、北京中䛞、广州ⲭ云、广州䠁᧗ㅹ六名交᱃对ᯩ分别ᤱᴹ上市公司㛑

份ᮠ䟿Ⲵ∄例为 11.99%、1.42%、1.39%、0.72%、0.59%、0.43%。䎺⿰䳶团与

其他㛑东ᤱᴹ上市公司Ⲵ㛑份∄例⴨差䖳大，ᴥ ⅑交᱃不会对上市公司㛑ᵳ㔃ᶴ

产⭏䟽大影响。 

（二）ᵜ⅑交᱃对上市公司主㾱䍒务ᤷḷⲴ影响 

ṩᦞ信≨中和会䇑师事务所出具Ⲵ“XYZH/2017GZA10667 号”《审䰵报告》，

ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᮠᦞ∄䖳如下（不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响）： 

单位：万元 

䍴产䍏债㺘ᮠᦞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 

䍴产总䇑 7,447,642.22 7,450,480.91 0.04% 6,685,289.14 6,686,150.86 0.01% 

䍏债合䇑 5,682,592.93 5,732,463.41 0.88% 4,932,076.30 4,980,726.04 0.99% 

㛑东ᵳ⳺合䇑 1,765,049.29 1,718,017.50 -2.66% 1,753,212.83 1,705,424.82 -2.73% 

归属于⇽公司㛑

东ᵳ⳺合䇑 
1,257,064.83 1,576,112.61 25.38% 1,247,724.52 1,566,396.47 25.54% 

⌘：备㘳报㺘㛑东ᵳ⳺下䱽主㾱ᱟ䝽套募䳶䍴䠁⧠䠁对价 5 亿元⭡于发㛑价Ṭᵚ⺞定，

并⋑ᴹ⴨应增加㛑东ᵳ⳺，㘼作为其他应付Ⅾ。 

单位：万元 

利⏖㺘ᮠᦞ 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 

实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 

㩕业᭦入 293,439.16 293,841.86 0.14% 574,114.40 712,970.01 24.19% 

㩕业利⏖ 44,102.00 44,443.11 0.77% 118,791.25 186,823.53 57.27% 

利⏖总仍 48,082.16 48,199.08 0.24% 121,096.36 189,339.24 56.35% 
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净利⏖ 36,361.23 37,032.07 1.84% 90,662.80 140,163.96 54.60% 

归属于⇽公司㛑东

净利⏖ 
25,764.00 29,634.55 15.02% 62,049.58 128,611.27 107.27% 

十、ᵜ⅑交᱃已履㹼和尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序 

（一）已㓿履㹼Ⲵ〻序 

1、䎺⿰䠁᧗已履㹼Ⲵ〻序 

（1）2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ二十六⅑

会䇞，审䇞䙊䗷了ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃

Ⲵ⴨关䇞Ṹ。 

（2）2017 年 1 ᴸ 23 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开 2017 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大

会，审䇞䙊䗷了ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃Ⲵ

⴨关䇞Ṹ。 

（3）2017 年 2 ᴸ 26 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ二十八⅑

会䇞，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁

᳘关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

（4）2017 年 3 ᴸ 23 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开 2017 年ㅜ二⅑临ᰦ㛑东大

会，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘

关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

（5）2017 年 10 ᴸ 25 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ四十⅑会

䇞，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘

关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

2、发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产交᱃对ᯩ已履㹼Ⲵ内䜘决ㆆ〻序 

（1）广州恒䘀：2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，广州恒䘀召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ；2017 年 1 ᴸ 23 ᰕ，广州恒䘀召开㛑东大会，审䇞ᵜ⅑交᱃⴨关䇞Ṹ。 
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（2）广州城启：2016 年 12 ᴸ 19 ᰕ，广州城启召开㛑东会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（3）广州富力：2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，广州富力召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（4）北京中䛞：2016 年 11 ᴸ 30 ᰕ，北京中䛞召开㪓事会，审䇞䙊䗷ᵜ⅑

交᱃⴨关䇞Ṹ。 

（5）广州ⲭ云：2016 年 12 ᴸ 19 ᰕ，广州ⲭ云召开㛑东会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（6）广州䠁᧗：2016 年 10 ᴸ 27 ᰕ，广州䠁᧗召开㪓事会，审䇞䙊䗷ᵜ⅑

交᱃⴨关䇞Ṹ。 

3、䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ已履㹼Ⲵ内䜘决ㆆ〻序 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᴥ ⅑交᱃䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ广州䎺企Ⲵ内䜘决ㆆᵪ

ᶴ已审䇞䙊䗷了ᵜ⅑交᱃⴨关䇞Ṹ。 

4、广东ⴱ国䍴委出具《关于䎺⿰䠁᧗发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券少

ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套䍴䠁䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸ亴审ṨⲴ复函》（㋔国䍴函【2016】1170

号），原则同意ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ总体ᯩṸ； 

5、广州䠁᧗取得广州市国䍴委出具Ⲵ“ょ国䍴批【2016】123 号”᮷件批

复，同意广州䠁᧗将所ᤱ广州䇱券 0.789%㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗；广州ⲭ云取得

广州市国䍴委出具Ⲵ“ょ国䍴批【2016】125 号”᮷件批复，同意广州ⲭ云将所

ᤱ广州䇱券 1.0791%㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗；广州恒䘀取得广州市国䍴委出具Ⲵ

“ょ国䍴批【2016】126 号”᮷件批复，同意广州恒䘀将所ᤱ广州䇱券 24.4782%

㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗； 

6、中䛞䳶团出具《中国䛞᭯䳶团公司关于同意北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司

参与䎺⿰䠁᧗䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ批复》，同意北京中䛞参与䎺⿰䠁᧗䟽大䍴产䟽㓴，
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将所ᤱ广州䇱券㛑份㖞ᦒ为䎺⿰䠁᧗㛑份； 

7、广州市国䍴委和中䛞䳶团已完成对广州䇱券䇴估报告ⲴṨ准或备Ṹ； 

8、广东ⴱ国䍴委出具《关于䎺⿰䠁᧗发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券少

ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套䍴䠁䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸⲴ复函》（㋔国䍴函【2017】41 号），

同意公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司少ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套

䍴䠁᳘关㚄交᱃Ⲵ䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸ。 

（二）尚䴰履㹼Ⲵ〻序 

ᵜ⅑交᱃尚䴰㧧得Ⲵ批准和Ṩ准，包括但不䲀于： 

1、中国䇱ⴁ会Ṩ准䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广州䇱券 5%以上㛑ᵳ㛑东䍴Ṭ及广州䇱券

ᵜ⅑㛑份䖜䇙事宜； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

上䘠批准或Ṩ准属于ᵜ⅑交᱃Ⲵ前ᨀᶑ件。ᴥ ⅑交᱃㜭否取得主㇑䜘䰘Ⲵ批

准或Ṩ准存在不⺞定性，㘼ᴰ㓸取得批准或Ṩ准Ⲵᰦ䰤也存在不⺞定性，ᨀ䈧投

䍴㘵⌘意⴨关仾䲙。 

（三）广州恒䘀䟽大䍴产出售⎹及债ᵳ人⴨关事亩Ⲵ䈤᰾ 

1、基ᵜ情况䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀共向七家䬦㹼借Ⅾ，其中⎹及或可㜭⎹及ᵜ

⅑䟽大䍴产出售事亩实ᯭ享㓿借Ⅾ䬦㹼书䶒同意Ⲵ共两家䬦㹼（中国䛞᭯储㫴䬦

㹼㛑份ᴹ䲀公司、中信䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司），广州恒䘀已取得上䘠䬦㹼⎹及ᵜ⅑

䟽大䍴产出售事亩Ⲵ同意函或䉱免函。 

↔外，ṩᦞ广州恒䘀公司债募䳶䈤᰾书以及䎵⸝ᵏ㶽䍴券募䳶䈤᰾书，广州

恒䘀已就ᵜ⅑䟽大䍴产出售事亩䙊⸕公司债和䎵⸝ᵏ㶽䍴券主承䬰商并ṩᦞ取

得债券㇑⨶人中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼、华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广
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州分㹼、招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司ㅹ关于广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售事亩ᰐ䴰召开

债ᵳ人ᤱᴹ人会䇞Ⲵ䉱免函。 

㔬上，广州恒䘀已取得䉱免函，上䘠事亩对ᵜ⅑交᱃不ᶴ成影响，不存在实

䍘性䳌⺽。 

2、䬦㹼出具Ⲵ同意函或䉱免函Ⲵ主㾱内容，ᱟ否䱴加⴨关ᶑ件以及对ᵜ⅑

交᱃Ⲵ影响 

（1）中国䛞᭯储㫴䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州市天⋣᭟㹼出具Ⲵ同意函 

“广州恒䘀与我㹼在 2016 年 7 ᴸ 27 ᰕㆮ䇒了《⍱动䍴䠁借Ⅾ合同》（合同

㕆号：PSBC44-YYT2016072701），我㹼向广州恒䘀䍧Ⅾ 4,400 万元。⧠广州恒

䘀告⸕拟出售ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ㔉䎺⿰䠁᧗，交᱃ᯩ式为䎺⿰䠁᧗

向广州恒䘀䶎公开发㹼㛑份及᭟付⧠䠁。我㹼⸕悉广州恒䘀䟽大䍴产出售事亩，

㓿我㹼审ḕ，同意广州恒䘀Ⲵ䟽大䍴产出售在取得广州恒䘀㛑东大会、国ᴹ䍴产

㇑⨶䜘䰘及中国䇱ⴁ会批准或Ṩ准后实ᯭ。” 

（2）中信䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州分㹼出具Ⲵ同意函 

“广州恒䘀与我㹼于 2015 年 5 ᴸ 11 ᰕ和 2016 年 3 ᴸ 29 ᰕ分别ㆮ㖢了《㔬

合ᦸ信合同》（㕆号：（2015）ょ䬦开信字ㅜ 0014 号）、《人≁币⍱动䍴䠁䍧

Ⅾ合同》（㕆号：（2016）ょ䬦开䍧字ㅜ 0015 号），我㹼向广州恒䘀ᨀ供䍧Ⅾ

人≁币 5,000 万元，担保ᯩ式为信⭘。⧠广州恒䘀告⸕我㹼拟᤹交᱃ᰕ市值对价

出售ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ㔉䎺⿰䠁᧗，交᱃ᯩ式为䎺⿰䠁᧗向广州恒

䘀䶎公开发㹼㛑份及᭟付⧠䠁。我㹼已⸕悉并同意广州恒䘀上䘠䟽大䍴产出售事

亩。” 

（3）华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州分㹼出具Ⲵ䉱免函 

“广州恒䘀《关于䟽大䍴产䟽㓴告⸕函》᭦悉。᭩䟽大䍴产䟽㓴ᴰᯠ䘋展我

㹼已᤹⴨关㿴定予以披䵢，⭡于↔⅑交᱃属于ᴹ偿交᱃，ᰐ享召开ᤱᴹ人会䇞。” 

（4）中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼出具Ⲵ䉱免函 
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“广州恒䘀《关于䟽大䍴产䟽㓴告⸕函》已᭦悉。ṩᦞ䬦㹼䰤市场后㔝㇑⨶

ᴹ关㾱≲，华夏䬦㹼主承䬰Ⲵ广州恒䘀中ᵏ⾘ᦞ存㔝ᵏ䖳䮯，ᱟ广州恒䘀在䬦㹼

䰤市场发㹼Ⲵ债务㶽䍴工具（包含中ᵏ⾘ᦞ，䎵⸝ᵏ㶽䍴券）后㔝㇑⨶⢥头㹼，

所以⴨关事亩建䇞以华夏䬦㹼意㿱为准。” 

（5）招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司出具Ⲵ䉱免函 

“ṩᦞ广州恒䘀公告Ⲵ《䟽大䍴产出售报告书（㥹Ṹ）᪈㾱》，ᵜ⅑交᱃完

成后，广州恒䘀总䍴产和净䍴产将ᴹ䖳大幅度ᨀ升，M 利于广州恒䘀᭩善䍴ᵜ㔃

ᶴ，䱽低䍒务仾䲙。同ᰦ广州恒䘀㧧得 50,000 万元⧠䠁，ᴹ利于广州恒䘀ᤱ㔝

健康发展。㔬上，我司䇔为↔⅑交᱃对广州恒䘀所发㹼Ⲵ公司债券ᤱᴹ人䘈ᵜ付

息Ⲵᵳ⳺不会产⭏䟽大影响。↔⅑交᱃ᰐ䴰召开债券ᤱᴹ人会䇞。” 

ṩᦞ各⴨关䬦㹼出具Ⲵ以上同意函或䉱免函，可以发⧠，䈕些同意函或䉱免

函ᵚ䱴加⴨关ᶑ件，对ᵜ⅑交᱃Ⲵ实䍘性䘋展不产⭏影响。 

3、广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售ᱟ否䴰取得债券㇑⨶人或⴨关债ᵳ人Ⲵ同意 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀已取得债ᵳ㇑⨶人华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广

州分㹼、中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼及招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司出具Ⲵ

同意函或䉱免函，⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅，广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售不存在⌅

律䳌⺽，不䴰㾱再取得债券㇑⨶人或⴨关债ᵳ人Ⲵ同意。 

4、上䘠事亩ᱟ否ᶴ成ᵜ⅑交᱃Ⲵ⌅律䳌⺽，ᵜ⅑交᱃ᱟ否ㅖ合《上市公司

䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（四）亩、ㅜ四十三ᶑㅜ一Ⅾㅜ（四）亩Ⲵ

㿴定 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀已取得借Ⅾ䬦㹼Ⲵ同意函或䉱免函，⴨关债

ᵳ债务处⨶合⌅。因↔，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份䖜䇙、䗷户不存在⌅律䳌

⺽。 

↔外，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ不存在䍘押、冻㔃或其他任

何䲀制或⾱→䖜䇙ㅹᵳ利䲀制情形。 

㔬上所䘠，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ为ᵳ属␵ᲠⲴ㓿㩕性䍴
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产，⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅，其䖜䇙、䗷户不存在⌅律䳌⺽，并㜭在㓖定ᵏ䲀内

办⨶完∅ᵳ属䖜〫手㔝。广州恒䘀Ⲵ借Ⅾ事亩不ᶴ成ᵜ⅑交᱃Ⲵ⌅律䳌⺽，ᴥ ⅑

交᱃ㅖ合《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（四）亩、ㅜ四十三ᶑ

ㅜ一Ⅾㅜ（四）亩Ⲵ㿴定。 

十一、ᵜ⅑交᱃⴨关ᯩ作出Ⲵ䟽㾱承䈪 

（一）上市公司及㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员作出Ⲵ䟽㾱承䈪 

承䈪主

体 
承䈪事亩 承䈪内容 

公司 

关于ᨀ供Ⲵ信

息ⵏ实、准⺞、

完ᮤⲴ承䈪函 

“一、ᵜ函出具人承䈪：ᵜ⅑交᱃Ⲵ信息披䵢和⭣䈧᮷件不存在㲊假䇠䖭、䈟

导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对其ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性和及ᰦ性承担⌅律䍓任。 

二、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

关于ᵚ对䇔䍝

ᯩᨀ供䍴䠁᭟

ᤱⲴ承䈪函 

“一、䲔广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司、广州市䎺卓投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司外，ᵜ公

司与其他募䳶䝽套䍴䠁䶎公开发㹼㛑份䇔䍝ᯩ不存在关㚄关㌫。 

二、ᵜ公司及下属子公司不会ⴤ᧕或䰤᧕向全䜘募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩᨀ供䍒务

䍴助或᭟ᤱ。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

公 司 及

全 体 㪓

ⴁ儈 

关于ᴰ䘁五年

内ᵚ受䗷刑事

处㖊、㹼᭯处

㖊或⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ

䟽大≁事䇹䇬

或仲㻱Ⲵ声᰾

与承䈪 

“一、ᵜ人/ᵜ公司ᴰ䘁五年内ᵚ受䗷㹼᭯处㖊(与䇱券市场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外)、

刑事处㖊或㘵⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬或㘵仲㻱，不存在尚ᵚ了㔃Ⲵ或

可亴㿱Ⲵ䟽大䇹䇬、仲㻱或㹼᭯处㖊Ṹ件，不存在ᦏ害投䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共

利⳺Ⲵ䟽大䘍⌅㹼为。 

二、ᵜ人/ᵜ公司䘋一↕⺞䇔，ᵜ人/ᵜ公司⋑ᴹ从事内幕交᱃、᫽㓥䇱券市场

ㅹ䘍⌅⍫动，不存在因⎹嫌与䟽大䍴产䟽㓴⴨关Ⲵ内幕交᱃㻛・Ṹ䈳ḕ或㘵・Ṹ侦

ḕ尚ᵚ㔃ṸⲴ情形，ᴰ䘁 36 个ᴸ内不存在因内幕交᱃㻛中国䇱ⴁ会作出㹼᭯处㖊

或㘵㻛司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任Ⲵ情形，ᴰ䘁五年内不存在ᵚ᤹ᵏ偿䘈大仍债

务、ɯ 履㹼承䈪、㻛中国䇱ⴁ会䟷取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭ或受到䇱券交᱃所处分Ⲵ情形。” 

公 司 全

体 㪓 ⴁ

儈 

关于ᨀ供Ⲵ信

息ⵏ实、准⺞、

完ᮤⲴ承䈪函 

“一、ᵜ函出具人承䈪：ᵜ⅑交᱃Ⲵ信息披䵢和⭣䈧᮷件不存在㲊假䇠䖭、䈟

导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对其ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性和及ᰦ性承担个别和䘎带Ⲵ

⌅律䍓任。 

二、如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵

䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾

⺞之前，将Ჲ停䖜䇙在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

公 司 㪓

事、儈㓗

㇑ ⨶ 人

员 

关于ᵜ⅑䟽大

䍴产䟽㓴᩺㮴

即ᵏ回报䟷取

填㺕᧚ᯭⲴ承

“（1）不ᰐ偿或以不公平ᶑ件向其他单位或㘵个人䗃䘱利⳺，也不䟷⭘其他

ᯩ式ᦏ害公司利⳺； 

（2）对ᵜ人Ⲵ㙼务⎸䍩㹼为䘋㹼㓖ᶏ； 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

31 

承䈪主

体 
承䈪事亩 承䈪内容 

䈪 （3）不动⭘公司䍴产从事与其履㹼㙼䍓ᰐ关Ⲵ投䍴、⎸䍩⍫动； 

（4）⭡㪓事会或㯚䞜委员会制定Ⲵ㯚䞜制度与公司填㺕回报᧚ᯭⲴ执㹼情况

⴨ᤲ䫙； 

（5）拟公布Ⲵ公司㛑ᵳ◰励Ⲵ㹼ᵳᶑ件与公司填㺕回报᧚ᯭⲴ执㹼情况⴨ᤲ

䫙。 

（6）ᵜ承䈪出具ᰕ㠣公司ᵜ⅑䟽㓴实ᯭ完∅前，㤕中国䇱ⴁ会作出关于填㺕

回报᧚ᯭ及其承䈪Ⲵ其他ᯠⲴⴁ㇑㿴定Ⲵ，且上䘠承䈪不㜭┑䏣中国䇱ⴁ会䈕ㅹ㿴

定ᰦ，ᵜ人承䈪届ᰦ将᤹➗中国䇱ⴁ会Ⲵᴰᯠ㿴定出具㺕充承䈪。 

（7）ᵜ人切实履㹼公司制定Ⲵᴹ关填㺕回报᧚ᯭ以及ᵜ人对↔作出Ⲵ任何ᴹ

关填㺕回报᧚ᯭⲴ承䈪,㤕䘍反䈕ㅹ承䈪并㔉公司或㘵投䍴㘵䙐成ᦏ失Ⲵ,ᵜ人愿意

依⌅承担对公司或㘵投䍴㘵Ⲵ㺕偿䍓任。作为填㺕回报᧚ᯭ⴨关䍓任主体之一,㤕䘍

反上䘠承䈪或拒不履㹼上䘠承䈪,同意⭡中国䇱ⴁ会和␡圳䇱券交᱃所ㅹ䇱券ⴁ㇑

ᵪᶴ᤹➗其制定或发布Ⲵᴹ关㿴定、㿴则,对ᵜ人作出⴨关处㖊或䟷取⴨关㇑⨶᧚

ᯭ。” 

（二）交᱃对ᯩ作出Ⲵ䟽㾱承䈪 

承䈪主

体 
承䈪事亩 承䈪内容 

广 州 恒

䘀、广州

城启、广

州富力、

北 京 中

䛞、广州

ⲭ云、广

州䠁᧗ 

关于所ᨀ供ᶀ

ᯉⵏ实、准⺞、

完ᮤⲴ声᰾与

承䈪函 

“一、ᵜ公司将及ᰦ向䎺⿰䠁᧗ᨀ供ᵜ⅑䟽㓴⴨关信息，并保䇱所ᨀ供Ⲵ信息

ⵏ实、准⺞、完ᮤ，如因ᨀ供Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㔉

䎺⿰䠁᧗或㘵投䍴㘵䙐成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担⌅律䍓任。 

二、如ᵜ⅑交᱃所ᨀ供或披䵢Ⲵ信息因⎹嫌㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵䟽大䚇

┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在形成䈳ḕ㔃䇪以前，不

䖜䇙在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份，并于᭦到・Ṹねḕ䙊⸕Ⲵ两个交᱃ᰕ内将Ჲ停䖜

䇙Ⲵ书䶒⭣䈧和㛑⾘䍖户ᨀ交䎺⿰䠁᧗㪓事会，⭡㪓事会代ᵜ公司向䇱券交᱃所和

ⲫ䇠㔃㇇公司⭣䈧䬱定；ᵚ在两个交᱃ᰕ内ᨀ交䬱定⭣䈧Ⲵ，ᦸᵳ㪓事会Ṩ实后ⴤ

᧕向䇱券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司报䘱ᵜ公司Ⲵ䓛份信息和䍖户信息并⭣䈧䬱定；㪓

事会ᵚ向䇱券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司报䘱ᵜ公司Ⲵ䓛份信息和䍖户信息Ⲵ，ᦸᵳ䇱

券交᱃所和ⲫ䇠㔃㇇公司ⴤ᧕䬱定⴨关㛑份。如䈳ḕ㔃䇪发⧠存在䘍⌅䘍㿴情㢲，

ᵜ公司承䈪䬱定㛑份㠚愿⭘于⴨关投䍴㘵䎄偿安ᧂ。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

关于㛑份䬱定

ᵏⲴ承䈪函 

“一、ᵜ公司䙊䗷ᵜ⅑交᱃取得Ⲵ䎺⿰䠁᧗ᯠ增㛑份㠚㛑份上市之ᰕ䎧 12 个

ᴸ内不得䖜䇙。 

二、如前䘠关于䎺⿰䠁᧗㛑份䬱定ᵏⲴ㿴定与中国䇱ⴁ会Ⲵᴰᯠⴁ㇑意㿱不⴨

ㅖⲴ，ᵜ公司将ṩᦞ中国䇱ⴁ会Ⲵⴁ㇑意㿱䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

三、上䘠䬱定ᵏ内，如᷌䎺⿰䠁᧗实ᯭ䝽㛑、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ事

亩导㠤ᵜ公司增ᤱ䎺⿰䠁᧗㛑份Ⲵ，则增ᤱ㛑份亦应䚥守上䘠䬱定㾱≲。 
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四、如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵

䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾

⺞之前，将Ჲ停䖜䇙ᵜ公司ᤱᴹⲴ䎺⿰䠁᧗㛑份。 

五、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

关于不存在内

幕交᱃ㅹ情形

Ⲵ承䈪函 

“一、ᵜ公司不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃Ⲵ内幕信息及利⭘䈕内幕信息䘋㹼内幕交᱃

Ⲵ情形，不存在因⎹嫌内幕交᱃㻛・Ṹ䈳ḕ或㘵・Ṹ侦ḕⲴ情形，不存在因⎹嫌内

幕交᱃㻛中国䇱ⴁ会作出㹼᭯处㖊或㘵㻛司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任Ⲵ情形。 

二、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

关于ᴰ䘁五年

内ᵚ受䗷刑事

处㖊、㹼᭯处

㖊或⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ

䟽大≁事䇹䇬

或仲㻱Ⲵ声᰾

与承䈪函 

“一、截㠣ᵜ函出具之ᰕ，ᵜ公司及其㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员于ᴰ䘁五年

内ᵚ受䗷任何刑事处㖊、䇱券市场⴨关Ⲵ㹼᭯处㖊，不存在与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大

≁事䇹䇬或仲㻱Ⲵ情况。 

二、承䈪人如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东䙐

成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

广 州 恒

䘀、广州

富力、北

京中䛞、

广 州 ⲭ

云、广州

䠁᧗ 

关于䍴产ᵳ属

不存在⪅⯥Ⲵ

声᰾与承䈪函 

“一、ᵜ函出具人承䈪：拟䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ及⴨关䍴产合⌅ᴹ᭸，不存

在ᵳ利䍘押、司⌅冻㔃ㅹᵳ利䲀制或存在受任何他ᯩ䘭ⓟ、䘭㍒之可㜭；广州䇱券

㌫依⌅䇮・合⌅存㔝Ⲵ㛑份ᴹ䲀公司，䍴产及业务完ᮤ、ⵏ实，业㔙ᤱ㔝䇑㇇，不

存在ᵚ披䵢Ⲵ影响ᵜ⅑交᱃Ⲵ实䍘性䳌⺽或⪅⯥。 

二、ᵜ函出具人承䈪：ᵜ函出具人为拟䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ及⴨关䍴产Ⲵᴰ

㓸及ⵏ实所ᴹ人，不存在䙊䗷协䇞、信托或任何其他ᯩ式为他人代为ᤱᴹ上䘠㛑ᵳ

Ⲵ情形，也不存在䙊䗷协䇞、信托或任何其他ᯩ式委托他人代为ᤱᴹ上䘠㛑ᵳⲴ情

形。 

三、ᵜ函出具人如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑

东䙐成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

四、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

广 州 城

启 

关于㛑份䍘押

事亩Ⲵ承䈪函 

“䢤于ᵜ公司所ᤱ广州䇱券 2.5824%㛑份ⴞ前已全䜘䘋㹼䍘押，ᵜ公司作为ᵜ

⅑交᱃Ⲵ参与ᯩ，就以下⴨关事亩承䈪如下： 

一、ᵜ公司承䈪，㠣䘏在并䍝䟽㓴委员会审Ṩᵜ⅑交᱃前，䙊䗷促使⴨关债务

人履㹼䘈Ⅾ义务或代债务人履㹼䘈Ⅾ义务ㅹᯩ式，⺞保䍘押事亩所⎹及Ⲵ债务全䜘

␵偿完∅，并䀓䲔前䘠㛑份䍘押事亩，完成⴨关工商变ᴤⲫ䇠手㔝。 

二、ᵜ公司承䈪㛑份䍘押Ⲵ䀓䲔同ᰦㅖ合⴨关䇱券ⴁ㇑䜘䰘Ⲵ审Ṩ㾱≲，保䇱

不影响ᵜ⅑交᱃Ⲵ↓常审Ṩ及实ᯭ。 

三、䲔前䘠情形外，ᵜ公司对所ᤱ广州䇱券㛑份享ᴹ完ᮤⲴ㛑东ᵳ利，䈕ㅹ㛑

份不存在䍘押ㅹ任何担保ᵳ⳺，不存在冻㔃、ḕ封或㘵其他任何㻛䟷取强制保全᧚

ᯭⲴ情形，亦不存在任何可㜭导㠤上䘠㛑份㻛ᴹ关司⌅ᵪ关或㹼᭯ᵪ关ḕ封、冻㔃、

征⭘Ⲵᵚ决或▌在Ⲵ䇹䇬、仲㻱以及任何其他㹼᭯或司⌅〻序。 

四、ᵜ公司如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东䙐

成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

五、ᵜ公司如ᰐ⌅履㹼、ᰐ⌅完全履㹼上䘠承䈪，㠚愿᧕受䎺⿰䠁᧗㪓事会依
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ᦞ⴨关㿴定对ᵜ⅑交᱃ᯩṸ䘋㹼Ⲵ䈳ᮤ。 

六、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

广 州 恒

䘀 

关于⤜・性Ⲵ

声᰾与承䈪函 

“一、ᵜ⅑交᱃完成后，ᵜ公司将保䇱䎺⿰䠁᧗在业务、䍴产、䍒务、人员和

ᵪᶴㅹᯩ䶒Ⲵ⤜・性，保䇱䎺⿰䠁᧗保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ，保䇱䎺⿰䠁᧗

Ⲵ㛑东大会、㪓事会、ⴁ事会、⤜・㪓事、总㓿⨶ㅹ᤹➗ᴹ关⌅律、⌅㿴、㿴㤳性

᮷件以及䎺⿰䠁᧗《公司ㄐ〻》ㅹⲴ⴨关㿴定，⤜・㹼使㙼ᵳ，不受ᵜ公司Ⲵ干亴。 

二、ᵜ公司如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东䙐

成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

㿴㤳关㚄交᱃

承䈪函 

“一、ᵜ⅑交᱃完成后，ᵜ公司及ᵜ公司᧗㛑企业将尽䟿䚯免与䎺⿰䠁᧗及其

᧗㛑、参㛑公司之䰤产⭏关㚄交᱃事亩；对于不可䚯免发⭏Ⲵ关㚄业务往ᶕ或交᱃，

将在平ㅹ、㠚愿Ⲵ基⹰上，᤹➗公平、公允和ㅹ价ᴹ偿Ⲵ原则䘋㹼，交᱃价Ṭ将᤹

➗市场公䇔Ⲵ合⨶价Ṭ⺞定。 

二、ᵜ公司将严Ṭ䚥守䎺⿰䠁᧗《公司ㄐ〻》ㅹ㿴㤳性᮷件中关于关㚄交᱃事

亩Ⲵ回䚯㿴定，所⎹及Ⲵ关㚄交᱃均将᤹➗㿴定Ⲵ决ㆆ〻序䘋㹼，并将履㹼合⌅〻

序、及ᰦ对关㚄交᱃事亩䘋㹼信息披䵢；不利⭘关㚄交᱃䖜〫、䗃䘱利⏖，ᦏ害䎺

⿰䠁᧗及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

三、承䈪人如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东䙐

成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

四、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

（三）䝽套㶽䍴䇔䍝ᯩ作出Ⲵ䟽㾱承䈪 

承䈪主

体 
承䈪事亩 承䈪事亩 

广 州 䎺

企 
䇔䍝ᯩ承䈪函 

 “一、就ᵜ⅑交᱃向䎺⿰䠁᧗及⴨关中介ᵪᶴ所ᨀ供Ⲵ䍴ᯉⵏ实、准⺞、完

ᮤ，不存在任何㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对所ᨀ供信息Ⲵⵏ实性、准

⺞性和完ᮤ性承担全䜘⌅律䍓任。 

二、如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或㘵

䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾

⺞之前，将Ჲ停䖜䇙在䎺⿰䠁᧗拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 

三、承䈪人ᵜ⅑⭘于䇔䍝䎺⿰䠁᧗䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁，全䜘ᶕⓀ于承䈪人

㠚ᴹ䍴䠁或承䈪人ᴹ合⌅处分ᵳⲴ䍴䠁，不存在分㓗᭦⳺ㅹ㔃ᶴ化安ᧂ，不䟷⭘㔃

ᶴ化Ⲵᯩ式䘋㹼㶽䍴，ᴰ㓸出䍴将不包含任何ᶐᵶ㶽䍴㔃ᶴ化䇮䇑产品。 

四、ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ会Ṩ准后，发㹼ᯩṸ在中国䇱ⴁ会备Ṹ前，承䈪人

⭘于䇔䍝䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁ㆩ䳶㕤付到位。 

五、就ᵜ⅑交᱃，䎺⿰䠁᧗ᵚⴤ᧕或䙊䗷其利⳺⴨关ᯩ䰤᧕对承䈪人ᨀ供䍒务

䍴助或㘵㺕偿。 

六、承䈪人不存在ᴰ䘁 36 个ᴸ内受到䗷中国䇱ⴁ会Ⲵ㹼᭯处㖊，或ᴰ䘁 12 个

ᴸ内受到䗷䇱券交᱃所公开䉤䍓Ⲵ情形，不存在因⎹嫌⣟㖚↓㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ
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承䈪主

体 
承䈪事亩 承䈪事亩 

或⎹嫌䘍⌅䘍㿴↓㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ情形，亦不存在其他⌅律⌅㿴㿴定不得

作为㛑份䇔䍝对䊑Ⲵ情形。 

七、承䈪人所䇔䍝Ⲵ䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘㠚发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个

ᴸ内不得䖜䇙。䈕ㅹ㛑份㤕⭡于䎺⿰䠁᧗䘱㓒㛑、䖜增㛑ᵜㅹ原因㘼孳息Ⲵ㛑份，

亦䚥➗前䘠䬱定ᵏ䘋㹼䬱定。承䈪人承䈪䚥守中国䇱ⴁ会及其⍮出ᵪᶴ、䇱券交᱃

所对于承䈪人㧧得Ⲵ䎺⿰䠁᧗㛑份䖜䇙Ⲵ其他䲀制或⾱→性㿴定。 

八、承䈪人参与ᵜ⅑发㹼不存在代其他ᵪᶴ或个人投䍴或ᤱᴹⲴ情况。 

九、ᵜ⅑交᱃完成后，承䈪人及承䈪人᧗㛑企业将尽䟿䚯免与䎺⿰䠁᧗及其᧗

㛑、参㛑公司之䰤产⭏关㚄交᱃事亩；对于不可䚯免发⭏Ⲵ关㚄业务往ᶕ或交᱃，

将在平ㅹ、㠚愿Ⲵ基⹰上，᤹➗公平、公允和ㅹ价ᴹ偿Ⲵ原则䘋㹼，交᱃价Ṭ将᤹

➗市场公䇔Ⲵ合⨶价Ṭ⺞定；承䈪人将严Ṭ䚥守䎺⿰䠁᧗公司ㄐ〻ㅹ㿴㤳性᮷件中

关于关㚄交᱃事亩Ⲵ回䚯㿴定，所⎹及Ⲵ关㚄交᱃均将᤹➗㿴定Ⲵ决ㆆ〻序䘋㹼，

并将履㹼合⌅〻序、及ᰦ对关㚄交᱃事亩䘋㹼信息披䵢；不利⭘关㚄交᱃䖜〫、䗃

䘱利⏖，ᦏ害䎺⿰䠁᧗及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

十、㠚ᵜ函ㆮ㖢之后㠣承䈪人ⴤ᧕或䰤᧕ᤱᴹ䎺⿰䠁᧗㛑份ᵏ䰤内，不ⴤ᧕或

䰤᧕从事、参与或䘋㹼与䎺⿰䠁᧗（含其᧗㛑子公司）⭏产、㓿㩕⴨ㄎ争Ⲵ任何⍫

动且不会对䈕ㅹ业务䘋㹼投䍴；如承䈪人及承䈪人᧗㛑企业与䎺⿰䠁᧗及其᧗㛑企

业之䰤存在ᴹㄎ争性同㊫业务，承䈪人及承䈪人᧗㛑企业将・即䙊⸕䎺⿰䠁᧗，将

䈕商业ᵪ会䇙与䎺⿰䠁᧗并㠚愿᭮弃与䎺⿰䠁᧗Ⲵ业务ㄎ争；承䈪人在䈕承䈪函⭏

᭸前已存在Ⲵ与䎺⿰䠁᧗及其᧗㛑企业⴨同或⴨似Ⲵ业务，一ᰖ与䎺⿰䠁᧗及其᧗

㛑企业ᶴ成ㄎ争，承䈪人将䟷取⭡䎺⿰䠁᧗优先䘹择᧗㛑或᭦䍝Ⲵᯩ式䘋㹼；如᷌

䎺⿰䠁᧗᭮弃䈕ㅹ优先ᵳ，则承䈪人将䙊䗷⌘䬰或以不优惠于其向䎺⿰䠁᧗ᨀ出Ⲵ

ᶑ件䖜䇙㛑ᵳ㔉ㅜ三ᯩㅹᯩ式，䀓决䈕ㅹ同业ㄎ争䰞仈；承䈪人如因不履㹼或不䘲

当履㹼ᵜᶑ承䈪㘼㧧得Ⲵ㓿㩕利⏖归䎺⿰䠁᧗所ᴹ。 

十一、承䈪人如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东

䙐成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

十二、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

十二、交᱃对ᯩⲴ㛑份䬱定安ᧂ 

ṩᦞ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》、《㛑份䇔䍝协䇞》Ⲵ㓖定和交᱃

对ᯩ出具Ⲵ㛑份䬱定承䈪函，ᴥ ⅑交᱃中，发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ以及䝽

套募䳶䍴䠁䇔䍝对䊑取得Ⲵ上市公司㛑份䬱定ᵏ安ᧂ如下： 

交᱃对ᯩ 䬱定ᵏ 

广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞、

广州ⲭ云、广州䠁᧗ 

䙊䗷ᵜ⅑交᱃取得Ⲵ䎺⿰䠁᧗ᯠ增㛑份㠚㛑

份上市之ᰕ䎧 12 个ᴸ内不得䖜䇙 
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广州䎺企 
䇔䍝Ⲵ䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘㠚发

㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不得䖜䇙 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ承䈪，㤕交᱃对ᯩ所䇔䍝㛑份Ⲵ䬱定ᵏⲴ

㿴定与䇱券ⴁ㇑ᵪᶴⲴᴰᯠⴁ㇑意㿱不⴨ㅖ，交᱃对ᯩ将ṩᦞ⴨关䇱券ⴁ㇑ᵪᶴ

Ⲵⴁ㇑意㿱䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

十三、ᵜ⅑䟽㓴对㛑东ᵳ⳺保护Ⲵ安ᧂ 

（一）严Ṭ履㹼上市公司审䇞及㺘决〻序 

公司在ᵜ⅑并䍝䟽㓴交᱃䗷〻中严Ṭ᤹➗⴨关㿴定履㹼⌅定〻序䘋㹼㺘决

和披䵢。2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，公司⤜・㪓事对ᵜ⅑交᱃发㺘了⤜・意㿱，同意

ᵜ⅑交᱃Ⲵ实ᯭ；2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，公司召开㪓事会及ⴁ事会会䇞，审䇞䙊

䗷ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ⴨关䇞Ṹ。 

↔外，公司㚈䈧Ⲵ⤜・䍒务亮䰞、律师、审䇑、䇴估ㅹ中介ᵪᶴ对ᵜ⅑交᱃

出具专业意㿱，⺞保ᵜ⅑交᱃定价公允、公平、合⨶，不ᦏ害其他㛑东Ⲵ利⳺。 

（二）㛑东大会䙊⸕公告〻序 

公司在发出召开审䇞ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸⲴ㛑东大会Ⲵ䙊⸕后，以公告ᯩ式在㛑东

大会召开前ᮖ促全体㛑东参加ᵜ⅑㛑东大会。 

（三）关㚄㪓事、关㚄㛑东回䚯㺘决 

公司在ᵜ⅑交᱃䗷〻中严Ṭ᤹➗⴨关㿴定履㹼⌅定〻序䘋㹼㺘决和披䵢。ᴥ

⅑交᱃㥹Ṹ在ᨀ交㪓事会䇘䇪ᰦ，关㚄㪓事已回䚯㺘决。㛑东大会㺘决ᵜ⅑䟽㓴

ᯩ式ᰦ，关㚄㛑东将回䚯㺘决。 

（四）㖁㔌投⾘安ᧂ 

在审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会上，上市公司将䙊䗷交᱃所交᱃㌫㔏和互㚄㖁投

⾘㌫㔏向全体⍱䙊㛑㛑东ᨀ供㖁㔌形式Ⲵ投⾘平台，⍱䙊㛑㛑东将䙊䗷交᱃㌫㔏
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和互㚄㖁投⾘㌫㔏参加㖁㔌投⾘，以切实保护⍱䙊㛑㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（五）ᵜ⅑交᱃可㜭导㠤上市公司⇿㛑᭦⳺㻛᩺㮴 

1、ᵜ⅑交᱃᩺㮴即ᵏ回报对上市公司⇿㛑᭦⳺䍒务ᤷḷⲴ影响 

ṩᦞ公司 2016 年度、2017 年 1-6 ᴸⲴ䍒务报㺘，以及信≨中和会䇑师事务

所（⢩↺Პ䙊合伙）出具Ⲵ“XYZH/2017GZA10667 号”《审䰵报告》，假䇮ᵜ⅑

交᱃于 2015 年 1 ᴸ 1 ᰕ完成，则ᵜ⅑䟽㓴对 2016 年度、2017 年 1-6 ᴸ归属于公

司Პ䙊㛑㛑东Ⲵ净利⏖及基ᵜ⇿㛑᭦⳺影响情况对∄如下（不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁

Ⲵ影响）： 

亩ⴞ 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 

交᱃完成前 
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司㪓事会将ᤱ㔝ⴁⶓ公司严Ṭ᤹➗《募䳶䍴䠁㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定㇑⨶和使⭘ᵜ⅑

䝽套募䳶䍴䠁，保䇱募䳶䍴䠁Ⲵ合⨶合⌅使⭘。 

（3）完善公司⋫⨶，ᨀ儈公司ᰕ常䘀㩕᭸⦷，䱽低公司䘀㩕成ᵜ，ᨀ升公

司㓿㩕业㔙 

公司将严Ṭ䚥循《中华人≁共和国公司⌅》、《中华人≁共和国䇱券⌅》、《上

市公司⋫⨶准则》ㅹ⌅律、⌅㿴和㿴㤳性᮷件Ⲵ㾱≲，不ᯝ完善公司⋫⨶，⺞保

㛑东㜭够充分㹼使ᵳ利，⺞保㛑东大会、㪓事会和ⴁ事会㿴㤳䘀作，⺞保公司“三

会一层”决ㆆ、学、执㹼ᴹ力、ⴁⶓ到位、䘀䖜儈᭸，㔤护公司ᮤ体利⳺，尤其

ᱟ中小㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺，为公司发展ᨀ供制度保䳌。公司将䘋一↕加强人员和成

ᵜ䍩⭘㇑᧗，ᨀ儈公司ᰕ常䘀㩕᭸⦷，全䶒ᴹ᭸地᧗制公司䘀㩕仾䲙，ᨀ升㓿㩕

业㔙。 

（4）公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员对⺞保发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶

䝽套䍴䠁填㺕回报᧚ᯭ㜭够得到切实履㹼作出承䈪 

为㔤护公司和全体㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺，⺞保发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募

䳶䝽套䍴䠁填㺕回报᧚ᯭ得以切实履㹼，上市公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员ṩᦞ中国

䇱ⴁ会⴨关㿴定对公司填㺕回报᧚ᯭ㜭够得到切实履㹼作出了⴨关承䈪。 

（5）完善公司利⏖分䝽制度，强化投䍴回报 

ᵜ⅑䟽㓴完成后，上市公司将᤹➗《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㄐ

〻》Ⲵ㿴定，㔗㔝实㹼可ᤱ㔝、っ定、〟ᶱⲴ利⏖分䝽᭯ㆆ，并㔃合公司实䱵情

况，广⌋听取投䍴㘵尤其ᱟ⤜・㪓事、中小㛑东Ⲵ意㿱和建䇞，强化对投䍴㘵Ⲵ

回报，完善利⏖分䝽᭯ㆆ，增加分䝽᭯ㆆ执㹼Ⲵ䘿᰾度，㔤护全体㛑东利⳺。 

3、公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员对ᵜ⅑交᱃᩺㮴即ᵏ回报᧚ᯭⲴ承䈪 

为切实保护中小投䍴㘵合⌅ᵳ⳺，䎺⿰䠁᧗㪓事、儈㓗㇑⨶人员做出以下承

䈪： 
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“（1）不ᰐ偿或以不公平ᶑ件向其他单位或㘵个人䗃䘱利⳺，也不䟷⭘其他

ᯩ式ᦏ害公司利⳺； 

（2）对ᵜ人Ⲵ㙼务⎸䍩㹼为䘋㹼㓖ᶏ； 

（3）不动⭘公司䍴产从事与其履㹼㙼䍓ᰐ关Ⲵ投䍴、⎸䍩⍫动； 

（4）⭡㪓事会或㯚䞜委员会制定Ⲵ㯚䞜制度与公司填㺕回报᧚ᯭⲴ执㹼情

况⴨ᤲ䫙； 

（5）拟公布Ⲵ公司㛑ᵳ◰励Ⲵ㹼ᵳᶑ件与公司填㺕回报᧚ᯭⲴ执㹼情况⴨

ᤲ䫙。 

（6）ᵜ承䈪出具ᰕ㠣公司ᵜ⅑䟽㓴实ᯭ完∅前，㤕中国䇱ⴁ会作出关于填

㺕回报᧚ᯭ及其承䈪Ⲵ其他ᯠⲴⴁ㇑㿴定Ⲵ，且上䘠承䈪不㜭┑䏣中国䇱ⴁ会䈕

ㅹ㿴定ᰦ，ᵜ人承䈪届ᰦ将᤹➗中国䇱ⴁ会Ⲵᴰᯠ㿴定出具㺕充承䈪。 

（7）ᵜ人切实履㹼公司制定Ⲵᴹ关填㺕回报᧚ᯭ以及ᵜ人对↔作出Ⲵ任何

ᴹ关填㺕回报᧚ᯭⲴ承䈪,㤕䘍反䈕ㅹ承䈪并㔉公司或㘵投䍴㘵䙐成ᦏ失Ⲵ,ᵜ人

愿意依⌅承担对公司或㘵投䍴㘵Ⲵ㺕偿䍓任。作为填㺕回报᧚ᯭ⴨关䍓任主体之

一,㤕䘍反上䘠承䈪或拒不履㹼上䘠承䈪,同意⭡中国䇱ⴁ会和␡圳䇱券交᱃所ㅹ

䇱券ⴁ㇑ᵪᶴ᤹➗其制定或发布Ⲵᴹ关㿴定、㿴则,对ᵜ人作出⴨关处㖊或䟷取

⴨关㇑⨶᧚ᯭ。” 

十四
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定，剔䲔大ⴈ因㍐和同㹼业ᶯ块因㍐影响，即剔䲔␡䇱成ᤷ（399001.SZ）和䠁

㶽业ᤷᮠ（883027.WI）因㍐影响后，䎺⿰䠁᧗在ᵜ⅑停⡼前 20 个交᱃ᰕ内㍟䇑

⏘䏼幅ᵚ䎵䗷 20%，ᵚᶴ成异常⌒动。 

十五、⤜・䍒务亮䰞Ⲵ保㦀业务䍴Ṭ 

ᵜ公司㚈䈧华⌠㚄合䇱券担任ᵜ⅑交᱃Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，华⌠㚄合䇱券㓿中

国䇱ⴁ会批准依⌅䇮・，具备保㦀业务䍴Ṭ。 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

41 

重大风险提示 

投䍴㘵在䇴价ᵜ公司↔⅑䍴产䟽㓴ᰦ，䲔ᵜ报告书Ⲵ其他内容和与ᵜ报告书

同ᰦ披䵢Ⲵ⴨关᮷件外，䘈应⢩别䇔ⵏ地㘳㲁下䘠各亩仾䲙因㍐： 

一、ᵜ⅑交᱃仾䲙 

（一）审批仾䲙 

ᵜ⅑交᱃尚䴰┑䏣其他ᶑ件ᯩ可完成，包括但不䲀于中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交

᱃、中国䇱ⴁ会批准ᵜ⅑䟽㓴所⎹广州䇱券㛑ᵳ䖜䇙以及䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广州䇱券

5% 
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万元，䇴估值䖳䍖䶒净䍴产增值 827,661.11 万元，增值⦷ 76.33%，ḷⲴ䍴产Ⲵ

交᱃作价䖳䍖䶒净䍴产增值䖳儈。ṩᦞ《䍴产䍝买协䇞》，㓿交᱃各ᯩ友好协商，

ᵜ⅑交᱃中拟᭦䍝广州䇱券 32.765%㛑ᵳ交᱃作价 626,438.3611 万元，交᱃作价

䖳䍖䶒净䍴产增值 76.33%。 

ᵜ⅑交᱃ⲴḷⲴ䍴产䇴估增值⦷䖳大，ᴥ ⅑交᱃作价䖳ḷⲴ䍴产䍖䶒值增值

䖳大，ᨀ䈧投䍴㘵⌘意ᵜ⅑交᱃Ⲵ䇴估增值仾䲙。 

（四）䝽套㶽䍴审批及实ᯭ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃中，上市公司拟向交᱃对ᯩ᭟付Ⲵ⧠䠁对价 5 亿元⭡ᵜ⅑募䳶䝽套

䍴䠁᭟付。㤕ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᵚ㜭实ᯭ或㶽䍴䠁仍低于亴ᵏ，公司将以㠚ᴹ䍴

䠁或䟷⭘䬦㹼䍧Ⅾㅹ债务性㶽䍴ᯩ式䀓决᭦䍝交᱃ḷⲴⲴ⧠䠁᭟付䴰≲，将㔉公

司带ᶕ一定Ⲵ䍒务仾䲙和㶽䍴仾䲙。如᷌债务㶽䍴ㅹ其他㶽䍴形式Ⲵ䍴䠁成ᵜ儈

于ᵜ⅑㛑ᵳ䝽套㶽䍴，则可㜭会削弱ᵜ⅑交᱃对上市公司⳸利Ⲵ增厚᭸᷌。ᨀ䈧

投䍴㘵⌘意⴨关䝽套㶽䍴审批及实ᯭ仾䲙。 

（五）ᵚ䘋㹼业㔙㺕偿Ⲵ仾䲙 

ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》及其䀓ㆄⲴ⴨关㿴定，䟷取᭦⳺⧠值⌅、假䇮开发⌅

ㅹ基于ᵚᶕ᭦⳺亴ᵏⲴᯩ⌅对拟䍝买䍴产䘋㹼䇴估或㘵估值并作为定价参㘳依

ᦞⲴ，交᱃对ᯩ应当与上市公司就⴨关䍴产实䱵⳸利ᮠ不䏣利⏖亴⍻ᮠⲴ情况ㆮ

䇒᰾⺞可㹼Ⲵ㺕偿协䇞。⭡于ᵜ⅑䟽㓴中ḷⲴ䍴产Ⲵ定价以市场⌅Ⲵ䇴估㔃᷌为

准，不ᱟ以᭦⳺⧠值⌅或假䇮开发⌅ㅹ基于ᵚᶕ᭦⳺亴ᵏⲴ䇴估㔃᷌作为参㘳依

ᦞ，㘼且，䇱券公司业㔙⌒动性䖳大，ᵚᶕ᭦⳺䳮以䙊䗷历史ᮠᦞ䘋㹼客㿲、可

䶐、准⺞Ⲵ亴先判ᯝ和估䇑，因↔，ᵜ⅑䟽㓴中交᱃对ᯩᵚ与上市公司ㆮ㖢业㔙

㺕偿协䇞。ᮜ䈧投䍴㘵⌘意投䍴仾䲙，䉘慎投䍴。 

二、ḷⲴ㓿㩕仾䲙 

（一）㹼业ⴁ㇑᭯ㆆ变化仾䲙 

䇱券㹼业ᱟ受到严Ṭⴁ㇑Ⲵ㹼业，㹼业ⴁ㇑᭯ㆆ对广州䇱券各亩业务Ⲵ开展
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产⭏䟽大Ⲵ影响。㠚䇱券公司㔬合⋫⨶以ᶕ，䙀↕形成了以净䍴ᵜ为Ṩ心Ⲵ仾䲙

ⴁ㇑制度和以公司内䜘᧗制为基⹰Ⲵ合㿴㇑⨶制度，㹼业ᮤ体↕入㿴㤳发展Ⲵ䖘

䚃。䲿⵰䇱券㹼业创ᯠ᭩䶙Ⲵ不ᯝ␡入，一㌫列啃励䇱券公司业务创ᯠⲴ᭯ㆆ䱶

㔝出台。但⭡于䜘分ᯠ业务、ᯠ产品Ⲵ开发对䇱券公司䍴ᵜ实力、㇑⨶≤平、仾

䲙᧗制㜭力以及ⴁ㇑ᵪᶴⲴ⌅㿴建䇮和ⴁⶓᯩ⌅ᨀ出了ᴤ儈㾱≲，一ᰖ仾䲙᧗制

不当可㜭导㠤仾䲙ⓒ出，⭡↔可㜭导㠤ⴁ㇑᭯ㆆ发⭏䖳大变化，如ⴁ㇑ᵪᶴ对⴨

关业务䘋㹼䲀制、Ჲ停、处㖊ㅹ，将对䇱券公司⴨关业务Ⲵ布局、⳸利㜭力䙐成

不利影响。 

（二）市场仾䲙 

我国䇱券市场尚处于ᯠ兴加䙏䖜䖘ᵏ，市场㹼情及其䎠势受国䱵国内㓿⍾态

势、䍒᭯᭯ㆆ、䍗币᭯ㆆ、产业发展⣦况、投䍴㘵心⨶及ケ发事件ㅹ䈨多因㍐Ⲵ

影响，存在一定Ⲵ不⺞定性和䖳强Ⲵ周ᵏ性。䇱券市场㹼情Ⲵ周ᵏ性⌒动对䇱券

公司Ⲵ㓿㩕业㔙ᴹ䖳大影响，䇱券市场ⲴᲟ≄度在䖳大〻度上影响⵰䇱券公司㓿

㓚、㠚㩕、投䍴䬦㹼与䍴产㇑⨶ㅹ主㾱业务。䘁年ᶕ，㲭❦㶽䍴㶽券ㅹ创ᯠ㊫业

务取得了䖳快Ⲵ发展，但䇱券公司Ⲵ㓿㩕情况对䇱券市场㹼情及其䎠势仍具ᴹ䖳

强Ⲵ依䎆性。  

（三）ㄎ争仾䲙 

截㠣 2016 年 12 ᴸᵛ，我国已ᴹ 129 家䇱券公司。国内䇱券公司Ⲵ主㾱⳸利

ᶕⓀ⴨对单一，大䜘分䇱券公司Ⲵ᭦入主㾱䳶中于传㔏Ⲵ䇱券㓿㓚业务、䇱券承

䬰与保㦀业务和䇱券㠚㩕业务，同䍘化情况䖳为ケ出。我国䇱券市场ⴞ前↓处于

ᯠ一䖞㹼业㔃ᶴ升㓗䱦⇥，㹼业Ṭ局呈⧠出具ᴹ强大㔬合ㄎ争力Ⲵ全国性大型䇱

券公司与在Ḁ些区域市场、㓶分市场具ᴹㄎ争优势Ⲵ中型䇱券公司共存Ⲵ态势，

市场ㄎ争ᰕ䎻◰⛸。与↔同ᰦ，䜘分境外ᵪᶴ䙊䗷合䍴ㅹᯩ式在我国䇮・了多家

外䍴参㛑䇱券公司。䲿⵰我国䙀↕履㹼䇱券㹼业对外开᭮Ⲵ承䈪，外䍴参㛑䇱券

公司在国内市场Ⲵ参与〻度将䘋一↕加␡，㓿㩕亶域将䘋一↕扩大。䘉些外䍴参

㛑䇱券公司具备䳴厚Ⲵ䍴䠁实力、丰富Ⲵ㇑⨶㓿傼、广⌋Ⲵ国䱵㩕䬰㖁㔌，我国

内䍴䇱券公司将在人才、大客户和䠁㶽创ᯠㅹᯩ䶒䶒临ᴤ为◰⛸Ⲵㄎ争。↔外，
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䲿⵰各⿽创ᯠ业务品⿽、⁑式⴨㔗᧘出，商业䬦㹼、保䲙公司和其他䶎䬦㹼䠁㶽

ᵪᶴ也在向䇱券公司传㔏业务亶域⑇䘿，同䇱券公司形成了ㄎ争。⢩别ᱟ商业䬦

㹼在㖁㔌分布、客户䍴Ⓚ、䍴ᵜ实力ㅹᯩ䶒处于优势地位，对䇱券公司业务形成

了严峻Ⲵ᥁战。 

（四）业务仾䲙 

1、㓿㓚业务Ⲵ仾䲙 

㓿㓚业务᭦入一ⴤᱟ广州䇱券主㾱Ⲵ᭦入ᶕⓀ之一。2015 年、2016 年及 2017

年 1-6 ᴸ，广州䇱券㓿㓚业务᭦入占㩕业᭦入Ⲵ∄例分别为 41.47%、18.39%和

25.41%。 

䇱券买卖仁⦷及交᱃佣䠁䍩⦷Ⲵ变化可㜭影响广州䇱券㓿㓚业务᭦入。我国

䇱券市场属于ᯠ兴市场，䇱券投䍴㘵Ⲵ投ᵪ心⨶Პ䙽䖳强，ᤱ仓ᰦ䰤一㡜䖳⸝，

偏好仁㑱地䘋㹼交᱃，䲿⵰投䍴㘵投䍴⨶念Ⲵ䙀↕成⟏和ᵪᶴ投䍴㘵䱏伍Ⲵ不ᯝ

壮大，䇱券买卖仁⦷将可㜭䱽低。另一ᯩ䶒，受㹼业ㄎ争加剧、互㚄㖁䠁㶽冲击

ㅹ因㍐Ⲵ影响，䇱券㔬合交᱃䍩⦷也可㜭下䱽。↔外，㩕业䜘ᮠ䟿增加及开户᭯

ㆆ变动也可㜭影响广州䇱券㓿㓚业务᭦入。䲿⵰ⴁ㇑䜘䰘᭮ᶮ䇱券公司䇮・分᭟

㖁⛩Ⲵ䲀制，䇱券公司㩕业䜘ᮠ䟿呈⧠快䙏增加䎻势，ㄎ争愈加◰⛸；同ᰦ，中

国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀公司实ᯭ䶎⧠场开户᭯ㆆ，投䍴㘵䶎⧠场开户ᮠ快䙏增䮯，

䶎⧠场开户将使䇱券公司㩕业㖁⛩可䗀射Ⲵ区域及人㗔大幅增加，导㠤不同区域

内Ⲵ䇱券公司㩕业㖁⛩䰤亦产⭏ㄎ争。⭡↔导㠤䇱券公司㩕业䜘在区域市场中䶒

临ᴤ为◰⛸Ⲵㄎ争，㠤使原ᴹⲴ区域䇱券㓿㓚业务ㄎ争Ṭ局发⭏䖳大变化。㤕广

州䇱券不㜭很好应对上䘠变化，将可㜭导㠤其在䇱券㓿㓚业务亶域Ⲵㄎ争力受到

影响，䘋㘼影响㓿㩕业㔙和⳸利≤平。䘉些因㍐将会对广州䇱券Ⲵ㓿㓚业务᭦入

䙐成一定Ⲵ不利影响。 

2、保㦀承䬰业务Ⲵ仾䲙 

广州䇱券Ⲵ投䍴䬦㹼业务主㾱包括㛑⾘、可䖜ᦒ债券和公司债、企业债、䠁

㶽债ㅹᴹ价䇱券Ⲵ保㦀和承䬰、企业䟽㓴、᭩制和并䍝䍒务亮䰞ㅹ。 
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广州䇱券投䍴䬦㹼业务᭦入ⴞ前主㾱依䎆保㦀及主承䬰业务᭦入。ⴞ前国内

投䍴䬦㹼业务Ⲵ㿴⁑䖳小，品⿽不䏣，创ᯠ手⇥䖳少，广州䇱券投䍴䬦㹼业务Ⲵ

发展受到一定局䲀。䘁三年内，投䍴䬦㹼业务对承䬰业务Ⲵ依䎆性䖳强，㲭❦广

州䇱券䙊䗷发展并䍝䟽㓴ㅹ䍒务亮䰞㊫业务，努力᭩善投䍴䬦㹼业务᭦入㔃ᶴ，

但ᵚᶕ㛑⾘、债券ㅹ䇱券一㓗市场发㹼㢲奏Ⲵ变化和广州䇱券保㦀及主承䬰亩ⴞ

实ᯭⲴ情况仍将对投䍴䬦㹼业务᭦入产⭏䟽大影响。 

受亩ⴞ㠚䓛⣦况、市场、᭯ㆆ和ⴁ㇑Ⲵ影响，广州䇱券承䬰业务存在亩ⴞ周

ᵏ、᭦入ᰦ䰤和成ᵜ不⺞定Ⲵ仾䲙。㛑⾘保㦀承䬰业务存在保㦀䍓任仾䲙以及䇱

券包䬰仾䲙，亩ⴞ执㹼中亦存在因发㹼⭣䈧᫔回、ɯ 予Ṩ准ㅹ导㠤᭦入不⺞定Ⲵ

仾䲙。在债券承䬰业务中，如᷌债券Ⲵ利⦷和ᵏ䲀䇮䇑不ㅖ合市场䴰≲或发㹼ᰦ

ᵪ不当，也可㜭产⭏包䬰仾䲙。 

3、䍴产㇑⨶业务Ⲵ仾䲙 

䍴产㇑⨶业务ᱟ广州䇱券发展䖳快Ⲵ业务。2015 年ᵛ㠣 2017 年 6 ᴸᵛ，广

州䇱券䍴产㇑⨶业务㿴⁑⭡ 1,016.61 亿元增䮯㠣 2,459.71 亿元，2015 年、2016

年及 2017 年 1-6 ᴸ，䍴产㇑⨶业务᭦入占广州䇱券㩕业᭦入Ⲵ∄䟽分别为 5.64%、

24.86%和 16.63%。 

䍴产㇑⨶业务主㾱依䶐产品䇮䇑、产品᭦⳺、㇑⨶≤平及公司品⡼影响力拓

展㿴⁑。如᷌广州䇱券䍴产㇑⨶产品不ㅖ合市场䴰≲、㇑⨶≤平与业务发展不匹

䝽或出⧠投䍴判ᯝ失䈟，或㘵⭡于国内䇱券市场⌒动䖳大，投䍴品⿽䖳少，仾䲙

对冲ᵪ制不健全ㅹ原因，广州䇱券为客户䇮定Ⲵ䍴产㓴合ᯩṸ可㜭ᰐ⌅䗮到亴ᵏ

᭦⳺，从㘼使投䍴㘵䍝买产品Ⲵ意愿䱽低，影响䍴产㇑⨶业务᭦入。 

国内保䲙公司、信托公司、䬦㹼及其他基䠁㇑⨶公司ㅹ不ᯝ᧘出䠁㶽⨶䍒产

品，䍴产㇑⨶业务亶域ㄎ争◰⛸。◰⛸Ⲵ市场ㄎ争也可㜭会影响广州䇱券䍴产㇑

⨶⴨关业务᭦入Ⲵᤱ㔝增䮯。 

↔外，䲿⵰㛑⾘㊫䍴㇑产品㿴⁑Ⲵ增加，可㜭对广州䇱券䍴产㇑⨶业务导产

⭏如下主㾱仾䲙：（1）㇑⨶㿴⁑⌒动仾䲙：㛑⾘型产品㿴⁑受市场⌒动影响䖳大，
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ᯠ增Ⲵ㛑⾘型产品㿴⁑可㜭会因为市场䈳ᮤ，或㘵⭡于㇑⨶人投䍴业㔙不佳导㠤

㿴⁑下━。（2）⳸利不⺞定仾䲙：㛑⾘型产品䲔固定㇑⨶䍩外，䘈可㜭᭦取䎵䗷

一定业㔙基准Ⲵ业㔙报䞜，㘼业㔙报䞜与㛑⾘市场关㌫性大，因↔䈕㊫产品Ⲵ⳸

利不⺞定性䖳大。（3）声䂹仾䲙：如㛑⾘型产品投䍴出⧠䖳大亏ᦏ，可㜭会导㠤

广州䇱券䍴产㇑⨶业务Ⲵ声䂹受到影响。 

4、䇱券投䍴业务Ⲵ仾䲙 

广州䇱券䇱券投䍴业务Ⲵ投䍴品⿽包括㛑⾘、基䠁、可䖜ᦒ公司债、ᵳ䇱、

国债、企业债、⸝ᵏ㶽䍴券、央㹼⾘ᦞ以及其他㹽⭏䠁㶽工具ㅹ。 

2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ，广州䇱券㠚㩕业务分别实⧠᭦入 88,852.51

万元、55,217.54 万元和 14,154.66 万元，占㩕业᭦入Ⲵ∄䟽分别为 28.98%、18.75%

和 18.48%。䢤于广州䇱券㠚㩕业务᭦入占其㩕业᭦入Ⲵ∄䟽䖳儈，且其ᤱᴹⲴ

债券㊫投䍴品⿽∄䟽䖳儈，䇱券市场ᮤ体⌒动、⢩别ᱟ债券市场Ⲵ⌒动可㜭会导

㠤广州䇱券㩕业᭦入出⧠大幅⌒动、⭊㠣ᤱ㔝下━Ⲵ仾䲙。 

䲔受䇱券市场ᮤ体䎠势影响外，广州䇱券㠚㩕业务投䍴品⿽ᵜ䓛具ᴹ各㠚⤜

⢩Ⲵ᭦⳺仾䲙⢩征，因↔广州䇱券Ⲵ㠚㩕业务䴰承担与投䍴品⿽ᵜ䓛⴨关Ⲵ仾䲙。

受投䍴品⿽和交᱃手⇥Ⲵ䲀制，广州䇱券㠚㩕䇱券投䍴ᰐ⌅䙊䗷投䍴㓴合完全㿴

䚯㌫㔏性仾䲙。↔外，如᷌广州䇱券对国䱵国内㓿⍾、䠁㶽形势判ᯝ出⧠失䈟，

在䘹择䇱券投䍴品⿽或䘋㹼䇱券买卖ᰦ决ㆆ或᫽作不当，也可㜭会使广州䇱券㫉

受ᦏ失。 

5、其他创ᯠ业务仾䲙 

ⴞ前，我国䇱券㹼业已开始⭡㿴㤳发展䱦⇥向创ᯠ发展䱦⇥䗷⑑，在᭮ᶮ㇑

制、啃励创ᯠⲴ᭯ㆆ᧘动下，䇱券公司Ⲵ创ᯠ发展将䗾ᶕ㢟好Ⲵ发展ᵪ䙷。广州

䇱券也将充分抓住䘉⅑ᵪ会，〟ᶱ᧘䘋创ᯠ业务发展。但⭡于我国䇱券公司创ᯠ

业务ᮤ体㘼䀰䘈处于发展初ᵏ，存在䖳大Ⲵ不⺞定性，广州䇱券在创ᯠ䗷〻中可

㜭存在因业务㓿傼、人才储备、㓿㩕㇑⨶≤平ㅹ不㜭与创ᯠ业务⴨匹䝽，从㘼产

⭏⭡于产品䇮䇑不合⨶、市场亴⍻不准⺞、仾䲙㇑⨶和内᧗᧚ᯭ不到位㘼导㠤创
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ᯠᵚ㧧成功Ⲵ仾䲙。 

（五）㇑⨶仾䲙 

1、合㿴仾䲙 

䠁㶽㹼业ᱟ受儈度ⴁ㇑Ⲵ㹼业。我国亱布了䈨多⌅律、⌅㿴、㿴ㄐ和其他㿴

㤳性᮷件对䇱券、ᵏ䍗ㅹ㹼业䘋㹼㿴㤳，同ᰦ䠁㶽㹼业也受会䇑、〾᭦、外≷和

利⦷ᯩ䶒Ⲵ᭯ㆆ、⌅㿴、㿴ㄐ和其他㿴㤳性᮷件Ⲵ影响和䲀制。 

我国对䇱券业Ⲵⴁ㇑᧚ᯭ包括但不䲀于：䲀制业务⍫动，䍓令Ჲ停䜘分业务，

停→批准ᯠ业务，停→批准增䇮、᭦䍝㩕业性分᭟ᵪᶴ，䲀制分䝽㓒利，䲀制向

㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员᭟付报䞜和ᨀ供⾿利，䲀制䖜䇙䍒产或㘵在䍒产上䇮

定其他ᵳ利，䍓令ᴤᦒ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员或㘵䲀制其ᵳ利，䍓令᧗㛑㛑

东䖜䇙㛑ᵳ或䲀制ᴹ关㛑东㹼使㛑东ᵳ利，䍓令停业ᮤ亯，ᤷ定其他ᵪᶴ托㇑、

᧕㇑或㘵᫔䬰ㅹ。如᷌广州䇱券及⴨关子公司䘍反⌅律⌅㿴及ⴁ㇑䜘䰘㿴定，将

可㜭㻛ⴁ㇑ᵪᶴ䟷取ⴁ㇑᧚ᯭ，影响广州䇱券Ⲵ↓常㓿㩕。 

2、仾䲙㇑⨶和内䜘᧗制仾䲙 

广州䇱券及其子公司在各业务亶域均制定了内䜘᧗制与仾䲙㇑⨶᧚ᯭ，但任

何᧗制制度均ᴹ其固ᴹ䲀制，可㜭因内䜘及外䜘⧟境发⭏变化、当事人Ⲵ䇔⸕〻

度不够、执㹼人不严Ṭ执㹼、从业人员主㿲᭵意ㅹ，使内䜘᧗制ᵪ制Ⲵ作⭘受到

䲀制⭊㠣失去᭸⭘，从㘼䙐成᫽作仾䲙。 

广州䇱券㲭❦已㓿建・了䖳为完备Ⲵ仾䲙㇑⨶及内䜘᧗制体㌫，但䲿⵰业务

㿴⁑、㓿㩕㤳围Ⲵ不ᯝ扩大，䠁㶽产品Ⲵ不ᯝ丰富，广州䇱券Ⲵ仾䲙㇑⨶和内䜘

᧗制ᵪ制䴰㾱做䘋一↕Ⲵ᭩善和优化，以┑䏣业务发展Ⲵ䴰㾱。如᷌仾䲙㇑⨶和

内䜘᧗制制度ᵚ㜭及ᰦ䐏上业务㓿㩕发展Ⲵ䙏度，将ⴤ᧕导㠤广州䇱券在㇑⨶上

ᰐ⌅ᴹ᭸᧗制⴨应Ⲵ仾䲙，使广州䇱券Ⲵ䍒务⣦况和㓿㩕业㔙受到影响。 

3、分᭟ᵪᶴ㇑⨶仾䲙 
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广州䇱券拥ᴹ 28 家分公司、136 家㩕业䜘，其᧗㛑子公司广州ᵏ䍗拥ᴹ 15

家㩕业䜘。䖳多Ⲵ分᭟ᵪᶴ，对广州䇱券㇑⨶≤平Ⲵ㾱≲䖳儈。䲿⵰业务㿴⁑Ⲵ

扩大，广州䇱券㇑⨶䳮度将䘋一↕加大。㲭❦广州䇱券䟷取多亩᧚ᯭ对⧠ᴹ分᭟

ᵪᶴ䘋㹼䳶中㇑⨶和仾䲙᧗制，但䘉些᧚ᯭ不一定㜭完全䱢㤳所ᴹ㇑⨶和᧗制ᯩ

䶒Ⲵ仾䲙，从㘼可㜭使广州䇱券㫉受ᦏ失，导㠤业务和声䂹受到不利影响。 

4、䐘区域㓿㩕、业务快䙏扩展⴨关㇑⨶仾䲙 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券已䇮・ 28 家分公司和 136 家䇱券㩕业䜘，

䍴产和人员㿴⁑⴨应扩大，广州䇱券在䍴Ⓚᮤ合、人力䍴Ⓚ㇑⨶、䍒务㇑⨶、内

䜘᧗制ㅹᯩ䶒均䶒临ᯠⲴ᥁战。广州䇱券㤕不㜭及ᰦ䘲应和䈳ᮤ各㓗㇑⨶层Ⲵ㇑

⨶㜭力，则可㜭引发䘀㩕仾䲙加大、客户┑意度下䱽、人员⍱失ㅹ䈨多䰞仈，将

对广州䇱券Ⲵᮤ体䘀㩕䙐成不利影响，存在一定Ⲵ㓿㩕㇑⨶仾䲙。 

（六）技ᵟ仾䲙 

信息技ᵟ在⧠代䠁㶽㹼业得到了广⌋应⭘，㾶ⴆ了公司㇑⨶、会䇑Ṩ㇇、䍴

䠁␵㇇、㖁上交᱃、仾䲙䇶别ㅹ多个ᯩ䶒，信息技ᵟ≤平已㓿成为㺑䟿䠁㶽企业

㔬合ㄎ争㜭力Ⲵ䟽㾱因㍐之一，⢩别ᱟ在䇱券、k 䍗业务中，信息技ᵟ尤为䟽㾱。

广州䇱券Ⲵ㓿㓚、䇱券投䍴、䍴产㇑⨶业务很大〻度上依䎆于信息㌫㔏Ⲵ᭟ᤱ。

ⴞ前广州䇱券不ᯝ䘋㹼㌫㔏扩容和升㓗以┑䏣处⨶交᱃䟿Ⲵ䴰≲，信息㌫㔏Ⲵ建

䇮与䘀⭘ᯩ䶒保ᤱ㹼业同↕发展Ⲵ≤平，以┑䏣业务开展Ⲵ䴰㾱。尽㇑如↔，⭡

于䠁㶽㹼业Ⲵ创ᯠᰕᯠᴸ异，广州䇱券业务㿴⁑也在不ᯝ扩张，⴨关信息㌫㔏如

不㜭及ᰦ升㓗，则存在实䱵处⨶㜭力不䏣以应对ケ发交᱃䴰≲Ⲵ可㜭；同ᰦ，广

州䇱券Ⲵ信息㌫㔏也存在出⧠⺜件᭵䳌、㌫㔏䖟件和应⭘䖟件崩⒳、应⭘䖟件业

务䎵䍏㦧承䖭、䙊信㓯䐟中ᯝ、⯵∂和唁客᭫击、ᮠᦞ丢失与⋴䵢、᫽作ᵳ䲀䶎

↓常㧧取ㅹ仾䲙，上䘠事亩一ᰖ发⭏，将可㜭对广州䇱券Ⲵ㓿㩕产⭏不利影响。 

三、其他仾䲙 

（一）㛑⾘市场⌒动Ⲵ仾䲙 
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㛑⾘市场投䍴᭦⳺与投䍴仾䲙并存。㛑⾘市场价Ṭ⌒动不仅取决于企业Ⲵ㓿

㩕业㔙，䘈受宏㿲㓿⍾周ᵏ、利⦷、䍴䠁、供≲关㌫ㅹ因㍐Ⲵ影响，同ᰦ也会因

国䱵、国内᭯⋫㓿⍾形势及投䍴㘵心⨶因㍐Ⲵ变化㘼产⭏⌒动。㛑⾘Ⲵ价Ṭ⌒动

ᱟ㛑⾘市场Ⲵ↓常⧠䊑。为↔，ᵜ公司ᨀ䟂投䍴㘵必享具备仾䲙意䇶，以便做出

↓⺞Ⲵ投䍴决ㆆ。同ᰦ，ᵜ公司一ᯩ䶒不ᯝ加强内䜘㇑⨶，努力䱽低成ᵜ，〟ᶱ

拓展市场，ᨀ儈⳸利≤平；另一ᯩ䶒将严Ṭ᤹《公司⌅》、《䇱券⌅》ㅹ⌅律、⌅

㿴Ⲵ㾱≲㿴㤳䘀作。 

ᵜ⅑交᱃完成后，ᵜ公司将一如ᰒ往地严Ṭ᤹➗《上市㿴则》和公司信息披

䵢制度，及ᰦ、充分、准⺞地䘋㹼信息披䵢，以利于投䍴㘵做出↓⺞Ⲵ投䍴决ㆆ。 

（二）不可抗力Ⲵ仾䲙 

ᵜ公司不ᧂ䲔因᭯⋫、㓿⍾、㠚❦⚮害ㅹ其他不可᧗因㍐带ᶕ不利影响Ⲵ可

㜭性。 
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第一节 本次交易概况 

一、ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛼Ჟ 

（一）宏㿲㓿⍾ᤱ㔝增䮯成为䇱券市场发展Ⲵ䟽㾱傡动因㍐ 

十余年ᶕ我国宏㿲㓿⍾保ᤱ了䖳快Ⲵ增䮯䙏度，国内⭏产总值从 2000 年Ⲵ

99,776 亿元ᤱ㔝增䮯㠣 2016 年Ⲵ 744,127 亿元，复合增䮯⦷为 13.38%。2016 年

3 ᴸ发布Ⲵ《中华人≁共和国国≁㓿⍾和⽮会发展ㅜ十三个五年㿴划㓢㾱》᰾⺞

将“㓿⍾保ᤱ中儈䙏增䮯。在ᨀ儈发展平㺑性、包容性、可ᤱ㔝性Ⲵ基⹰上，到

2020 年国内⭏产总值和城乡居≁人均᭦入∄ 2010 年㘫一⮚”作为“十三五”ᵏ

䰤Ⲵᯠⴞḷ之一，ᵚᶕ五年，我国年均㓿⍾增䙏将不低于 6.5%。宏㿲㓿⍾Ⲵ平

っ䖳快增䮯，为国内企业发展带ᶕ了大䟿ᵪ会，市场㓿⍾Ⲵ⍫䏳带ᶕ了市场㶽䍴

䴰≲Ⲵ不ᯝ增䮯，在᭯ㆆ引导和䇱券市场功㜭不ᯝ完善Ⲵ⧟境中，企业䙊䗷䇱券

市场ⴤ᧕㶽䍴Ⲵ㿴⁑将不ᯝ扩大，从㘼促䘋了中国䇱券市场Ⲵ不ᯝ发展，成为了

中国䇱券市场发展Ⲵ䟽㾱傡动因㍐。 

（二）居≁᭦入≤平ᨀ升及投䍴意䇶Ⲵᨀ儈带ᶕ了对䇱券产品Ⲵ强劲䴰≲ 

2000 年㠣 2016 年ᵏ䰤，中国城䭷居≁家庭人均可᭟䝽᭦入从 6,280 元增䮯

到 33,616 元，复合增䮯⦷为 11.05%；中国农ᶁ居≁家庭人均㓟᭦入从 2,253 元

增䮯到 12,363 元，复合增䮯⦷为 11.23%。居≁᭦入≤平Ⲵ上升、䍒富Ⲵ不ᯝ〟

㍟◰发了居≁投䍴⨶䍒Ⲵ⍫力，居≁䍴产䝽㖞Ⲵ䴰≲不ᯝ增强。另一ᯩ䶒，中国

䇱券市场㓿䗷二十多年Ⲵ发展，已形成了一套䖳为成⟏Ⲵⴁ㇑体㌫，䇱券市场䘀

㹼也ᰕ䎻㿴㤳，居≁Ⲵ投䍴意䇶也在二十年Ⲵ历〻中不ᯝᨀ儈。居≁᭦入≤平Ⲵ

ᨀ升及投䍴意䇶Ⲵᨀ儈将使居≁䍒产中㛑⾘、债券、基䠁ㅹ䠁㶽䍴产Ⲵ∄䟽不ᯝ

ᨀ儈，从㘼形成居≁对䇱券产品ᤱ㔝强劲Ⲵ䴰≲。 

（三）中国㓿⍾䖜型发展及᭯ㆆ᭟ᤱ为䇱券㹼业发展带ᶕ䳮得Ⲵ历史ᵪ䙷 

㓿䗷三十多年Ⲵ᭩䶙开᭮，中国Ⲵ企业ㄎ争力从弱到强，从小到大，在全⨳

㤳围内ṁ・䎧了“中国制䙐”Ⲵ᭸应，使我国成为世⭼ᴰ䟽㾱Ⲵ制䙐基地和⎸䍩
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市场。䲿⵰人≁⭏⍫≤平Ⲵᨀ升，劳动力成ᵜⲴ不ᯝ上⏘，国䱵⽮会Ⲵ䍨᱃分工

出⧠ᯠⲴㄎ争势态，中国㓿⍾将↕入䖜型发展ᰦᵏ。党Ⲵ十八大报告ᨀ出，加快

形成ᯠⲴ㓿⍾发展ᯩ式，⵰力增强创ᯠ傡动发展ᯠ动力。一㡜㘼䀰，ᯠ兴产业和

战⮕性产业往往孕㛢在中小企业当中，但仾䲙Ⲵ不⺞定性导㠤䘉些企业䳮以㧧得

䍴䠁Ⲵ᭟ᤱ，“㶽䍴䳮，㶽䍴䍥”ㅹ䰞仈䖳为Პ䙽，㘼债券、仾䲙投䍴、㛑ᵳ投

䍴以及⿱募ㅹⴤ᧕㶽䍴⑐䚃，可以为䘉些企业ᨀ供一套仾䲙共担和利⳺共享Ⲵᵪ

制。因↔，大力发展ⴤ᧕㶽䍴，㜭够为ᯠ兴产业和战⮕性产业ᨀ供必㾱Ⲵ䠁㶽᭟

ᤱ，并᧘动我国产业㔃ᶴⲴ䈳ᮤ及升㓗。 

《中华人≁共和国国≁㓿⍾和⽮会发展ㅜ十三个五年㿴划㓢㾱》ᨀ出了 “以

ᨀ儈发展䍘䟿和᭸⳺为中心，以供㔉侧㔃ᶴ性᭩䶙为主㓯”Ⲵ㓿⍾䖜型发展之䐟，

并᰾⺞将“完善䠁㶽ᵪᶴ和市场体㌫，促䘋䍴ᵜ市场健康发展，健全䍗币᭯ㆆᵪ

制，␡化䠁㶽ⴁ㇑体制᭩䶙，健全⧠代䠁㶽体㌫，ᨀ儈䠁㶽ᴽ务实体㓿⍾᭸⦷和

᭟ᤱ㓿⍾䖜型Ⲵ㜭力，ᴹ᭸䱢㤳和化䀓䠁㶽仾䲙。……〟ᶱ培㛢公开䘿᰾、健康

发展Ⲵ䍴ᵜ市场，ᨀ儈ⴤ᧕㶽䍴∄䟽，䱽低ᶐᵶ⦷。创䙐ᶑ件实ᯭ㛑⾘发㹼⌘册

制，发展多层⅑㛑ᵳ㶽䍴市场，␡化创业ᶯ、ᯠ三ᶯ᭩䶙，㿴㤳发展区域性㛑ᵳ

市场，建・健全䖜ᶯᵪ制和䘰出ᵪ制。完善债券发㹼⌘册制和债券市场基⹰䇮ᯭ，

加快债券市场互㚄互䙊。开发ㅖ合创ᯠ䴰≲Ⲵ䠁㶽ᴽ务，っ妥᧘䘋债券产品创ᯠ，

᧘䘋儈᭦⳺债券及㛑债⴨㔃合Ⲵ㶽䍴ᯩ式，大力发展㶽䍴』䍱ᴽ务。”作为主㾱

Ⲵ䐟径之一，对䠁㶽᭟ᤱ㓿⍾发展ᯩ式䖜变和㔃ᶴ䈳ᮤᨀ出了䖳儈Ⲵ㾱≲。 

在全䶒␡化体制᭩䶙，发展䠁㶽ᵪᶴ、䠁㶽市场和䠁㶽ᴽ务业，ᶴ建多层⅑

䍴ᵜ市场体㌫Ⲵ〟ᶱ产业᭯ㆆ导向和㢟好Ⲵ᭯ㆆ⧟境下，䇱券市场为国≁㓿⍾ᴽ

务Ⲵ␡度和广度䜭将得到ᨀ升，我国䇱券业将䗾ᶕ创ᯠ发展Ⲵ㢟好ᵪ䙷，作为䇱

券市场ᴰ主㾱Ⲵ参与主体，䇱券公司将㧧得广䱄Ⲵ发展オ䰤。 

二、ᵜ⅑䟽㓴ⲴⴞⲴ 

（一）᭦䍝广州䇱券Ⲵ少ᮠ㛑东㛑ᵳ㜭够ᨀ升䎺⿰䠁᧗Ⲵᤱ㔝⳸利㜭力 

䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑交᱃拟᭦䍝广州䇱券 32.765%㛑ᵳ，᤹➗ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ

㓿审䇑䍒务ᮠᦞ䇑㇇，广州䇱券实⧠归属于⇽公司净利⏖ 96,368.63 万元，其中
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67.235%㛑ᵳ对应净利⏖ 64,793.45 万元，占广州䎺⿰䠁᧗合并口径归属于⇽公司

净利⏖Ⲵ 104.42%。ṩᦞ广州䇱券Ⲵ历史䍒务ᮠᦞ和ⴞ前快䙏成䮯Ⲵ㓿㩕䎻势，

᭦䍝广州䇱券少ᮠ㛑东㛑ᵳ㜭够ᴹ᭸ᨀ升归属于上市公司㛑东Ⲵ净利⏖和净䍴

产，上市公司Ⲵᤱ㔝⳸利㜭力将得到ᨀ儈，从㘼充分保䳌公司及中小㛑东Ⲵ利⳺。 

（二）ᴹ利于᧘动广州䇱券Ⲵ䍴ᵜ㿴⁑䗵䙏做大，尽快实⧠成为国内一⍱

券商Ⲵ战⮕ⴞḷ 

ᵜ⅑䟽㓴䙊䗷一⅑性ᮤ体交᱃，将广州䇱券少ᮠ㛑东ᵳ⳺⌘入上市公司，实

⧠上市公司全䍴ᤱᴹ广州䇱券㛑ᵳ，M 利于广州䇱券借助上市公司平台拓宽㶽䍴

⑐䚃，加快᧘动广州䇱券做大䍴ᵜ㿴⁑、做强Ṩ心业务Ⲵ战⮕ⴞḷ。同ᰦ，上市

公司可以䙊䗷对广州䇱券䘋㹼增䍴，䘋一↕ᨀ升广州䇱券Ⲵ㔬合实力，M 助于广

州䇱券尽快实⧠䘋入国内一⍱券商㹼列Ⲵ战⮕ⴞḷ。 

（三）䘋一↕强化䎺⿰䠁᧗以䇱券为Ṩ心Ⲵ䠁㶽᧗㛑上市平台形䊑，ᨀ升

估值≤平和ᮤ体实力 

㤕ᵜ⅑䟽㓴及䝽套㶽䍴亪利实ᯭ，䎺⿰䠁᧗Ⲵ净䍴产㿴⁑将䘋一↕加大，ᮤ

体实力同ᰦ得到ᨀ升，䍴ᵜ市场影响力䘋一↕增强。同ᰦ，䙊䗷ᵜ⅑䟽㓴，䎺⿰

䠁᧗将ᤱᴹ广州䇱券 100%㛑ᵳ，成为以䇱券为Ṩ心业务Ⲵ䠁᧗㊫上市平台，ᴹ

利于ᨀ升上市公司在䍴ᵜ市场Ⲵ估值≤平，强化在䍴ᵜ市场中Ⲵ形䊑。 

（四）ᴹ利于建・ᴤ加多元化Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ，优化䎺⿰䠁᧗㛑ᵳ㔃ᶴ、ᨀ升

公司⋫⨶≤平 

ᵜ⅑䟽㓴䙊䗷发㹼㛑份并᭟付⧠䠁᭦䍝广州恒䘀ㅹᤱᴹⲴ广州䇱券少ᮠ㛑

东ᵳ⳺，并向广州䎺企募䳶䝽套䍴䠁。㤕ᵜ⅑䍴产䟽㓴及䝽套㶽䍴亪利实ᯭ，䎺

⿰䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ将䘋一↕优化，并䙊䗷引䘋大型≁㩕企业、实力䖳强Ⲵ专业䠁

㶽ᵪᶴㅹᵪᶴ投䍴㘵，实⧠上市公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴ多ṧ化，形成“䠁㶽+产业”、“䠁

㶽+䠁㶽”ㅹᯩ䶒Ⲵ协同᭸应，᭟ᤱ上市公司创ᯠ发展。 
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三、ᵜ⅑交᱃已履㹼和尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序 

（一）已㓿履㹼Ⲵ〻序 

1、䎺⿰䠁᧗已履㹼Ⲵ〻序 

（1）2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ二十六⅑

会䇞，审䇞䙊䗷了ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃

Ⲵ⴨关䇞Ṹ。 

（2）2017 年 1 ᴸ 23 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开 2017 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大

会，审䇞䙊䗷了ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃Ⲵ

⴨关䇞Ṹ。 

（3）2017 年 2 ᴸ 26 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ二十八⅑

会䇞，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁

᳘关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

（4）2017 年 3 ᴸ 23 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开 2017 年ㅜ二⅑临ᰦ㛑东大

会，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘

关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

（5）2017 年 10 ᴸ 25 ᰕ，上市公司䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ四十⅑会

䇞，审䇞䙊䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘

关㚄交᱃ᯩṸⲴ䇞Ṹ》。 

2、发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产交᱃对ᯩ已履㹼Ⲵ内䜘决ㆆ〻序 

（1）广州恒䘀：2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，广州恒䘀召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ；2017 年 1 ᴸ 23 ᰕ，广州恒䘀召开㛑东大会，审䇞ᵜ⅑交᱃⴨关䇞Ṹ。 

（2）广州城启：2016 年 12 ᴸ 19 ᰕ，广州城启召开㛑东会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 
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（3）广州富力：2016 年 12 ᴸ 25 ᰕ，广州富力召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（4）北京中䛞：2016 年 11 ᴸ 30 ᰕ，北京中䛞召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（5）广州ⲭ云：2016 年 12 ᴸ 19 ᰕ，广州ⲭ云召开㛑东会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

（6）广州䠁᧗：2016 年 10 ᴸ 27 ᰕ，广州䠁᧗召开㪓事会，审䇞ᵜ⅑交᱃

⴨关䇞Ṹ。 

3、䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ已履㹼Ⲵ内䜘决ㆆ〻序 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᴥ ⅑交᱃䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ广州䎺企Ⲵ内䜘决ㆆᵪ

ᶴ已审䇞䙊䗷了ᵜ⅑交᱃⴨关䇞Ṹ。 

4、广东ⴱ国䍴委出具《关于䎺⿰䠁᧗发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券少

ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套䍴䠁䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸ亴审ṨⲴ复函》（㋔国䍴函【2016】1170

号），原则同意ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ总体ᯩṸ； 

5、广州䠁᧗取得广州市国䍴委出具Ⲵ“ょ国䍴批【2016】123 号”᮷件批

复，同意广州䠁᧗将所ᤱ广州䇱券 0.789%㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗；广州ⲭ云取得

广州市国䍴委出具Ⲵ“ょ国䍴批【2016】125 号”᮷件批复，同意广州ⲭ云将所

ᤱ广州䇱券 1.0791%㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗；广州恒䘀取得广州市国䍴委出具Ⲵ

“ょ国䍴批【2016】126 号”᮷件批复，同意广州恒䘀将所ᤱ广州䇱券 24.4782%

㛑ᵳ䖜䇙㔉䎺⿰䠁᧗； 

6、中䛞䳶团出具《中国䛞᭯䳶团公司关于同意北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司

参与䎺⿰䠁᧗䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ批复》，同意北京中䛞参与䎺⿰䠁᧗䟽大䍴产䟽㓴，

将所ᤱ广州䇱券㛑份㖞ᦒ为䎺⿰䠁᧗㛑份； 

7、广州市国䍴委和中䛞䳶团已完成对广州䇱券䇴估报告ⲴṨ准或备Ṹ。 
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8、广东ⴱ国䍴委出具《关于䎺⿰䠁᧗发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券少

ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套䍴䠁䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸⲴ复函》（㋔国䍴函【2017】41 号），

同意公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁᭦䍝广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司少ᮠ㛑ᵳ并募䳶䝽套

䍴䠁᳘关㚄交᱃Ⲵ䟽大䍴产䟽㓴ᯩṸ。 

（二）尚䴰履㹼Ⲵ〻序 

ᵜ⅑交᱃尚䴰㧧得Ⲵ批准和Ṩ准，包括但不䲀于： 

1、中国䇱ⴁ会Ṩ准䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广州䇱券 5%以上㛑ᵳ㛑东䍴Ṭ及广州䇱券

ᵜ⅑㛑份䖜䇙事宜； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

上䘠批准或Ṩ准属于ᵜ⅑交᱃Ⲵ前ᨀᶑ件。ᴥ ⅑交᱃㜭否取得主㇑䜘䰘Ⲵ批

准或Ṩ准存在不⺞定性，㘼ᴰ㓸取得批准或Ṩ准Ⲵᰦ䰤也存在不⺞定性，ᨀ䈧投

䍴㘵⌘意⴨关仾䲙。 

（三）广州恒䘀䟽大䍴产出售⎹及债ᵳ人⴨关事亩Ⲵ䈤᰾ 

1、基ᵜ情况䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀共向七家䬦㹼借Ⅾ，其中⎹及或可㜭⎹及ᵜ

⅑䟽大䍴产出售事亩实ᯭ享㓿借Ⅾ䬦㹼书䶒同意Ⲵ共两家䬦㹼（中国䛞᭯储㫴䬦

㹼㛑份ᴹ䲀公司、中信䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司），广州恒䘀已取得上䘠䬦㹼⎹及ᵜ⅑

䟽大䍴产出售事亩Ⲵ同意函或䉱免函。 

↔外，ṩᦞ广州恒䘀公司债募䳶䈤᰾书以及䎵⸝ᵏ㶽䍴券募䳶䈤᰾书，广州

恒䘀已就ᵜ⅑䟽大䍴产出售事亩䙊⸕公司债和䎵⸝ᵏ㶽䍴券主承䬰商并ṩᦞ取

得债券㇑⨶人中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼、华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广

州分㹼、招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司ㅹ关于广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售事亩ᰐ䴰召开

债ᵳ人ᤱᴹ人会䇞Ⲵ䉱免函。 

㔬上，广州恒䘀已取得䉱免函，上䘠事亩对ᵜ⅑交᱃不ᶴ成影响，不存在实
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䍘性䳌⺽。 

2、䬦㹼出具Ⲵ同意函或䉱免函Ⲵ主㾱内容，ᱟ否䱴加⴨关ᶑ件以及对ᵜ⅑

交᱃Ⲵ影响 

（1）中国䛞᭯储㫴䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州市天⋣᭟㹼出具Ⲵ同意函 

“广州恒䘀与我㹼在 2016 年 7 ᴸ 27 ᰕㆮ䇒了《⍱动䍴䠁借Ⅾ合同》（合同

㕆号：PSBC44-YYT2016072701），我㹼向广州恒䘀䍧Ⅾ 4,400 万元。⧠广州恒

䘀告⸕拟出售ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ㔉䎺⿰䠁᧗，交᱃ᯩ式为䎺⿰䠁᧗

向广州恒䘀䶎公开发㹼㛑份及᭟付⧠䠁。我㹼⸕悉广州恒䘀䟽大䍴产出售事亩，

㓿我㹼审ḕ，同意广州恒䘀Ⲵ䟽大䍴产出售在取得广州恒䘀㛑东大会、国ᴹ䍴产

㇑⨶䜘䰘及中国䇱ⴁ会批准或Ṩ准后实ᯭ。” 

（2）中信䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州分㹼出具Ⲵ同意函 

“广州恒䘀与我㹼于 2015 年 5 ᴸ 11 ᰕ和 2016 年 3 ᴸ 29 ᰕ分别ㆮ㖢了《㔬

合ᦸ信合同》（㕆号：（2015）ょ䬦开信字ㅜ 0014 号）、《人≁币⍱动䍴䠁䍧

Ⅾ合同》（㕆号：（2016）ょ䬦开䍧字ㅜ 0015 号），我㹼向广州恒䘀ᨀ供䍧Ⅾ

人≁币 5,000 万元，担保ᯩ式为信⭘。⧠广州恒䘀告⸕我㹼拟᤹交᱃ᰕ市值对价

出售ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ㔉䎺⿰䠁᧗，交᱃ᯩ式为䎺⿰䠁᧗向广州恒

䘀䶎公开发㹼㛑份及᭟付⧠䠁。我㹼已⸕悉并同意广州恒䘀上䘠䟽大䍴产出售事

亩。” 

（3）华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州分㹼出具Ⲵ䉱免函 

“广州恒䘀《关于䟽大䍴产䟽㓴告⸕函》᭦悉。᭩䟽大䍴产䟽㓴ᴰᯠ䘋展我

㹼已᤹⴨关㿴定予以披䵢，⭡于↔⅑交᱃属于ᴹ偿交᱃，ᰐ享召开ᤱᴹ人会䇞。” 

（4）中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼出具Ⲵ䉱免函 

“广州恒䘀《关于䟽大䍴产䟽㓴告⸕函》已᭦悉。ṩᦞ䬦㹼䰤市场后㔝㇑⨶

ᴹ关㾱≲，华夏䬦㹼主承䬰Ⲵ广州恒䘀中ᵏ⾘ᦞ存㔝ᵏ䖳䮯，ᱟ广州恒䘀在䬦㹼

䰤市场发㹼Ⲵ债务㶽䍴工具（包含中ᵏ⾘ᦞ，䎵⸝ᵏ㶽䍴券）后㔝㇑⨶⢥头㹼，

所以⴨关事亩建䇞以华夏䬦㹼意㿱为准。” 
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（5）招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司出具Ⲵ䉱免函 

“ṩᦞ广州恒䘀公告Ⲵ《䟽大䍴产出售报告书（㥹Ṹ）᪈㾱》，ᵜ⅑交᱃完

成后，广州恒䘀总䍴产和净䍴产将ᴹ䖳大幅度ᨀ升，M 利于广州恒䘀᭩善䍴ᵜ㔃

ᶴ，䱽低䍒务仾䲙。同ᰦ广州恒䘀㧧得 50,000 万元⧠䠁，ᴹ利于广州恒䘀ᤱ㔝

健康发展。㔬上，我司䇔为↔⅑交᱃对广州恒䘀所发㹼Ⲵ公司债券ᤱᴹ人䘈ᵜ付

息Ⲵᵳ⳺不会产⭏䟽大影响。↔⅑交᱃ᰐ䴰召开债券ᤱᴹ人会䇞。” 

ṩᦞ各⴨关䬦㹼出具Ⲵ以上同意函或䉱免函，可以发⧠，䈕些同意函或䉱免

函ᵚ䱴加⴨关ᶑ件，对ᵜ⅑交᱃Ⲵ实䍘性䘋展不产⭏影响。 

3、广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售ᱟ否䴰取得债券㇑⨶人或⴨关债ᵳ人Ⲵ同意 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀已取得债ᵳ㇑⨶人华夏䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广

州分㹼、中国䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司广州开发区分㹼及招商䇱券㛑份ᴹ䲀公司出具Ⲵ

同意函或䉱免函，⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅，广州恒䘀ᵜ⅑䟽大䍴产出售不存在⌅

律䳌⺽，不䴰㾱再取得债券㇑⨶人或⴨关债ᵳ人Ⲵ同意。 

4、上䘠事亩ᱟ否ᶴ成ᵜ⅑交᱃Ⲵ⌅律䳌⺽，ᵜ⅑交᱃ᱟ否ㅖ合《上市公司

䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（四）亩、ㅜ四十三ᶑㅜ一Ⅾㅜ（四）亩Ⲵ

㿴定 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀已取得借Ⅾ䬦㹼Ⲵ同意函或䉱免函，⴨关债

ᵳ债务处⨶合⌅。因↔，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份䖜䇙、䗷户不存在⌅律䳌

⺽。 

↔外，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ不存在䍘押、冻㔃或其他任

何䲀制或⾱→䖜䇙ㅹᵳ利䲀制情形。 

㔬上所䘠，广州恒䘀ᤱᴹⲴ广州䇱券 24.4782%㛑ᵳ为ᵳ属␵ᲠⲴ㓿㩕性䍴

产，⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅，其䖜䇙、䗷户不存在⌅律䳌⺽，并㜭在㓖定ᵏ䲀内

办⨶完∅ᵳ属䖜〫手㔝。广州恒䘀Ⲵ借Ⅾ事亩不ᶴ成ᵜ⅑交᱃Ⲵ⌅律䳌⺽，ᴥ ⅑

交᱃ㅖ合《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（四）亩、ㅜ四十三ᶑ

ㅜ一Ⅾㅜ（四）亩Ⲵ㿴定。 
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四、ᵜ⅑交᱃具体ᯩṸ 

ᵜ⅑交᱃中，䎺⿰䠁᧗拟䙊䗷发㹼㛑份并᭟付⧠䠁Ⲵᯩ式䍝买广州恒䘀ㅹ六

名交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券 32.765%㛑ᵳ，并募䳶䝽套䍴䠁。 

（一）发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买广州䇱券 32.765%㛑ᵳ 

ṩᦞ中㚄国䱵出具Ⲵ“中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ VYGQA0415 号”《䍴产

䇴估报告书》，以 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ为䇴估基准ᰕ，广州䇱券全䜘㛑东ᵳ⳺价值

䇴估值为 1,911,914.16 万元，对应广州䇱券 32.765%㛑ᵳ䇴估值为 626,438.3611

万元。基于上䘠䇴估㔃᷌，㓿公司与交᱃对ᯩ协商，ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产作价为

626,438.3611 万元。依ᦞ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞书》，发㹼㛑份᭟

付对价䠁仍为 576,438.3611 万元，占全䜘᭦䍝价ⅮⲴ 92.02%；⧠䠁对价䠁仍为 5

亿元，占全䜘᭦䍝价ⅮⲴ 7.98%。ᵜ⅑交᱃㛑份᭟付对价䜘分，以 13.16 元/㛑Ⲵ

发㹼价Ṭ䇑㇇，ᴥ ⅑交᱃䎺⿰䠁᧗向广州恒䘀ㅹ六名交᱃对ᯩ䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘

ᮠ䟿合䇑为 438,023,068 㛑，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿将以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿

为准。 

上市公司于 2017 年 4 ᴸ 20 ᰕ召开 2016 年年度㛑东大会，审䇞䙊䗷了《关

于 2016 年年度利⏖分䝽亴ṸⲴ䇞Ṹ》，同意以 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ上市公司总

㛑ᵜ 2,223,830,413 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮发⧠䠁 0.8 元（含〾），不⍮

䘱㓒㛑，不䖜增㛑ᵜ，ᵜ⅑利⏖分䝽合䇑为 177,906,433.04 元。上市公司ᵜ⅑ᵳ

⳺分⍮㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 14 ᰕ，䲔ᵳ䲔息ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ。上市

公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已于 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ实ᯭ完∅。 

䢤于上市公司 2016 年度ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已实ᯭ完∅，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产

Ⲵ发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿䘋㹼⴨应䈳ᮤ，具体如下：  

1、发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ  

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ⭡原 13.16 元/㛑䈳ᮤ为 13.08 元/㛑。具体

䇑㇇如下：  
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䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ=（䈳ᮤ前Ⲵ发㹼价Ṭ-⇿㛑⧠䠁㓒利）/(1+总㛑ᵜ变动∄

例)=（13.16-0.08）÷1=13.08 元/㛑。 

2、发㹼ᮠ䟿䈳ᮤ  

ᵜ⅑交᱃向交᱃对ᯩ发㹼Ⲵ㛑⾘ᮠ䟿⭡原ᶕⲴ 438,023,068 㛑䈳ᮤ为

440,702,107 㛑。具体情况如下： 

䈖㓶情况如下㺘： 

序

号 
交᱃对ᯩ 

㧧得㛑⾘对价

（万元） 

上市公司㛑份

᭟付（㛑） 

⧠䠁᭟付 

（万元） 

对应ḷⲴ公司

ᵳ⳺∄例 

1 广州恒䘀 418,001.6222  319,573,105  50,000.00 24.4782% 

2 广州城启 49,373.7464 37,747,512  - 2.5824% 

3 广州富力 48,291.0104 36,919,732  - 2.5258% 

4 北京中䛞 25,055.9229 19,155,904  - 1.3105% 

5 广州ⲭ云 20,630.8027 15,772,784  - 1.0791% 

6 广州䠁᧗ 15,085.2565 11,533,070  - 0.7890% 

合䇑 576,438.3611 440,702,107  50,000.00 32.7650% 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑交᱃拟向广州䎺企发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷

5.28 亿元，不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总䠁仍Ⲵ 100%，其中 5 亿元⭘于᭟付᭦䍝ḷⲴ䍴产

Ⲵ⧠䠁对价，剩余䜘分⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ中介ᵪᶴ䍩⭘，不䏣䜘分⭘㠚ᴹ䍴䠁

㺕充。ᴥ ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为发㹼ᵏ俆ᰕ，发㹼价Ṭ为不低

于定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ上市公司 A 㛑㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，䝽套发㹼㛑

份总ᮠ为 5.28 亿元䲔以发㹼价Ṭ，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿不䎵䗷ᵜ⅑发㹼前公司㛑ᵜ总

仍 2,223,830,413 㛑Ⲵ 20%，即 444,766,082 㛑。ᴰ㓸价Ṭ⺞定后，如前䘠䝽套㶽

䍴䇔䍝ᯩ䇔䍝㛑份ᮠ䟿Ⲵ总和䎵䗷 444,766,082 㛑，公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份Ⲵ

ᮠ䟿为 444,766,082 㛑，即两㘵孰低原则。ᵜ⅑䝽套㶽䍴发㹼㛑份情况如下： 

序号 发㹼对䊑 䇔䍝䠁仍（万元） 
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序号 发㹼对䊑 䇔䍝䠁仍（万元） 

1 广州䎺企 52,800.00 

ᵜ⅑交᱃前，䎺⿰䠁᧗䙊䗷全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广州䇱券 67.235%

Ⲵ㛑ᵳ；ᴥ ⅑交᱃完成后，䎺⿰䠁᧗将ⴤ᧕和䙊䗷全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ

广州䇱券 100%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产不以䝽套㶽䍴Ⲵ成功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸䝽

套㶽䍴发㹼成功与否不影响ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。如᷌

募䳶䝽套䍴䠁出⧠ᵚ㜭实ᯭ或㶽䍴䠁仍低于亴ᵏⲴ情形，᭟付ᵜ⅑交᱃⧠䠁对价

Ⲵ不䏣䜘分公司将㠚ㆩ䀓决。 

（三）ᵜ⅑发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ和ᮠ䟿 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ㛑份发㹼包括发㹼㛑份䍝买䍴产和发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁。  

（1）ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ七届㪓

事会ㅜ二十六⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ㛑⾘交

᱃均价Ⲵ 90%，即 13.16 元/㛑。 

上市公司于 2017 年 4 ᴸ 20 ᰕ召开 2016 年年度㛑东大会，审䇞䙊䗷了《关

于 2016 年年度利⏖分䝽亴ṸⲴ䇞Ṹ》，同意以 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ上市公司总

㛑ᵜ 2,223,830,413 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮发⧠䠁 0.8 元（含〾），不⍮

䘱㓒㛑，不䖜增㛑ᵜ。上市公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 14 ᰕ，

䲔ᵳ䲔息ᰕ为 2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ。上市公司ᵜ⅑ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已于 2017 年 6 ᴸ

15 ᰕ实ᯭ完∅。 

䢤于上市公司 2016 年度ᵳ⳺分⍮ᯩṸ已实ᯭ完∅，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产

Ⲵ发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿䘋㹼⴨应䈳ᮤ，ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ⭡原

13.16 元/㛑䈳ᮤ为 13.08 元/㛑。具体䇑㇇如下：  

䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ=（䈳ᮤ前Ⲵ发㹼价Ṭ-⇿㛑⧠䠁㓒利）/(1+总㛑ᵜ变动∄

例)=（13.16-0.08）÷1=13.08 元/㛑。 
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（2）ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为发㹼ᵏ俆ᰕ，

发㹼价Ṭ为不低于定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。 

ṩᦞᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ⴨关协䇞，ᴥ ⅑交᱃实ᯭ前，公司如ᴹ⍮发㛑

利、䘱㛑、䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，则发㹼价Ṭ和发㹼㛑ᮠ将ṩᦞᴹ关㿴则䘋

㹼⴨应䈳ᮤ。 

ᴰ㓸发㹼价Ṭ尚䴰㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 

2、发㹼ᮠ䟿 

（1）ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产⎹及Ⲵ发㹼 A 㛑㛑⾘ᮠ䟿为 440,702,107 㛑，

其中，向广州恒䘀发㹼 319,573,105 㛑，向广州城启发㹼 37,747,512 㛑，向广州

富力发㹼 36,919,732 㛑，向北京中䛞发㹼 19,155,904 㛑，向广州ⲭ云发㹼

15,772,784 㛑，向广州䠁᧗发㹼 11,533,070 㛑。ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以公司㛑东大会批

准并㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵᮠ䟿为准。 

（2）ᵜ⅑交᱃上市公司拟向广州䎺企发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁不䎵䗷 5.28 亿

元，䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总仍Ⲵ 100%，发㹼价Ṭ为不低于定价基准ᰕ

前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᴥ ⅑䟽㓴募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份ᮠ䟿

为 5.28 亿元䲔以发㹼价Ṭ，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿不䎵䗷ᵜ⅑发㹼前公司㛑ᵜ总仍

2,223,830,413 㛑Ⲵ 20%，即 444,766,082 㛑。ᴰ㓸价Ṭ⺞定后，如前䘠䝽套㶽䍴

䇔䍝ᯩ䇔䍝㛑份ᮠ䟿Ⲵ总和䎵䗷 444,766,082 㛑，公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份Ⲵᮠ

䟿为 444,766,082 㛑，即两㘵孰低原则。 

ṩᦞᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ⴨关协䇞，ᴥ ⅑交᱃实ᯭ前，公司如ᴹ⍮发㛑

利、䘱㛑、䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，则发㹼价Ṭ和发㹼㛑ᮠ将ṩᦞᴹ关㿴则䘋

㹼⴨应䈳ᮤ。 

ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以公司㛑东大会批准并㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵᮠ䟿为准。 

（四）价Ṭ䈳ᮤᵪ制 
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1、价Ṭ䈳ᮤᯩṸ对䊑 

价Ṭ䈳ᮤ对䊑为ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、价Ṭ䈳ᮤᵪ制 

在上市公司审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ

会Ṩ准前，㤕␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交

᱃ᰕ（不包括可䈳价ᵏ䰤俆ᰕ之前Ⲵ交᱃ᰕ）中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳上市公司

因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75

⛩）䏼幅䎵䗷 20%，或㘵，上市公司᭦ⴈ㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃

ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即

2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑价（14.49 元/㛑）䏼幅䎵䗷 20%Ⲵ（下〠“䈳价ᵪ制

䀖发ᶑ件”），则上市公司ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意一个交᱃ᰕ（下〠

“䈳价基准ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否对ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份

䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳；㤕上市公司㪓事会㓿审䇞决定对发㹼价Ṭ䘋㹼下

䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘

交᱃均价Ⲵ 90%。 

㤕┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ，上市公司㪓事会可以对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑下䈳。 

3、䀖发ᶑ件Ⲵ䇮㖞ᱟ否ㅖ合䇱ⴁ会⴨关㿴定 

（1）䀖发ᶑ件 

ṩᦞ发㹼人与交᱃对ᯩㆮ䇒Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》、《发㹼

㛑份䍝买䍴产协䇞》，䈳价ᵪ制Ⲵ䀖发ᶑ件如下： 

在䎺⿰䠁᧗审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ

会Ṩ准前， 

①㤕␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ

中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳䎺⿰䠁᧗因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016
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年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75 ⛩）䏼幅䎵䗷 20%； 

②䎺⿰䠁᧗᭦ⴈ㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个

交᱃ᰕ䖳⭢ᯩ因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑

价（14.49 元/㛑）䏼幅䎵䗷 20%。 

䎺⿰䠁᧗ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意一个交᱃ᰕ（下〠“䈳价基准

ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否᤹➗䈕㓖定对发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳；

㤕䎺⿰䠁᧗㪓事会㓿审䇞决定对协䇞㓖定Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ

发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ䎺⿰䠁᧗㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。 

（2）䇮㖞䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ⨶⭡ 

䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑䇮㖞价Ṭ䈳ᮤᵪ制主㾱㌫应对因ᮤ体䍴ᵜ市场⌒动以及上市

公司䍴ᵜ市场㺘⧠变化ㅹ因㍐䙐成Ⲵ公司㛑价下䏼对ᵜ⅑交᱃可㜭产⭏Ⲵ不利

影响，䈕ㅹ价Ṭ䈳ᮤᵪ制Ⲵ内容㌫⭡上市公司与⴨关交᱃对ᯩ友好协商⺞定。䙊

䗷䇮㖞发㹼㛑份价Ṭ下䈳ᵪ制，䬱定了上市公司㛑价在复⡼后发⭏大幅下䏼情况

下双ᯩⲴ交᱃意愿与ᶑ件，ᴹ利于交᱃亪利完成。 

（3）⴨关㿴定 

ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十五ᶑ⴨关㿴定：ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㪓事

会决䇞可以᰾⺞，在中国䇱ⴁ会Ṩ准前，上市公司Ⲵ㛑⾘价Ṭ⴨∄ᴰ初⺞定Ⲵ发

㹼价Ṭ发⭏䟽大变化Ⲵ，㪓事会可以᤹➗已㓿䇮定Ⲵ䈳ᮤᯩṸ对发㹼价Ṭ䘋㹼一

⅑䈳ᮤ。前Ⅾ㿴定Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ应当᰾⺞、具体、可᫽作，䈖㓶䈤᰾ᱟ否

⴨应䈳ᮤ拟䍝买䍴产Ⲵ定价、发㹼㛑份ᮠ䟿及其⨶⭡，在俆⅑㪓事会决䇞公告ᰦ

充分披䵢，并᤹➗㿴定ᨀ交㛑东大会审䇞。㛑东大会作出决䇞后，㪓事会᤹➗已

㓿䇮定ⲴᯩṸ䈳ᮤ发㹼价ṬⲴ，上市公司ᰐ䴰᤹➗ᵜ办⌅ㅜ二十八ᶑⲴ㿴定向中

国䇱ⴁ会䟽ᯠᨀ出⭣䈧。 

ṩᦞ《26 号准则》ㅜ五十四ᶑㅜ（一）亩Ⲵ⴨关㿴定：上市公司拟发㹼㛑

份䍝买䍴产Ⲵ，䟽㓴报告书中䘈应当包括以下内容：ᴥ ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㪓

事会决䇞᰾⺞Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ。发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ应当建・在大ⴈ和同㹼业
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因㍐䈳ᮤ基⹰上，䀖发发㹼价Ṭ䈳ᮤⲴ情形应当᰾⺞、具体、可᫽作，并充分䈤

᰾⨶⭡。如出⧠上市公司发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ，䘈应当䈤᰾䈳ᮤ〻序、ᱟ否⴨应䈳ᮤ

交᱃ḷⲴⲴ定价及⨶⭡、发㹼㛑份ᮠ䟿Ⲵ变化情况ㅹ。 

ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ已㓿䎺⿰䠁᧗ㅜ七届㪓事

会ㅜ二十六⅑会䇞、2017 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷，关㚄㪓事及关㚄㛑

东已回䚯㺘决。 

4、䈳价基准ᰕ为“任一交᱃ᰕ”ᱟ否ㅖ合《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅》ㅜ四十五ᶑ㿴定 

ᵜ⅑发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ包含᰾⺞、具体Ⲵ䈳价䀖发ᶑ件、᰾⺞Ⲵ可䈳价ᵏ䰤、 

⺞定Ⲵ䈳价基准ᰕ和⺞定Ⲵ价Ṭ䈳ᮤ区䰤，具ᴹ可᫽作性： 

䈳价ᵏ䰤：在䎺⿰䠁᧗审䇞ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会决䇞公告ᰕ㠣ᵜ⅑交᱃㧧得

中国䇱ⴁ会Ṩ准前。 

䀖发ᶑ件：␡䇱成ᤷ（399001.SZ）᭦ⴈ⛩ᮠ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个

交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳䎺⿰䠁᧗因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即

2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ⛩ᮠ（即 10,693.75 ⛩）䏼幅䎵䗷 20%或䎺⿰䠁᧗᭦ⴈ

㛑价在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝三十个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少二十个交᱃ᰕ䖳⭢ᯩ因ᵜ⅑

交᱃俆⅑停⡼ᰕ前一交᱃ᰕ（即 2016 年 8 ᴸ 26 ᰕ）᭦ⴈ㛑价（14.49 元/㛑）䏼

幅䎵䗷 20%。 

具体䈳价ᵏ䰤及䈳价基准ᰕ：䎺⿰䠁᧗ᴹᵳ在┑䏣䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件Ⲵ任意

一个交᱃ᰕ（下〠“䈳价基准ᰕ”）后 2 个ᴸ内召开㪓事会会䇞审䇞决定ᱟ否᤹

➗䈕㓖定对发㹼价Ṭ䘋㹼下䈳。 

价Ṭ区䰤䈳ᮤ：㤕䎺⿰䠁᧗㪓事会㓿审䇞决定对协䇞㓖定Ⲵ发㹼价Ṭ䘋㹼下

䈳Ⲵ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ应䈳ᮤ为䈳价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ䎺⿰䠁᧗㛑⾘

交᱃均价Ⲵ 90%。 

5、ⴞ前ᱟ否已㓿䀖发䈳价情形，及上市公司拟䘋㹼Ⲵ䈳价安ᧂ 
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截㠣ⴞ前，ᵜ⅑交᱃ᯩṸ中Ⲵ发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ䈳ᮤᯩṸ之⴨应 

“䈳价ᵪ制䀖发ᶑ件”已䗮到。 

2017 年 5 ᴸ 18 ᰕ，䎺⿰䠁᧗召开ㅜ七届㪓事会ㅜ三十三⅑会䇞，决定对发

㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼价Ṭ不䘋㹼䈳ᮤ，后㔝也不再对发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼

价Ṭ䘋㹼䈳ᮤ。 

五、ᵜ⅑交᱃对上市公司Ⲵ影响 

（一）ᵜ⅑交᱃对上市公司㛑ᵜ㔃ᶴⲴ影响 

㛑东名〠 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不㘳㲁募䳶䝽套䍴䠁） 

ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） ᤱ㛑∄例 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） ᤱ㛑∄例 

䎺⿰䳶团 1,206,365,452 54.25% 1,206,365,452 45.27% 

广州国䍴发展᧗㛑ᴹ䲀公司 421,348,314 18.95% 421,348,314 15.81% 

广州恒䘀 - - 319,573,105  11.99% 

广州城启 - - 37,747,512  1.42% 

广州富力 - - 36,919,732  1.39% 

北京中䛞 - - 19,155,904  0.72% 

广州ⲭ云 - - 15,772,784  0.59% 

广州䠁᧗ - - 11,533,070  0.43% 

其他㛑东 596,116,647  26.80% 596,116,647 22.37% 

合䇑 2,223,830,413 100.00% 2,664,532,520 100.00% 

ᵜ⅑交᱃完成后，不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响，上市公司总㛑ᵜ将增加㠣

2,664,532,520 㛑 ， 上 市 公 司 ᧗ 㛑 㛑 东 䎺 ⿰ 䳶 团 ⴤ ᧕ ᤱ ᴹ ᵜ 公 司 㛑 份 为

1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑∄例为 45.27%。 

ᵜ⅑交᱃前，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑占∄

54.25%；䟽㓴完成后（不㘳㲁䝽套增加㠣
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广州富力、北京中䛞、广州ⲭ云、广州䠁᧗ㅹ六名交᱃对ᯩ分别ᤱᴹ上市公司㛑

份ᮠ䟿Ⲵ∄例为 11.99%、1.42%、1.39%、0.72%、0.59%、0.43%。䎺⿰䳶团与

其他㛑东ᤱᴹ上市公司Ⲵ㛑份∄例⴨差䖳大，ᴥ ⅑交᱃不会对上市公司㛑ᵳ㔃ᶴ

产⭏䟽大影响。 

（二）ᵜ⅑交᱃对上市公司主㾱䍒务ᤷḷⲴ影响 

ṩᦞ信≨中和会䇑师事务所出具Ⲵ“XYZH/2017GZA10667 号”《审䰵报告》，

ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᮠᦞ∄䖳如下（不㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁Ⲵ影响）： 

单位：万元 

䍴产䍏债㺘ᮠᦞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 

䍴产总䇑 7,447,642.22 7,450,480.91 0.04% 6,685,289.14 6,686,150.86 0.01% 

䍏债合䇑 5,682,592.93 5,732,463.41 0.88% 4,932,076.30 4,980,726.04 0.99% 

㛑东ᵳ⳺合䇑 1,765,049.29 1,718,017.50 -2.66% 1,753,212.83 1,705,424.82 -2.73% 

归属于⇽公司㛑

东ᵳ⳺合䇑 
1,257,064.83 1,576,112.61 25.38% 1,247,724.52 1,566,396.47 25.54% 

单位：万元 

利⏖㺘ᮠᦞ 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 

实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 实䱵ᮠ 备㘳ᮠ 增幅 

㩕业᭦入 293,439.16 293,841.86 1.06% 574,114.40 712,970.01 24.19% 

㩕业利⏖ 44,102.00 44,443.11 20.60% 118,791.25 186,823.53 57.27% 

利⏖总仍 48,082.16 48,199.08 18.43% 121,096.36 189,339.24 56.35% 

净利⏖ 36,361.23 37,032.07 19.50% 90,662.80 140,163.96 54.60% 

归属于⇽公司㛑东

净利⏖ 
25,764.00 29,634.55 15.02% 62,049.58 128,611.27 107.27% 

六、ᵜ⅑交᱃ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴 

ᵜ⅑交᱃中上市公司拟䍝买广州䇱券 32.765%㛑ᵳ。上市公司俆⅑披䵢㥹Ṹ

Ⲵ㪓事会在 2016 年 12 ᴸ召开，在俆⅑披䵢㥹ṸⲴ㪓事会召开ᰦ，广州䇱券㓿审

䇑Ⲵᴰ䘁一年䍴产总仍、䍴产净仍及㩕业᭦入占上市公司ᴰ䘁一个会䇑年度㓿审
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䇑Ⲵ合并䍒务报告⴨关ᤷḷⲴ∄例如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
ḷⲴ䍴产 

2015 年䍒务ᮠᦞ 

䎺⿰䠁᧗ 

2015 年䍒务ᮠᦞ 

ḷⲴ䍴产 

2015 年占∄ 

䍴产总仍 1,378,410.86 331,845.22 415.38% 

㩕业᭦入 100,446.48 280,429.06 35.82% 

䍴产净仍 626,438.36 222,494.94 281.55% 

⌘：ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴定，广州䇱券 32.765%㛑ᵳⲴ䇑㇇ᯩ式为：（1）䍴产

总仍以㻛投䍴企业Ⲵ䍴产总仍与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟和成交䠁仍二㘵中Ⲵ䖳儈㘵

为准；（2）㩕业᭦入以㻛投䍴企业Ⲵ㩕业᭦入与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟为准；（3）

䍴产净仍以㻛投䍴企业Ⲵ净䍴产仍与䈕亩投䍴所占㛑ᵳ∄例Ⲵ乘〟和成交䠁仍二㘵中Ⲵ䖳

儈㘵为准。 

⭡上㺘可以ⴻ出，ᴥ ⅑交᱃䍝买Ⲵ䍴产总仍、䍴产净仍占上市公司ᴰ䘁一个

会䇑年度㓿审䇑Ⲵ合并䍒务会䇑报告ᵏᵛ䍴产总仍、䍴产净仍Ⲵ∄例䎵䗷 50%，

ṩᦞ《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，ᵜ⅑交᱃ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴。ᵜ⅑交᱃⎹及向⢩

定对䊑发㹼㛑份䍝买䍴产，䴰䙊䗷中国䇱ⴁ会并䍝䟽㓴委Ⲵ审Ṩ，并取得中国䇱

ⴁ会Ṩ准后ᯩ可实ᯭ。 

七、ᵜ⅑交᱃不ᶴ成借壳上市 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，

占公司㛑ᵜ总仍Ⲵ 54.25%，为公司Ⲵ᧗㛑㛑东，䎺⿰䳶团Ⲵ实䱵᧗制人为广州

市国䍴委，因↔，公司Ⲵ实䱵᧗制人为广州市国䍴委。 

ᵜ⅑交᱃完成后，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司㛑份 1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑

∄例变为 45.27%（ᵚ㘳㲁募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㛑ᮠ䟿），䎺⿰䳶团仍为ᵜ公司Ⲵ᧗

㛑㛑东、广州市国䍴委仍为公司Ⲵ实䱵᧗制人。因↔，ᵜ⅑交᱃不会导㠤公司᧗

制ᵳ发⭏变化，不属于《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑ㿴定Ⲵ借壳上市情形。 

八、ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃ 

ṩᦞ《上市㿴则》ㅹ⌅律⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定，ᵚᶕ十二个ᴸ内ᤱ㛑∄

例将䗮到 5%Ⲵ应㿶同为上市公司关㚄ᯩ。ᵜ⅑交᱃完成后，广州恒䘀ᤱᴹ公司
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㛑份∄例将䎵䗷 10%，应㿶为䎺⿰䠁᧗Ⲵ关㚄ᯩ。ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、

《上市㿴则》ㅹ⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ⴨关㿴定，ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产Ⲵ交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝对䊑为广州䎺企，广州䎺企㌫上市公司᧗

㛑㛑东䎺⿰䳶团Ⲵ全䍴子公司，因↔，广州䎺企与上市公司存在关㚄关㌫。 

ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃，⴨关ᯩ在ᵜ⅑交᱃Ⲵ㪓事会㺘决ᰦ已回䚯㺘决、在

ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会投⾘䗷〻中将回䚯㺘决。 

九、ᵜ⅑交᱃完成后公司仍ㅖ合上市ᶑ件 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司Ⲵ㛑ᵜ将⭡ 2,223,830,413 㛑增加㠣 2,664,532,520 㛑

（ᵚ㘳㲁䝽套募䳶䍴䠁），⽮会公众㛑东合䇑ᤱ㛑∄例将不低于ᵜ⅑交᱃完成后

上市公司总㛑ᵜⲴ 10%
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第二节 上市公司基本情况 

一、公司基ᵜ情况ㆰ介 

公司名〠 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 

ᴮ⭘名 广州友䈺䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广州友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司 

公司㤡᮷名〠 
GUANGZHOU YUEXIU FINANCIAL HOLDINGS GROUP CO., 

LTD. 

㛑⾘上市地 ␡圳䇱券交᱃所 

䇱券代⸱ 000987 

䇱券ㆰ〠 䎺⿰䠁᧗ 

企业性䍘 㛑份ᴹ䲀公司（上市、国ᴹ᧗㛑） 

⌘册地址 广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号 6301 房㠚㕆 B 单元 

办公地址 广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号 6301 房㠚㕆 B 单元 

⌘册䍴ᵜ 222,383.0413 万元 

实᭦䍴ᵜ 222,383.0413 万元 

⌅定代㺘人 ⦻恕慧 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 914401011904817725 

䛞᭯㕆⸱ 510623 

㚄㌫⭥䈍 020-88836888 

传ⵏ 020-88835128 

公司㖁ㄉ http://www.yuexiu-finance.com/ 

⭥子䛞㇡ yxjk@yuexiu.com 

㓿㩕㤳围 
企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；企业㇑⨶ᴽ务（⎹及䇨可㓿㩕亩ⴞⲴ䲔外）；（依

⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

㛑份公司成・ᰕᵏ 1992 年 12 ᴸ 24 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

二、公司历史⋯䶙及㛑ᵜ变动情况 

（一）公司䇮・ 
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公司前䓛为成・于 1959 年 10 ᴸⲴ广州友䈺商店，1978 年友䈺商店扩业，

㓴建广州市友䈺公司。1992 年 11 ᴸ 18 ᰕ，广州市㓿⍾体制᭩䶙委员会下发“ょ

᭩㛑字【1992】14 号”《关于同意䇮・广州友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ批复》批准，

⭡广州市友䈺公司为发䎧人，并向公司内䜘㙼工定向募䳶Ⲵᯩ式䇮・广州友䈺商

店㛑份ᴹ䲀公司。公司在广州市工商局依⌅办⨶⌘册ⲫ䇠，并于 1992 年 12 ᴸ

24 ᰕ取得⌘册号为 19048177 Ⲵ《企业⌅人㩕业执➗》，䇮・ᰦ公司总㛑ᵜ为

14,942.1171 万元，㓿岭南会䇑师事务所傼䍴并出具了“岭会【92】533 号”《傼

䍴䇱᰾》。 

（二）公司䇮・后Ⲵ历⅑㛑ᵜ变动情况 

1、1998 年䘱㛑 

㓿公司 1997 年度㛑东大会决䇞和广州市㓿⍾体制᭩䶙委员会《关于广州友

䈺商店㛑份ᴹ䲀公司 1997 年度分㓒ᯩṸ及䈳ᮤ㛑ᵜⲴ批复》（ょ᭩㛑字【1998】

6 号）批准䘱㛑，公司于 1998 年 4 ᴸ实ᯭ 1997 年度“10 䘱 2 ⍮ 1”Ⲵ分㓒ᯩṸ，

⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 17,930.54 万元，并㓿⨐⊏会䇑师事务所傼䍴并出具了“⨐会字

【98】355 号”《傼䍴报告》。 

分㓒实ᯭ完∅后，公司㛑ᵜ㔃ᶴ变ᴤ为： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

广州市友䈺公司 150,745,405 84.07% 

企业内䜘㙼工㛑 28,560,000 15.93% 
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239,305,405.46 元，㛑份总ᮠ为 239,305,405 㛑，其中发䎧人㛑为 150,745,405 㛑，

占㛑份总ᮠⲴ 62.99%；企业内䜘㙼工㛑为 28,560,000 㛑，占㛑份总ᮠⲴ 11.94%；

⽮会公众㛑为 60,000,000 㛑，占㛑份总ᮠⲴ 25.07%。2000 年 7 ᴸ 18 ᰕ，公司Ⲵ

㛑⾘在␡交所上市交᱃。 

俆⅑公开发㹼㛑⾘完成后，公司Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ变ᴤ为： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

发䎧人㛑 150,745,405 62.99% 

企业内䜘㙼工㛑 28,560,000 11.94% 

⽮会公众㛑 60,000,000 25.07% 

合䇑 239,305,405 100.00% 

3、2006 年 1 ᴸ，㛑ᵳ分㖞᭩䶙 

2006 年 1 ᴸ 13 ᰕ，广州友䈺㛑ᵳ分㖞᭩䶙⴨关㛑东会䇞审䇞䙊䗷了公司㛑

ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ。ṩᦞ㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ，ᯩ Ṹ实ᯭ㛑ᵳⲫ䇠ᰕⲫ䇠在册Ⲵ⍱䙊

㛑㛑东⇿ 10 㛑将㧧䘱 3 㛑Პ䙊㛑，䶎⍱䙊㛑㛑东广州市国䍴委合䇑向⍱䙊㛑㛑

东作出对价安ᧂ 2,656.8 万㛑，对价㛑份将᤹ᴹ关㿴定上市交᱃。 

ᵜ⅑㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ实ᯭ后，公司Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ变ᴤ为： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

ᴹ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 124,634,225 52.08% 

ᰐ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 114,671,180 47.92% 

合䇑 239,305,405 100.00% 

4、2008 年 7 ᴸ，䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

㓿公司 2007 年度㛑东大会决䇞同意，公司于 2008 年 7 ᴸ 28 ᰕ᤹⇿ 10 㛑以

㛑以
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ᵜ⅑䍴ᵜ公〟䖜增㛑ᵜ后，公司Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ变ᴤ为： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

ᴹ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 186,926,989 52.07% 

ᰐ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 172,031,118 47.93% 

合䇑 358,958,107 100.00% 

5、2016 年 3 ᴸ，䶎公开发㹼㛑份 

2016 年 1 ᴸ 22 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会“䇱ⴁ䇨可【2016】147 号”《关于Ṩ准

广州友䈺䳶团㛑份ᴹ䲀公司䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ批复》Ṩ准，公司䶎公开发㹼不䎵

䗷 1,123,595,502 㛑ᯠ㛑，⇿㛑䶒值 1 元。ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份后，公司Ⲵ⌘册

䍴ᵜ增㠣 1,482,553,609 元。 

2016 年 3 ᴸ，广州友䈺向广州市国䍴委、广州国发、广州地䫱、广州⭥≄

㻵备、万力䳶团、广州城投、广州交投ㅹ七名投䍴㘵䶎公开发㹼㛑⾘ 1,123,595,502

㛑。 

ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑份后，公司Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ变ᴤ为： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

ᴹ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 1,123,794,829 75.80% 

ᰐ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 358,758,780 24.20% 

合䇑 1,482,553,609 
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㛑份㊫别 㛑份ᮠ（㛑） ᤱ㛑∄例 

ᴹ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 1,685,846,374 75.81% 

ᰐ䲀售ᶑ件Ⲵ⍱䙊㛑 537,984,039 24.19% 

合䇑 2,223,830,413 100.00% 

2016 年 7 ᴸ 21 ᰕ，广州友䈺 2016 年ㅜ四⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷了《关

于变ᴤ公司名〠、住所和㓿㩕㤳围Ⲵ䇞Ṹ》，公司名〠⭡“广州友䈺䳶团㛑份ᴹ

䲀公司”变ᴤ为“广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司”。㓿公司⭣䈧并㓿␡交

所Ṩ准，㠚 2016 年 8 ᴸ 1 ᰕ䎧，公司启⭘ᯠⲴ䇱券ㆰ〠“䎺⿰䠁᧗”。 

7、公司ⴞ前Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ 

（1）截㠣 2017 年 9 ᴸ 30 ᰕ，公司㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

㛑份㊫别 㛑份ᮠ䟿（㛑） 占总㛑ᵜⲴ∄例 

一、ᴹ䲀售ᶑ件㛑份 1,685,523,160 75.79% 

其中：1、国ᴹᤱ㛑 - - 

2、国ᴹ⌅人ᤱ㛑 1,685,393,253 75.79% 

3、其他内䍴ᤱ㛑 - - 

4、外䍴ᤱ㛑 - - 

5、儈㇑㛑份 129,907 0.01% 

二、ᰐ䲀售ᶑ件㛑份 538,307,253 24.21% 

其中：1、人≁币Პ䙊㛑 538,307,253 24.21% 

2、境内上市Ⲵ外䍴㛑 - - 

3、境外上市Ⲵ外䍴㛑 - - 

4、其他 - - 

三、㛑份总ᮠ 2,223,830,413 100.00% 

（2）截㠣 2017 年 9 ᴸ 30 ᰕ，公司前十大㛑东ᤱ㛑情况如下： 

㛑东名〠 
㛑东性

䍘 

ᤱ㛑ᮠ䟿

（㛑） 

ᤱ㛑∄

例 
㛑份性䍘 
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㛑东名〠 
㛑东性

䍘 

ᤱ㛑ᮠ䟿

（㛑） 

ᤱ㛑∄

例 
㛑份性䍘 

广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 1,206,365,452  54.25% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

广州国䍴发展᧗㛑ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 421,348,314  18.95% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

广州地䫱䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 168,539,325  7.58% ⍱䙊 A 㛑 

广州万力䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 42,134,831  1.89% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

广州⭥≄㻵备䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 42,134,831  1.89% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

广州市城市建䇮投䍴䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 42,134,830  1.89% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

广州交䙊投䍴䳶团ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人 42,134,830  1.89% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

➺䬦⋣ 
境内㠚❦

人 
5,550,000  0.25% 䲀售⍱䙊 A 㛑 

交䙊䬦㹼-华安宝利䝽㖞䇱券投䍴基

䠁 
- 4,291,663  0.19% ⍱䙊 A 㛑 

中国工商䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司-华安Ც

增㋮䘹⚥⍫䝽㖞␧合型䇱券投䍴基䠁 
- 3,269,400  0.15% ⍱䙊 A 㛑 

三、公司ᴰ䘁三年Ⲵ᧗㛑ᵳ变动及䍴产䟽㓴情况  

（一）公司᧗㛑ᵳⲴ变动情况 

2017 年 4 ᴸ 19 ᰕ，广州市国䍴委与䎺⿰䳶团ㆮ䇒了《广州市人≁᭯府国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会与广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司关于广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份

ᴹ䲀公司国ᴹ㛑份ᰐ偿划䖜协䇞》，将广州市国䍴委ᤱᴹⲴ全䜘䎺⿰䠁᧗㛑ᵳᰐ

偿划䖜㠣䎺⿰䳶团。2017 年 8 ᴸ 18 ᰕ，公司᭦到广州市国䍴委、䎺⿰䳶团Ⲵ䙊

⸕，国ᴹ㛑ᵳᰐ偿划䖜事亩在中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司完成了

䇱券䗷户ⲫ䇠手㔝，中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司出具了《䇱券䗷

户ⲫ䇠⺞䇔书》，⺞䇔广州市国䍴委ᤱᴹⲴ公司 926,966,292 㛑㛑份ᰐ偿划䖜㔉䎺

⿰䳶团Ⲵ䗷户ⲫ䇠手㔝已办⨶完∅，䗷户ᰕᵏ为 2017 年 8 ᴸ 17 ᰕ。ᴥ ⅑国ᴹ㛑

ᵳᰐ偿划䖜完成之后，公司总㛑ᵜ仍为 2,223,830,413 㛑，广州市国䍴委不再ᤱ

ᴹᵜ公司㛑份，䎺⿰䳶团ᤱᴹ公司 1,206,365,452 㛑㛑份，占公司总㛑ᵜⲴ 54.25%，
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2016 年 1 ᴸ 22 ᰕ，公司᭦到中国䇱ⴁ会下发Ⲵ“䇱ⴁ䇨可【2016】147 号”

《关于Ṩ准广州友䈺䳶团㛑份ᴹ䲀公司䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ批复》，Ṩ准公司向广

州市国䍴委、广州国发、广州地䫱、广州⭥≄㻵备、广州城投、广州交投、广州

万力ㅹ 7 名⢩定投䍴㘵䶎公开发㹼不䎵䗷 1,123,595,502 㛑ᯠ㛑，募䳶䍴䠁不䎵

䗷 100 亿元，其中 882,988.27 万元⭘于᭦䍝广州䎺企ᤱᴹⲴ广州䎺⿰䠁᧗ 100%

㛑ᵳ。 

2016 年 3 ᴸ 9 ᰕ，广州市国䍴委、广州国发、广州地䫱、广州⭥≄㻵备、

广州城投、广州交投、广州万力 7 名⢩定投䍴㘵᤹➗《㕤Ⅾ䙊⸕书》㿴定Ⲵᶑ件

䇔䍝公司ᵜ⅑䶎公开发㹼Ⲵ㛑⾘，ᯠ增㛑份于 2016 年 3 ᴸ 28 ᰕ在␡交所上市，

公司总㛑ᵜ变ᴤ为 1,482,553,609 㛑。 

2016 年 4 ᴸ 7 ᰕ，广州䎺⿰䠁᧗完成㛑东变ᴤ工商ⲫ䇠，上市公司合⌅拥

ᴹ广州䎺⿰䠁᧗ 100%Ⲵ㛑ᵳ。 

2016 年 4 ᴸ 28 ᰕ，公司ㅜ七届㪓事会ㅜ十七⅑会䇞审䇞䙊䗷了与广州䎺企

ㆮ䇒《交割协䇞》，以 2016 年 4 ᴸ 30 ᰕ作为ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ交割ᰕ。 

四、᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人 

（一）᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ公司㛑份 1,206,365,452 㛑，ᤱ㛑

∄例为 54.25%，为公司Ⲵ᧗㛑㛑东。其基ᵜ情况参㿱ᵜ报告书之“ㅜ三㢲/三/

（一）/4、广州䎺企㛑东介㓽”。 

公司Ⲵ实䱵᧗制人为广州市国䍴委，其基ᵜ情况如下： 

单位名〠：广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会 

ᵪᶴ㊫型：ᵪ关⌅人 

办公地址：广东ⴱ广州市䎺⿰区市᭯府大䲒 5 号ᾬ 6 ᾬ㾯 
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㓴㓷ᵪᶴ代⸱：77119611-X 

主㾱䍏䍓人：䱸⎙䫯 

广州市国䍴委成・于 2005 年 2 ᴸ 2 ᰕ，ᱟ广州市人≁᭯府Ⲵ工作䜘䰘，ṩ

ᦞ广州市人≁᭯府Ⲵᦸᵳ，代㺘国家履㹼出䍴人㙼䍓，对ᦸᵳⴁ㇑Ⲵ市属㓿㩕性

国ᴹ䍴产䘋㹼ⴁⶓ和㇑⨶，保䇱出䍴人各亩ᵳ利Ⲵ充分㹼使和所ᴹ㘵各亩ᵳ利Ⲵ

充分实⧠，⺞保国ᴹ䍴产保值增值，ᤷ导᧘䘋国ᴹ企业᭩䶙和䟽㓴，并依⌅对各

区国ᴹ䍴产㇑⨶工作䘋㹼ᤷ导和ⴁⶓ。 

（二）2000 年 7 ᴸ㠣 2005 年 2 ᴸᵏ䰤，䎺⿰䠁᧗Ⲵ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人 

1998 年 3 ᴸ 31 ᰕ，广州市㓿⍾体制᭩䶙委员会下发ょ᭩㛑字[1998]6 号《关

于广州友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司 1997 年度分㓒ᯩṸ及䈳ᮤ㛑ᵜⲴ批复》，同意广州

友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司（⌘：㌫广州友䈺䳶团㛑份ᴹ䲀公司前䓛，广州友䈺䳶团

㛑份ᴹ䲀公司 2016 年 7 ᴸᴤ名为䎺⿰䠁᧗）利⏖分䝽决䇞，广州友䈺商店㛑份

ᴹ䲀公司总㛑ᵜ䈳ᮤ为 17,930 万㛑。 

1998 年 4 ᴸ 18 ᰕ，⨐⊏会䇑师事务所出具⨐会字（98）355 号傼䍴报告，

㓿审傼，截㠣 1998 年 4 ᴸ 18 ᰕ，广州友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司变ᴤ后Ⲵ实᭦䍴ᵜ

为 179,305,405.46 元，其中国ᴹ⌅人㛑 150,745,405.46
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元，㛑份总ᮠ为 239,305,405 㛑，其中发䎧人㛑为 150,745,405 㛑，占㛑份总ᮠⲴ

62.99%；企业内䜘㙼工㛑为 28,560,000 㛑，占㛑份总ᮠⲴ 11.94%；⽮会公众㛑

为 60,000,000 㛑，占㛑份总ᮠⲴ 25.07%。2000 年 7 ᴸ 18 ᰕ，发㹼人Ⲵ㛑⾘在␡

交所上市交᱃。 

ṩᦞ⨐会字〔2000〕ㅜ 370 号《傼䍴报告》，发㹼人俆⅑公开发㹼㛑⾘并上

市完成后，广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局ᤱᴹ发㹼人 150,745,405 㛑㛑份，占发㹼人㛑

ᵜ总仍Ⲵ 62.99%。 

ṩᦞ广会所审字[2005]ㅜ 5300110016 号《审䇑报告》，截㠣 2004 年 12 ᴸ 31

ᰕ，发㹼人⌘册䍴ᵜ仍为 239,305,405.46 元，㛑份总ᮠ仍为 239,305,405 㛑，其

中发䎧人㛑份（国家ᤱᴹ㛑份）仍为 150,745,405 㛑。 

2005 年 1 ᴸ 4 ᰕ，广州市ᵪᶴ㕆制委员会下发ょ㕆字[2005]1 号《关于印发

<广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会㙼㜭䝽㖞、内䇮ᵪᶴ和人员㕆制㿴定>

Ⲵ䙊⸕》，䇮・广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会，市᭯府ᦸᵳ广州市国

䍴委代㺘市᭯府履㹼出䍴人㙼䍓。 

2005 年 2 ᴸ 22 ᰕ，广州市人≁᭯府办公厅下发ょ府办[2005]13 号《关于公

布ㅜ一批广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会履㹼出䍴人㙼䍓企业名单Ⲵ

䙊⸕》，将广州友䈺商店㛑份ᴹ䲀公司㓣入《市国䍴委履㹼出䍴人㙼䍓ㅜ一批企

业名单》。 

2000 年 7 ᴸ㠣 2005 年 2 ᴸᵏ䰤，广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局ᤱᴹ䎺⿰䠁᧗

150,745,405 㛑㛑份，占↔ᵏ䰤䎺⿰䠁᧗㛑ᵜ总仍Ⲵ 62.99%，㌫䎺⿰䠁᧗᧗㛑㛑

东、实䱵᧗制人。 

㔬上所䘠，2000 年 7 ᴸ㠣 2005 年 2 ᴸᵏ䰤，䎺⿰䠁᧗Ⲵ᧗㛑㛑东和实䱵᧗

制人均为广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局。 

（三）上市公司Ⲵ㛑ᵳ᧗制关㌫图 

截→ 2017 年 9 ᴸ 30 ᰕ，上市公司Ⲵ㛑ᵳ᧗制关㌫图如下： 
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2017 年 4 ᴸ 19 ᰕ，广州市国䍴委与䎺⿰䳶团ㆮ䇒了《广州市人≁᭯府国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会与广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司关于广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份

ᴹ䲀公司国ᴹ㛑份ᰐ偿划䖜协䇞》，将广州市国䍴委ᤱᴹⲴ全䜘䎺⿰䠁᧗㛑ᵳᰐ

偿划䖜㠣䎺⿰䳶团。 

2017 年 6 ᴸ 7 ᰕ，国务䲒国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会（以下ㆰ〠“国务䲒国䍴

委”）出具《关于广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司国ᴹ㛑东所ᤱ㛑份ᰐ偿划

䖜ᴹ关䰞仈Ⲵ批复》（国䍴产ᵳ[2017]415 号）， 同意将广州市国䍴委所ᤱ䎺⿰䠁

᧗ 926,966,292 㛑㛑份及其孳⭏Ⲵ㛑份（如ᴹ）ᰐ偿划䖜㔉䎺⿰䳶团。 

2017 年 7 ᴸ 10 ᰕ，中国䇱ⴁ会出具《关于Ṩ准䉱免广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司

㾱㓖᭦䍝广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司㛑份义务Ⲵ批复》（䇱ⴁ䇨可

[2017]1177 号），Ṩ准䉱免䎺⿰䳶团因国ᴹ䍴产㹼᭯划䖜㘼增ᤱ䎺⿰䠁᧗

926,966,292 㛑，导㠤合䇑ᤱᴹ䎺⿰䠁᧗ 1,206,365,452 㛑㛑份，㓖占䎺⿰䠁᧗总

㛑ᵜⲴ 54.25%㘼应履㹼Ⲵ㾱㓖᭦䍝义务。 

2017 年 8 ᴸ 18 ᰕ，公司᭦到广州市国䍴委、䎺⿰䳶团Ⲵ䙊⸕，国ᴹ㛑ᵳᰐ

偿划䖜事亩在中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司完成了䇱券䗷户ⲫ䇠

手㔝，中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司出具了《䇱券䗷户ⲫ䇠⺞䇔书》，

⺞䇔广州市国䍴委ᤱᴹⲴ公司 926,966,292 㛑㛑份ᰐ偿划䖜㔉䎺⿰䳶团Ⲵ䗷户ⲫ

䇠手㔝已办⨶完∅，䗷户ᰕᵏ为 2017 年 8 ᴸ 17 ᰕ。 

广州市国䍴委 

广州国䍴发展

᧗㛑ᴹ䲀公司 

广州䎺⿰䳶团

ᴹ䲀公司 

广州地䫱䳶团

ᴹ䲀公司 
其他㛑东 

广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 

100% 

7.58% 18.95% 54.25% 19.22% 

100% 100% 

广州市人≁᭯府 
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截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，䎺⿰䳶团ⴤ᧕ᤱᴹ上市公司 1,206,365,452 㛑㛑份，

为上市公司Ⲵ᧗㛑㛑东，ᤱ㛑∄例为 54.247%。 

广州市国䍴委为广州市人≁᭯府Ⲵ㓴成䜘䰘，䎺⿰䳶团Ⲵ出䍴人为广州市人

≁᭯府。ṩᦞ广州市人≁᭯府ᦸᵳ，在实䱵Ⲵ国ᴹ䍴产㇑⨶中，䎺⿰䳶团⭡广州

市国䍴委㹼使国ᴹ䍴产和㛑ᵳⲴⴁⶓ㇑⨶㙼䍓，䎺⿰䳶团作为国家出䍴企业，᧕

受广州市国䍴委Ⲵⴁ㇑，广州市国䍴委㌫䎺⿰䳶团Ⲵ实䱵᧗制人。 

ᵜ⅑划䖜事亩ᵚ导㠤公司Ⲵ实䱵᧗制人发⭏变ᴤ，公司实䱵᧗制人仍为广州

市国䍴委。 

五、上市公司主㩕业务ᾲ况 

2016 年 4 ᴸ，公司䶎公开发㹼㛑⾘及᭦䍝广州䎺⿰䠁᧗ 100%㛑ᵳ亪利完成，

公司主业⭡单一ⲴⲮ䍗业务䖜型为“䠁㶽＋Ⲯ䍗”Ⲵ双主业⁑式。 

䠁㶽子公司广州䎺⿰䠁᧗主㾱ᤱᴹ广州䇱券、䎺⿰』䍱、䎺⿰产投、广州担

保、䎺⿰小䍧和䎺⿰䠁、ㅹ公司Ⲵ㛑ᵳ。ᰇ下广州䇱券主㾱㓿㩕䇱券业务，䎺⿰

』䍱主㾱㓿㩕㶽䍴』䍱业务，䎺⿰产投主㾱㓿㩕⿱募投䍴基䠁㇑⨶业务，广州担

保主㾱㓿㩕担保业务，䎺⿰小䍧主㾱㓿㩕小仍䍧Ⅾ业务，䎺⿰䠁、主㾱从事䠁㶽

、技ᴽ务业务。䠁㶽业务⏥ⴆ券商、基䠁、ᵏ䍗、㶽䍴』䍱、⿱募投䍴、担保、

小仍䍧Ⅾㅹ䠁㶽亶域，业务⡼➗喀全。在亪利完成ᮤ合之后，公司在䠁㶽ᶯ块Ⲵ

布局将〟ᶱ打䙐以䇱券为Ṩ心Ⲵ㔬合䠁㶽᧗㛑发展⁑式，同ᰦ䙀↕完善䠁㶽业务

䬮ᶑ；坚ᤱ以客户为中心，加快᧘䘋业务䖜型，创ᯠ发展⁑式；充分利⭘䍴ᵜ市

场，把ᨑ䟽大䍒务和䍴ᵜ䘀作ᵪ会；创ᯠ体制ᵪ制，不ᯝᨀ升㓴㓷㜭力；␡化全

䶒仾䲙㇑⨶，ᨀ升仾䲙化䀓和处㖞㜭力。 

Ⲯ䍗子公司广州友䈺䳶团ᴹ䲀公司以儈㓗Ⲯ䍗为定位从事䴦售䘎䬱㓿㩕，䟷

⭘全⑐䚃㓴合㓿㩕⁑式，为亮客ᨀ供个性化、体傼化、Ც㜭化Ⲵ优䍘⭏⍫䀓决ᯩ

Ṹ。Ⲯ䍗子公司、学把ᨑ䴦售㹼业发展ᯠ䎻势、ᯠ商ᵪ，加大㓿㩕创ᯠ力度，加

大发展ケ⹤力度，加大㇑⨶变䶙力度，ᤱ㔝ᬖ亮“广州友䈺”䠁字招⡼。 
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六、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ 

ṩᦞ广东↓中⨐⊏会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙）出具Ⲵ“广会审字【2016】

ㅜ G15043720019 号 ”《 审 䇑 报 告 》、 信 ≨ 中 和 会 䇑 师 事 务 所 出 具 Ⲵ

“XYZH/2017GZA10268 号”《审䇑报告》，以及上市公司 2017 年 1-6 ᴸᵚ㓿审

䇑Ⲵ䍒务报㺘，上市公司ᴰ䘁两年一ᵏ主㾱䍒务ᮠᦞ及主㾱䍒务ᤷḷ如下： 

（一）主㾱䍒务ᮠᦞ 

单位：万元 

䍴产䍏债㺘ᮠᦞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

⍱动䍴产 4,505,502.93 4,155,609.83 257,781.44 

䶎⍱动䍴产 2,942,139.30 2,529,679.31 74,063.78 

䍴产总䇑 7,447,642.22 6,685,289.14 331,845.22 

⍱动䍏债 3,409,859.56 2,888,311.75 108,598.23 

䶎⍱动䍏债 2,272,733.38 2,043,764.55 752.05 

䍏债合䇑 5,682,592.93 4,932,076.30 109,350.28  

归属于⇽公司㛑东ᵳ⳺合䇑 1,257,064.83 1,247,724.52 222,332.17  

少ᮠ㛑东ᵳ⳺ 507,984.46 505,488.31 162.78  

㛑东ᵳ⳺合䇑 1,765,049.29 1,753,212.83 222,494.94  

利⏖㺘ᮠᦞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 293,439.16 574,114.40 280,429.06 

㩕业利⏖ 44,102.00 118,791.25 33,003.89 

利⏖总仍 48,082.16 121,096.36 31,349.44 

净利⏖ 36,361.23 90,662.80 22,905.54 

归属于⇽公司㛑东净利⏖ 25,764.00 62,049.58 22,906.49 

少ᮠ㛑东ᦏ⳺ 10,597.23 28,613.22 -0.95 

⧠䠁⍱䟿㺘ᮠᦞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -430,445.76 -583,572.77 10,607.18  

投䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -35,639.68 871,936.22 -17,040.70  
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⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍 -302,089.05 1,415,736.67 -24,381.42  

（二）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2016 年度 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 
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第三节 交易对方基本情况 

一、交᱃对ᯩ总体情况 

ᵜ⅑交᱃Ⲵ交᱃对ᯩ㌫广州䇱券Ⲵ少ᮠ㛑东，分别为广州恒䘀企业䳶团㛑份

ᴹ䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司、广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司、北京中䛞䍴产

㇑⨶ᴹ䲀公司、广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司、广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司。 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，各交᱃对ᯩᤱᴹ广州䇱券出䍴Ⲵ情况如下： 

序号 㛑东姓名 
䇔㕤⌘册䍴ᵜ 

（万元） 

实㕤⌘册䍴ᵜ 

（万元） 
出䍴∄例 

1 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 131,214.1808 131,214.1808 24.4782% 

2 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 13,842.9770 13,842.9770 2.5824% 

3 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 13,539.4090 13,539.4090 2.5258% 

4 北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 7,024.9594 7,024.9594 1.3105% 

5 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 5,784.2831 5,784.2831 1.0791% 

6 广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司 4,229.4716 4,229.4716 0.7890% 

合䇑 175,635.2809 175,635.2809 32.7650% 

二、ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ䈖㓶情况 

（一）广州恒䘀 

1、基ᵜ情况 

企业名〠 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 
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㓿㩕㤳围 

⚛力发⭥；✝力⭏产和供应；企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；仪器仪㺘修⨶；⭥

力⭥子技ᵟᴽ务。（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展

㓿㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 1992 年 11 ᴸ 30 ᰕ 

㓿㩕ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

2、历史⋯䶙及㛑ᵳ变动情况 

（1）广州恒䘀Ⲵ䇮・ 

广州恒䘀前䓛ᱟ成・于 1987 年 8 ᴸⲴ广州㓿⍾技ᵟ开发区恒䘀✝⭥厂。1992

年 11 ᴸ，广州恒䘀㓿广州市企业㛑份制䈅⛩㚄审小㓴出具Ⲵ《关于同意䇮・广

州恒䘀✝⭥㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ批复》（ょ᭩㛑字【1992】5 号）批准，⭡广州㓿⍾

技ᵟ开发区工业发展总公司、广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵信托投䍴公司和广州㓿⍾

技ᵟ开发区哴⭥⭥力技ᵟ发展公司，以广州㓿⍾技ᵟ开发区恒䘀✝⭥厂㓿䇴估Ⲵ

净䍴产折为⌅人㛑投入，以及内䜘㙼工参䍴入㛑共同募䳶䇮・广州恒䘀✝⭥㛑份

ᴹ䲀公司。 

（2）俆⅑公开发㹼Ⲵ情况 

1993 年 9 ᴸ，㓿广东ⴱ䇱券委员会“㋔䇱发字【1993】012 号”批准，并于

1993 年 9 ᴸ 20 ᰕ㓿中国䇱ⴁ会“䇱ⴁ发审字【1993】59 号”复审䙊䗷，广州恒

䘀ᯠ增发㹼⽮会公众㛑 2,110.00 万㛑，⇿㛑䶒值 1.00 元，⇿㛑价Ṭ 4.80 元。↔

⅑公开发㹼Ⲵ 2,110.00 万⽮会公众㛑于 1994 年 1 ᴸ 6 ᰕ在␡交所ᤲ⡼交᱃，㛑

⾘ㆰ〠“ょ恒䘀 A”，䇱券代⸱为“000531”。↔⅑公开发㹼完成后，广州恒䘀总

㛑ᵜ增加㠣 8,440.00 万㛑，广州恒䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州㓿⍾技ᵟ开发区工业

发展总公司 
国ᴹ⌅人㛑 3,106.90 36.81% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵

信托投䍴公司 
国家㛑 1,726.10 20.45% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区哴⭥

⭥力技ᵟ发展公司 
境内⌅人㛑 537.00 6.36% 

㠚❦人㙼工㛑 内䜘㙼工㛑 960.00 11.38% 
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ṩᦞ广州恒䘀㛑东大会决䇞，并㓿广州市䇱券委员会“ょ䇱字【1994】12

号”《关于广州恒䘀✝⭥㛑份ᴹ䲀公司 1994 年度䝽㛑ᯩṸⲴ批复》批准，㓿中国

䇱ⴁ会“䇱ⴁ审字【1994】48 号”《关于广州恒䘀✝⭥㛑份ᴹ䲀公司⭣䈧䝽㛑Ⲵ

复审意㿱书》复审䙊䗷，广州恒䘀实ᯭ 1994 年度䝽㛑（10 䝽 1.666 㛑）后增加

⽮会公众㛑 9,206,316 㛑，增加⌅人㛑䖜䝽㛑 16,103,556 㛑；㓿广州市䇱券委员

会ょ䇱字[1995]4 号批准，广州恒䘀实ᯭ 1994 年度⇿ 10 㛑䘱 1 㛑⍮ 1 元Ⲵ分㓒

ᯩṸ后增加⌅人㛑 9,665,999 㛑，增加⽮会公众㛑 5,526,001 㛑。ṩᦞ㖺城会䇑师

事务所于 1995 年 10 ᴸ 6 ᰕ出具Ⲵ“【95】㖺傼字ㅜ 3070 号”《傼䍴报告》，截㠣

1995 年 7 ᴸ 28 ᰕ，广州恒䘀总㛑ᵜ变ᴤ为 192,421,872 㛑，㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑

东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州㓿⍾技ᵟ开发区工业

发展总公司 
国ᴹ⌅人㛑 7,759.80 40.33% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵

信托投䍴公司 
国家㛑 3,417.68 17.76% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区哴⭥

⭥力技ᵟ发展公司 
境内⌅人㛑 1,063.26 5.53% 

㠚❦人㙼工㛑 内䜘㙼工㛑 5.26 0.03% 

⽮会公众㛑 境内上市Ⲵ人≁币Პ䙊㛑 6,996.19 36.36% 

合䇑 19,242.19 100.00% 

（5）1996 年实ᯭ䘱㓒㛑⍮⧠及䜘分内䜘㙼工㛑上市 

ṩᦞ广州恒䘀 1995 年度㛑东大会决䇞，并㓿广州市䇱券委员会“ょ䇱办函

【1996】11 号”《关于广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 1995 年度分䝽ᯩṸⲴ批

复》、广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局“ょ国䍴㔬【1996】55 号”《关于 1995 年度分㓒䘱

㛑ᯩṸⲴ批复》批准，广州恒䘀实ᯭ⇿ 10 㛑䘱 1 㛑Ⲵ分㓒䘱㛑ᯩṸ。ᵜ⅑分㓒

䘱㛑ᯩṸ实ᯭ后，广州恒䘀总㛑ᵜ变ᴤ为 211,664,059 㛑，ṩᦞ㖺城会䇑师事务

所于 1996 年 8 ᴸ 28 ᰕ出具Ⲵ“【96】㖺傼字ㅜ 3355 号”《傼䍴报告》，截㠣 1996

年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州恒䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 
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㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州㓿⍾技ᵟ开发区工业

发展总公司 
国ᴹ⌅人㛑 8,535.78 40.33% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵

信托投䍴公司 
国家㛑 3,759.45 17.76% 

ᕏ䊶㓿⍾技ᵟ弱
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增 0.5 㛑，总䇑增加㛑份 24,229,203 㛑。↔⅑ᯩṸ实ᯭ完成后，广州恒䘀总㛑ᵜ

变ᴤ为 266,521,260 㛑。ṩᦞ㖺城会䇑师事务所于 1998 年 7 ᴸ 28 ᰕ出具Ⲵ“【98】

㖺傼字ㅜ 3804 号”《傼䍴报告》，截㠣 1998 年 7 ᴸ 23 ᰕ，广州恒䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及

主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州㓿⍾技ᵟ开发区工业

发展总公司 
国ᴹ⌅人㛑 10,316.03 38.71% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵

信托投䍴公司 
国家㛑 4,267.39 16.01% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区哴⭥

实业总公司 
境内⌅人㛑 1,286.54 4.83% 

⽮会公众㛑 境内上市Ⲵ人≁币Პ䙊㛑 10,782.16 40.45% 

合䇑 26,652.13 100.00% 

（8）1999 年᧗㛑㛑东变ᴤ 

1999 年 8 ᴸ 25 ᰕ，广州恒䘀㛑东广州㓿⍾技ᵟ开发区国䱵信托投䍴公司与

广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司ㆮ䇒《㛑份䖜䇙合同》，以协䇞ᯩ式向广州凯得᧗㛑ᴹ䲀

公司䖜䇙其所ᤱᴹⲴ广州恒䘀全䜘⌅人㛑 42,673.921 㛑，占广州恒䘀总㛑ᵜⲴ∄

例为 16.01%，䖜䇙价Ṭ为⇿㛑 2.30 元。 

1999 年 10 ᴸ 28 ᰕ，广州恒䘀㛑东广州㓿⍾技ᵟ开发区工业发展总公司与

广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司ㆮ䇒《㛑份䖜䇙合同》，以协䇞ᯩ式向广州凯得᧗㛑ᴹ䲀

公司䖜䇙其所ᤱᴹⲴ广州恒䘀全䜘⌅人㛑 53,304,252 㛑，占广州恒䘀总㛑ᵜⲴ∄

例为 20.00%，䖜䇙价Ṭ为⇿㛑 2.30 元。 

上䘠㛑份䖜䇙事宜已㓿广州㓿⍾技ᵟ开发区㇑⨶委员会和广州儈ᯠ技ᵟ产

业开发区㇑⨶委员会共同出具Ⲵ“ょ开㇑【1999】35 号”《关于同意广州㓿⍾技

ᵟ开发区国䱵信托投䍴公司所ᤱᴹⲴ“ょ恒䘀”全䜘⌅人㛑㛑ᵳ䖜䇙㔉广州凯得

᧗㛑ᴹ䲀公司Ⲵ批复》、“ょ开㇑【1999】40 号”《关于同意广州㓿⍾技ᵟ开发区

工业发展总公司所ᤱᴹⲴ“ょ恒䘀”䜘分⌅人㛑㛑ᵳ䖜䇙㔉广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公

司Ⲵ批复》批准，并㓿䍒᭯䜘于 1999 年 10 ᴸ 21 ᰕ出具Ⲵ“䍒㇑字【1999】331

号”《关于䖜䇙广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司䜘分国ᴹ⌅人㛑㛑ᵳᴹ关䰞仈Ⲵ
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批复》批准。1999 年 12 ᴸ 13 ᰕ，中国䇱ⴁ会出具“䇱ⴁ函【1999】288 号”《关

于同意䉱免广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司㾱㓖᭦䍝“ょ恒䘀”㛑⾘义务Ⲵ函》，䉱免广

州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司因受䇙上䘠㛑份后㍟䇑ᤱᴹ广州恒䘀 36.01%Ⲵ㛑份㘼应履

㹼Ⲵ㾱㓖᭦䍝义务。 

上䘠㛑份䖜䇙完成后，广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司㍟䇑ᤱᴹ广州恒䘀 95,978,173

㛑，占广州恒䘀总㛑ᵜⲴ∄例为 36.01%，成为广州恒䘀Ⲵㅜ一大㛑东，广州恒

䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司 国家㛑 9,597.82 36.01% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区工业

发展总公司 
国ᴹ⌅人㛑 4,985.61 18.71% 

广州㓿⍾技ᵟ开发区哴⭥

实业总公司 
境内⌅人㛑 1,286.54 4.83% 

⽮会公众㛑 境内上市Ⲵ人≁币Პ䙊㛑 10,782.16 40.45% 

合䇑 26,652.13 100.00% 

（9）2006 年实ᯭ㛑ᵳ分㖞᭩䶙 
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定，履㹼⌅定Ⲵ承䈪义务外，䘈做出如下⢩别承䈪：（1）䲀售ᵏ承䈪：䶎⍱䙊㛑

㛑份㠚᭩䶙ᯩṸ实ᯭ后俆个交᱃ᰕ䎧，䲔᤹➗⌅定Ⲵ⾱售ᵏ十二个ᴸ内不䖜䇙、

不上市交᱃外，仍外承䈪在上䘠⌅定⾱售ᵏ┑后二十四个ᴸ内不上市交᱃。（2）

⧠䠁分㓒承䈪：在 2005-2007 年度内，在广州恒䘀⇿年年度㛑东大会上ᨀ出分㓒

䇞Ṹ，并保䇱在㛑东大会㺘决ᰦ对䈕䇞Ṹ投䎎成⾘，分㓒∄例不少于广州恒䘀当

年实⧠Ⲵ可供㛑东分䝽利⏖Ⲵ 50%。2006 年 2 ᴸ 20 ᰕ，㛑ᵳ分㖞᭩䶙ᯩṸ实ᯭ

完成后，广州恒䘀原䶎⍱䙊㛑㛑东ᤱᴹⲴ䶎⍱䙊㛑㛑份性䍘变ᴤ为ᴹ䲀售ᶑ件Ⲵ

⍱䙊㛑，广州恒䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司 国家㛑 8,945.74 33.56% 

广州开发区工业发展䳶团

ᴹ䲀公司 
国ᴹ⌅人㛑 4,646.88 17.44% 

Tô+e�ÅCt  
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发㹼共䇑 62,851,693 㛑Ⲵ人≁币Პ䙊㛑、向开发区工总发㹼共䇑 2,890,028 㛑Ⲵ

人≁币Პ䙊㛑、向⑟㜭Ⓚ发㹼共䇑 5,648,108 㛑Ⲵ人≁币Პ䙊㛑、向⭥力一局发

㹼共䇑 2,462,800 㛑Ⲵ人≁币Პ䙊㛑、向哴䱲农工商发㹼共䇑 1,445,014 㛑Ⲵ人≁

币Პ䙊㛑、向Ⓚ⏖἞发㹼共䇑 722,507 㛑Ⲵ人≁币Პ䙊㛑。 

ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴实ᯭ后，广州恒䘀总㛑ᵜ变ᴤ为 342,541,410 㛑，广州恒

䘀㛑ᵜ㔃ᶴ及主㾱㛑东ᤱ㛑情况如下㺘所⽪： 

㛑东名〠 㛑份性䍘 㛑份ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司 国家㛑 8,945.74 26.12% 

广州⭥力企业䳶团ᴹ䲀公

司 
国ᴹ⌅人㛑 6,285.17 18.35% 

广州开发区工业发展䳶团

ᴹ䲀公司 
国ᴹ⌅人㛑 4,935.88 14.41% 

广州哴⭥投䍴ᴹ䲀公司 境内⌅人㛑 1,199.14 3.50% 

广州⑟㜭Ⓚ发展ᴹ䲀公司 国ᴹ⌅人㛑 564.81 1.65% 

广东ⴱ⭥力ㅜ一工〻局 国ᴹ⌅人㛑 246.28 0.72% 

广州市国㩕哴䱲农工商㚄

合公司 
国ᴹ⌅人㛑 144.50 0.42% 

⽮会公众㛑 境内上市Ⲵ人≁币Პ䙊㛑 11,932.62 34.83% 

合䇑 34,254.14 100.00% 

2017 年 7 ᴸ 28 ᰕ，广州恒䘀᧗㛑㛑东广州凯得᧗㛑ᴹ䲀公司ᴤ名为广州开

发区䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司。 

（11）2014 年实ᯭ⧠䠁分㓒及䍴ᵜ公〟䖜增㛑ᵜᯩṸ 

2014 年 5 ᴸ 9 ᰕ，广州恒䘀 2013 年度㛑东大会审䇞䙊䗷了《2013 年度利⏖

分䝽ᯩṸ》，决定以 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ总㛑ᵜ 342,541,410 㛑为基ᮠ，向全体

㛑东⇿ 10 㛑⍮ 3 元（含〾），共䇑分䝽⧠䠁㓒利 102,762,423.00 元，同ᰦ以䍴ᵜ

公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10 㛑，䖜增㛑ᵜ后广州恒䘀总㛑ᵜ增加㠣

685,082,820 㛑，各㛑东Ⲵᤱ㛑∄例不变。䈕利⏖分䝽ᯩṸ已于 2014 年 7 ᴸ 4 ᰕ

实ᯭ完∅。广州恒䘀于 2014 年 8 ᴸ 7 ᰕ完成了ᵜ⅑㛑ᵜ变动Ⲵ工商变ᴤⲫ䇠手

㔝。 
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3、主㾱业务发展情况 

广州恒䘀主㩕业务为⭥力、✝力Ⲵ⭏产和䬰售，其᧗㛑子公司广州䭖⌭房地

产开发ᴹ䲀公司㓿㩕房地产开发业务。2016 年度，广州恒䘀实⧠㩕业᭦入 26.35

亿元。其中，⭥力业务䬰售᭦入占㩕业᭦入Ⲵ∄䟽为 75.38%，ᱟ公司ᴰṨ心Ⲵ

业务；㫨⊭业务䬰售᭦入占㩕业᭦入Ⲵ∄䟽为 15.43%，房地产业务᭦入占㩕业

᭦入Ⲵ∄䟽为 4.71%；其他业务䬰售᭦入占㩕业᭦入Ⲵ∄䟽为 4.48%。 

4、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ 

广州恒䘀ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 902,775.62  918,646.37  837,237.78 

䍏债合䇑 487,464.13  490,259.62  442,446.50 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 415,311.49  428,386.74  394,791.29 

⌘：2015、2016 年Ⲵᮠᦞ已㓿审䇑，2017 年 6 ᴸ 30 ᰕⲴᮠᦞᵚ㓿审䇑 

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 152,213.67  263,538.67  222,594.44 

㩕业利⏖ 16,956.66  71,905.62  58,255.57 

利⏖总仍 16,966.76  71,870.00  58,669.03 

净利⏖ 13,227.62  58,737.40  49,033.39 

⌘：2015、2016 年Ⲵᮠᦞ已㓿审䇑，2017 年 1-6 ᴸⲴᮠᦞᵚ㓿审䇑 

（3）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2016 年度 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 
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亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2016 年度 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 

䍴产䍏债⦷（%） 54.00  53.37  52.85 

∋利⦷（%） 21.69 32.66  31.90 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺（元/㛑） 0.16 0.84  0.66 

⌘：2015、2016 年Ⲵᮠᦞ已㓿审䇑，2017 年 1-6 ᴸ
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199,298.74 万元。㓿㩕㤳围：投䍴㇑⨶ᴽ务；企业㇑⨶ᴽ务（⎹及䇨可㓿㩕亩ⴞ

Ⲵ䲔外）；房地产开发㓿㩕；房屋建ㆁ工〻ᯭ工；房屋』䍱；房地产中介ᴽ务；

㠚ᴹ房地产㓿㩕⍫动；⢙业㇑⨶；市᭯公⭘工〻ᯭ工；商品批发䍨᱃（䇨可审批

㊫商品䲔外）；建ㆁ⢙拆䲔（不含⠶⹤作业）；投䍴咨䈒ᴽ务；（依⌅享㓿批准Ⲵ

亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动）。 

（3）广州发展⭥力企业ᴹ䲀公司 

广州发展⭥力企业ᴹ䲀公司成・于 2003 年 3 ᴸ 24 ᰕ，⌘册䍴ᵜ为 80,000

万元。㓿㩕㤳围：✝力⭏产和供应；企业总䜘㇑⨶；企业㇑⨶ᴽ务（⎹及䇨可㓿

㩕亩ⴞⲴ䲔外）；企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；䍴产㇑⨶（不含䇨可审批亩ⴞ）；投䍴咨䈒

ᴽ务；投䍴㇑⨶ᴽ务；工〻技ᵟ咨䈒ᴽ务；工〻亩ⴞ㇑⨶ᴽ务；㢲㜭技ᵟ开发ᴽ

务；㢲㜭技ᵟ䖜䇙ᴽ务；㜭Ⓚ㇑⨶ᴽ务；⚛力发⭥；≤力发⭥；⭥力供应。 

7、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州恒䘀主㾱下属公司如下㺘所⽪： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 广州恒䘀✝力ᴹ䲀公司 100.00% ⭏产、供应㫨⊭ㅹ 

2 广州恒䘀东区✝力ᴹ䲀公司 70.00% ⭏产、供应㫨⊭ㅹ 

3 广州恒䘀✝⭥（D）厂ᴹ䲀䍓任公司 100.00% ⭥力、✝力⭏产和供应ㅹ 

4 东㧎恒䘀ᯠ㜭Ⓚᴹ䲀公司 100.00% ✝力⭏产和供应ㅹ 

5 广州恒䘀㔬合㜭Ⓚ䬰售ᴹ䲀公司 100.00% ⭥力工〻䇮䇑ᴽ务ㅹ 

6 广州恒㘄⧟保实业ᴹ䲀公司 100.00% ⸣⚠和⸣㞿制䙐ㅹ 

7 嗉䰘县恒䲶⧟保䫉业ᴹ䲀公司 100.00% ⭏产及䬰售⎸⸣⚠、⸣⚠⸣㊹ㅹ 

8 广州䭖⌭房地产开发ᴹ䲀公司 58.00% 房地产开发㓿㩕ㅹ 

（二）广州城启 

1、基ᵜ情况 
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企业名〠 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 9144010170839843XE 

公司住所 广州市䎺⿰区寺右ᯠ傜䐟 111 号三十ᾬ之 12 房 

主㾱㓿㩕场所 广州市䎺⿰区寺右ᯠ傜䐟 111 号三十ᾬ之 12 房 

⌅定代㺘人 ᶘṁ坪 

⌘册䍴ᵜ 20,000 万元 

企业性䍘 其他ᴹ䲀䍓任公司 

㓿㩕㤳围 

房地产开发㓿㩕；㠚ᴹ房地产㓿㩕⍫动；房屋』䍱；企业㠚ᴹ䍴䠁投

䍴；室内㻵侠䇮䇑ᴽ务；仾Ჟ园᷇工〻䇮䇑ᴽ务；⢙业㇑⨶；商品批

发䍨᱃（䇨可审批㊫商品䲔外）；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘

批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 1998 年 09 ᴸ 03 ᰕ 

㓿㩕ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

2、历史⋯䶙及㛑ᵳ变动情况 

（1）广州城启Ⲵ䇮・ 

广州城启⭡ᶘṁ坪、ᵾ᷿元、彭ⴋ┄、ᶘ䠁在于 1998 年 9 ᴸ 3 ᰕ发䎧䇮・，

䇮・ᰦ⌘册䍴ᵜ为 300.00 万元人≁币。广州城启䇮・ᰦ出䍴㓿广州恒威会䇑师

事务所傼䇱，并出具“恒⎧傼字【1998】ㅜ 739 号”《傼䍴报告》。䇮・ᰦ，广州

城启Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 150.00 50.00% 

ᵾ᷿元 54.00 18.00% 

彭ⴋ┄ 48.00 16.00% 

ᶘ䠁在 48.00 16.00% 

合䇑 300.00 100.00% 

（2）1998 年ㅜ一⅑增䍴 

1998 年 9 ᴸ，㓿各㛑东同意，广州城启增加投入䍴ᵜ 700.00 万元，⭡各㛑
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东᤹原ᤱ㛑∄例投入，增䍴后Ⲵ⌘册䍴ᵜ为 1,000.00 万元。广州恒威会䇑师事务

所对ᵜ⅑增䍴䘋㹼了傼䇱
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㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 2,900.00 50.00% 

ᵾ᷿元 1,044.00 18.00% 

彭ⴋ┄ 928.00 16.00% 

ᶘ䠁在 928.00 16.00% 

合䇑 5,800.00 100.00% 

（5）2000 年 5 ᴸㅜ四⅑增䍴 

2000 年 5 ᴸ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意以䍗币形式对广州城启增

䍴 2,500.00 万元，⭡各㛑东᤹原ᤱ㛑∄例投入，增䍴后广州城启⌘册䍴ᵜ为

8,300.00 万元。䪸对ᵜ⅑增䍴，广州宏⎧会䇑师事务出具了“宏⎧【2000】专字

083 号”《傼䍴报告》傼䇱。变ᴤ后，广州城启Ⲵ㛑ᵳ情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 4,150.00 50.00% 

ᵾ᷿元 1,494.00 18.00% 

彭ⴋ┄ 1,328.00 16.00% 

ᶘ䠁在 1,328.00 16.00% 

合䇑 8,300.00 100.00% 

（6）2002 年 2 ᴸㅜ一⅑㛑ᵳ䖜䇙 

2002 年 2 ᴸ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意广州城启䜘分㛑东出䍴䘋

㹼䖜䇙，䖜䇙ᯩ式为⧠䠁䍝买，䖜䇙情况如下：㛑东ᶘ䠁在将原出䍴 1,328.00

万元（出䍴∄例为 16.00%）全䜘䖜䇙㔉㛑东ᶘṁ坪；㛑东彭ⴋ┄将原出䍴 589.30

万元、166.00 万元、323.70 万元、124.50 万元、124.50 万元合䇑 1,328.00 万元（出

䍴∄例为 16.00%）分别䖜䇙㔉原㛑东ᶘṁ坪、ᵾ᷿元以及ᯠ㛑东ᶘṁ㪥、ᶘṁ

Ⓚ、ᶘ⎧帆。变ᴤ后，广州城启Ⲵ㛑ᵳ情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 
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㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 6,067.30 73.10% 

ᵾ᷿元 1,660.00 20.00% 

ᶘṁ㪥 323.70 3.90% 

ᶘṁⓀ 124.50 1.50% 

ᶘ⎧帆 124.50 1.50% 

合䇑 8,300.00 100.00% 

（7）2002 年 5 ᴸㅜ二⅑㛑ᵳ䖜䇙 

2002 年 5 ᴸ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意广州城启䜘分㛑东出䍴䘋

㹼䖜䇙，䖜䇙ᯩ式为⧠䠁䍝买，䖜䇙情况如下：㛑东ᵾ᷿元将原出䍴 960.31 万

元、395.91万元、151.89万元、151.89万元合䇑1,660.00万元（出䍴∄例为20.00%）

分别䖜䇙㔉㛑东ᶘṁ坪、ᶘṁ㪥、ᶘṁⓀ、ᶘ⎧帆。变ᴤ后，广州城启Ⲵ㛑ᵳ情

况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 7,027.61 84.67% 

ᶘṁ㪥 719.61 8.67% 

ᶘṁⓀ 276.39 3.33% 

ᶘ⎧帆 276.39 3.33% 

合䇑 8,300.00 100.00% 

（8）2003 年 1 ᴸㅜ五⅑增䍴 

2003 年 1 ᴸ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意以䍗币形式对广州城启增

䍴 11,700.00 万元，⭡各㛑东᤹ᤱ㛑∄例投入，增䍴后广州城启⌘册䍴ᵜ为

20,000.00 万元。䪸对ᵜ⅑增䍴，广东儈域会䇑师事务出具了“㋔儈傼字【2003】

1013 号”《傼䍴报告》傼䇱。变ᴤ后，广州城启Ⲵ㛑ᵳ情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 
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㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁ坪 16,934.00 84.67% 

ᶘṁ㪥 1,734.00 8.67% 
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㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

ᶘṁⓀ 333.00 3.33% 

合䇑 10,000.00 100.00% 

（11）2014 年 5 ᴸ广州城启吸᭦合并广州城启投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 

2014 年 5 ᴸ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意广州城启与广州城启投䍴

᧗㛑ᴹ䲀公司䘋㹼吸᭦合并，广州城启㔗㔝存在，广州城启投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司⌘

䬰。2014 年 12 ᰕ，㓿广州城启㛑东会决䇞批准，同意᤹➗《吸᭦合并协䇞》增

加广州城启⌘册䍴ᵜ㠣 20,000.00 万元人≁币。合并后，广州城启㛑东出䍴如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司 19,334.00 96.67% 

ᶘṁⓀ 666.00 3.33% 

合䇑 20,000.00 100.00% 

3、主㾱业务发展情况 

广州城启主㾱从事房地产投䍴开发，䳶建ㆁ䇮䇑、建ㆁ工〻、房地产䬰售、

⢙业㓿㩕㇑⨶、广告、佀侞、商䍨ㅹ于一体。 

4、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（ᵚ㓿审䇑） 

广州城启ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 484,225.76 348,930.70 283,865.35 

䍏债合䇑 461,481.36 350,710.67 279,973.75 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 22,744.40 -1,779.97 3,891.60 

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 
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单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 - 1,593.25 - 

㩕业利⏖ -6,285.33 -9,469.75 -9,375.38 

利⏖总仍 -5,258.94 -5,671.58 -172.30 

净利⏖ -5,258.94 -5,671.58 -172.30 

（3）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产䍏债⦷（%） 95.30 100.51 98.63 

⌘：广州城启 2016 年㩕业成ᵜ为 0，2015 年、2017 年 1-6 ᴸⲴ㩕业᭦入为 0，因↔不䇑㇇

∋利⦷ᮠᦞ。 

5、产ᵳ及᧗制关㌫ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州城启Ⲵ产ᵳ᧗制关㌫图如下： 

 

6、主㾱㛑东情况 

广州㋔⌠᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司成・于 1994 年 8 ᴸ 1 ᰕ，⌘册䍴ᵜ为 49,334 万

元。㓿㩕㤳围：企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；场地』䍱（不含仓储）；⢙业㇑⨶；商品批

发䍨᱃（䇨可审批㊫商品䲔外）；商品䴦售䍨᱃（䇨可审批㊫商品䲔外）；土⸣ᯩ

工〻ᴽ务。 

ᶘṁ㪥 

广州㋔⌠᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司 
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7、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州城启主㾱下属公司如下㺘所⽪： 
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①䇮・与㝡䫙᭩制 

广州富力⭡天力ᴹ䲀ᮤ体᭩制变ᴤ㘼ᶕ。天力ᴹ䲀前䓛为广州天力房地产开

发公司，于 1994 年 8 ᴸ 31 ᰕ䇮・，ᱟ一家ᤲ䶐广州富力实业发展总公司Ⲵ䳶体

企业，其实䱵出䍴人为ᵾ思廉、张力。 

2000 年 7 ᴸ 31 ᰕ，广州富力实业发展总公司与ᵾ思廉和张力ㆮ㖢了㛑ᵳ䖜

䇙协䇞，将广州天力房地产开发公司㛑ᵳ䖜䇙㔉ᵾ思廉、张力，2000 年 8 ᴸ 15

ᰕ，广州富力实业发展总公司出具《关于广州天力房地产开发公司᭩制及䍴产所

属⭼定Ⲵ批复》，同意天力ᴹ䲀᭩制为ᴹ䲀䍓任公司并⺞䇔天力ᴹ䲀Ⲵ全䜘㛑份

为ᵾ思廉和张力所ᴹ，广州富力实业发展总公司不占ᴹ㛑份和䍴䠁，并⺞䇔㝡⿫

一切㹼᭯䳦属关㌫。 

ṩᦞ上䘠㝡䫙᭩制批复，广州富力实业发展总公司办⨶了天力ᴹ䲀Ⲵ㛑东变

ᴤ和企业性䍘变ᴤⲴⲫ䇠手㔝，广州市工商㹼᭯㇑⨶局于 2000 年 8 ᴸ 18 ᰕṨ发

了变ᴤ后Ⲵ企业⌅人㩕业执➗，天力ᴹ䲀变ᴤ为以ᵾ思廉、张力为㛑东Ⲵᴹ䲀䍓

任公司，名〠变ᴤ为“广州天力房地产开发ᴹ䲀公司”。 

2005 年 3 ᴸ 28 ᰕ，广州市人≁᭯府办公厅出具“ょ府办函【2005】55 号”

《关于同意⺞䇔广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司产ᵳⲴ复函》，⺞䇔广州富力前䓛广

州天力房地产开发公司为ᵾ思廉、张力出䍴㓿㩕Ⲵ企业，其产ᵳ及䖜制␵Რ。 

2007 年 9 ᴸ 3 ᰕ，广东ⴱ人≁᭯府办公厅出具“㋔办函【2007】461 号”《关

于⺞䇔广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司产ᵳⲴ复函》，⺞䇔广州富力前䓛广州天力房

地产开发公司为张力和ᵾ思廉出䍴㓿㩕Ⲵ企业，其产ᵳ及䖜制情况␵Რ。 

㝡䫙完成᭩制后，天力ᴹ䲀Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（万元） 㛑ᵳ∄例 

ᵾ思廉 㠚❦人㛑东 500.00 50.00% 

张力 㠚❦人㛑东 500.00 50.00% 

合䇑 1,000.00 100.00% 
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②2001 年增䍴及㛑ᵳ䖜䇙 

2001 年 6 ᴸ 27 ᰕ，天力ᴹ䲀㛑东会作出决䇞，同意ṩᦞ㖺城会䇑师事务所

“【2001】㖺ḕ字ㅜ 8028 号”《审䇑报告》，以截㠣 2001 年 5 ᴸ 31 ᰕⲴ天力ᴹ䲀

⳸余公〟䠁中Ⲵ 7,285.34 万元和ᵚ分䝽利⏖ 42,700.26 万元䖜增为⌘册䍴ᵜ，䖜

增后天力ᴹ䲀⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 50,985.60 万元；同意㛑东ᵾ思廉向吕劲䖜䇙

0.3904%Ⲵ㛑ᵳ、向周㘰南䖜䇙 0.5855%Ⲵ㛑ᵳ、向ᵡ⧢䖜䇙 0.5855%Ⲵ㛑ᵳ；

同意㛑东张力向吕劲䖜䇙 1.5614%Ⲵ㛑ᵳ，全体㛑东同意᭮弃对上䘠䖜䇙㛑ᵳⲴ

优先䍝买ᵳ。 

同ᰕ，ᵾ思廉、张力、吕劲、周㘰南及ᵡ⧢就上䘠㛑ᵳ䖜䇙分别ㆮ㖢了《㛑

ᵳ䖜䇙协䇞》，并就上䘠增䍴及㛑ᵳ䖜䇙共同ㆮ㖢了修᭩后Ⲵ《广州天力房地产

开发ᴹ䲀公司ㄐ〻》。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙及增䍴后Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑ᵳ∄例 

ᵾ思廉 㠚❦人㛑东 246,967,108.40 48.4386% 

张力 㠚❦人㛑东 246,967,108.40 48.4386% 

吕劲 㠚❦人㛑东 9,951,369.40 1.9518% 

周㘰南 㠚❦人㛑东 2,985,206.90 0.5855% 

ᵡ⧢ 㠚❦人㛑东 2,985,206.90 0.5855% 

合䇑 509,856,000.00 100.00% 

（2）2001 年广州富力ᮤ体变ᴤ为㛑份ᴹ䲀公司 

2001 年 8 ᴸ 2 ᰕ，天力ᴹ䲀㛑东会作出决䇞，同意⭡ᵾ思廉、张力、吕劲、

周㘰南与ᵡ⧢作为发䎧人，天力ᴹ䲀以 2001 年 7 ᴸ 31 ᰕ为基准ᰕᮤ体变ᴤ䇮・

㛑份ᴹ䲀公司。ṩᦞ广州㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“【2001】㖺ḕ字ㅜ 8063

号”《审䇑报告》，天力ᴹ䲀公司以截㠣 2001 年 7 ᴸ 31 ᰕ㓿审䇑Ⲵ䍖䶒净䍴产

55,177.7236 万元，᤹➗ 1:1 Ⲵ∄例折为㛑份公司Ⲵ㛑ᵜ 55,177.7236 万元，ᮤ体

变ᴤ䇮・广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司。 
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2001 年 9 ᴸ 30 ᰕ，广州市人≁᭯府办公厅出具“ょ府办函【2001】116 号”

《关于同意䇮・广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ复函》，同意天力ᴹ䲀ᮤ体变ᴤ为

㛑份ᴹ䲀公司。 

2001 年 10 ᴸ 17 ᰕ，广州市㓿⍾委员会出具“ょ㓿【2001】229 号”《关于

同意䇮・广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ批复》，同意⭡ᵾ思廉ㅹ 5 人为发䎧人以

发䎧䇮・Ⲵᯩ式将天力ᴹ䲀ᮤ体变ᴤ为广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司；㛑份ᴹ䲀公

司Ⲵ㛑份总仍为 551,777,236 㛑，⇿㛑䶒值 1 元，合䇑⌘册䍴ᵜ为 551,777,236

元。㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑份ᶴ成为：ᵾ思廉䇔䍝 26,727.3168 万㛑，所占㛑份∄例

为 48.4386%，张力䇔䍝 26,727.3168 万㛑，所占㛑份∄例为 48.4386%，吕劲䇔

䍝 1,076.9588 万㛑，所占㛑份∄例为 1.9518%，周㘰南䇔䍝 323.0656 万㛑，所占

㛑份∄例为 0.5855%，ᵡ⧢䇔䍝 323.0656 万㛑，所占㛑份∄例为 0.5855%。 

2001 年 10 ᴸ 18 ᰕ，广州㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“【2001】㖺傼字

ㅜ 4389 号”《傼䍴报告》，傼䇱天力ᴹ䲀ᮤ体变ᴤ为㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ

551,777,236 元已㕤䏣。 

2001 年 10 ᴸ 23 ᰕ，广州富力召开创・大会，审䇞䙊䗷了《广州富力地产

㛑份ᴹ䲀公司ㆩ建工作报告》、《广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司ㄐ〻》ㅹ䇞Ṹ。 

2002 年 12 ᴸ 25 ᰕ，广东ⴱ人≁᭯府出具“㋔府函【2002】455 号”《关于

⺞䇔广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司䇮・Ⲵ批复》，⺞䇔广州市人≁᭯府对广州富力

地产㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ䇮・审批。 

ᵜ⅑ᮤ体变ᴤ完成后，广州富力Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

ᵾ思廉 㠚❦人㛑东 267,273,168 48.4386% 

张力 㠚❦人㛑东 267,273,168 48.4386% 

吕劲 㠚❦人㛑东 10,769,588 1.9518% 

周㘰南 㠚❦人㛑东 3,230,656 0.5855% 

ᵡ⧢ 㠚❦人㛑东 3,230,656 0.5855% 
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㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

合䇑 551,777,236 100.00% 

（3）2005 年发㹼 H 㛑并上市 

2004 年 9 ᴸ 6 ᰕ，广东ⴱ人≁᭯府出具“㋔府函【2004】283 号”《关于同

意广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司到俉⑟主ᶯ公开发㹼㛑⾘Ⲵ函》，同意广州富力到

俉⑟主ᶯ上市。 

2005 年 5 ᴸ 8 ᰕ，中国䇱ⴁ会出具“䇱ⴁ国合字【2005】15 号”《关于同意

广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司发㹼境外上市外䍴㛑Ⲵ批复》，同意广州富力发㹼不

䎵䗷 271,947,352 㛑境外上市外䍴㛑（含䎵仍䝽售 35,471,394 㛑），⇿㛑䶒值 1

元，完成发㹼后，可到俉⑟交᱃所⭣䈧上市。 

2005 年 6 ᴸ 20 ᰕ，广州富力召开㛑东大会审䇞䙊䗷广州富力发㹼不䎵䗷

183,925,800 㛑 H 㛑及因㹼使䎵仍䝽㛑ᵳ㘼发㹼及发售Ⲵ 27,588,800 㛑仍外 H 㛑。 

2005 年 7 ᴸ 13 ᰕ，广州富力㓿俉⑟㚄交所批准发㹼 183,925,800 㛑 H 㛑，

䎵仍䝽售不䎵䗷 27,588,800 㛑 H 㛑。发㹼完成后，广州富力⌘册䍴ᵜ变ᴤ为

763,291,836 元。广东㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公司于 2005 年 8 ᴸ 23 ᰕ出具Ⲵ

“【2005】㖺傼字ㅜ 5686 号”《傼䍴报告》对广州富力发㹼 H 㛑后Ⲵ⌘册䍴ᵜ变

ᴤ情况䘋㹼了审傼，截㠣 2005 年 8 ᴸ 8 ᰕ，广州富力已㓿᭦到㕤㓣Ⲵ发㹼㛑ᵜ

211,514,600 元，㍟䇑实᭦䍴ᵜ 763,291,836 元。 

ᵜ⅑发㹼完成后，广州富力㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

ᵾ思廉 发䎧人㛑 267,273,168 35.02% 

张力 发䎧人㛑 267,273,168 35.02% 

吕劲 发䎧人㛑 10,769,588 1.41% 

周㘰南 发䎧人㛑 3,230,656 0.42% 

ᵡ⧢ 发䎧人㛑 3,230,656 0.42% 
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㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

境外上市外䍴㛑ᤱᴹ人（H 㛑） 境外上市外䍴㛑 211,514,600 27.71% 

合䇑 763,291,836 100.00% 

（4）H 㛑上市后Ⲵ㛑ᵜ变动 

①2006 年 H 㛑增发及拆㛑 

㓿广州富力 2006 年 5 ᴸ 16 ᰕ召开Ⲵ周年㛑东大会、2006 年 6 ᴸ 27 ᰕ召开

Ⲵ㛑东大会审䇞䙊䗷，并㓿中国䇱ⴁ会“䇱ⴁ国合字【2006】20 号”《关于同意

广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司发㹼境外上市外䍴㛑Ⲵ批复》批准及俉⑟㚄交所ⲴṨ

准，2006 年广州富力将⇿㛑㛑⾘䶒值⭡ 1 元拆㓶为 0.25 元，并以定向䝽售ᯩ式

增发 H 㛑。ᵜ⅑㛑份拆㓶及增发完成后，广州富力㛑份ᮠ变ᴤ为 3,222,367,344

㛑，⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 805,591,836 元。2006 年 10 ᴸ 12 ᰕ，广东㖺城会䇑师事务

所ᴹ䲀公司出具“【2006】㖺傼字ㅜ 8853 号”《傼䍴报告》，傼䇱截㠣 2006 年 10

ᴸ 3 ᰕ→，广州富力已᭦到㕤㓣Ⲵ发㹼㛑ᵜ合䇑 42,300,000 元，㍟䇑实᭦䍴ᵜ

805,591,836 元。ᵜ⅑增发所募䳶Ⲵ䍴䠁已㓿到位。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州富力㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

ᵾ思廉 发䎧人㛑 1,069,092,672 33.18% 

张力 发䎧人㛑 1,069,092,672 33.18% 

吕劲 发䎧人㛑 43,078,352 1.34% 

周㘰南 发䎧人㛑 12,922,624 0.40% 

ᵡ⧢ 发䎧人㛑 12,922,624 0.40% 

境外上市外䍴㛑ᤱᴹ人（H 㛑） 境外上市外䍴㛑 1,015,258,400 31.51% 

合䇑 3,222,367,344 100.00% 

②2007 年 7 ᴸ，㛑份䖜䇙 

2007 年 6 ᴸ 14 ᰕ，广州富力㛑东张力分别与张䟿、廖冬㣜、䱸䟿᳆、χ ⧢、
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张小᷇ㆮ䇒㛑份䖜䇙合同书，将其ᤱᴹⲴ广州富力 1,069,092,672 㛑㛑份（占总

㛑ᵜ 33.18%）中Ⲵ 2,000 万㛑（占总㛑ᵜ 0.62%）、2,000 万㛑（占总㛑ᵜ 0.62%）、

1,000 万㛑（占总㛑ᵜ 0.31%）、1,000 万㛑（占总㛑ᵜ 0.31%）、400 万㛑（占总

㛑ᵜ 0.12%）分别䖜䇙㔉张䟿、廖冬㣜、䱸䟿᳆、ᵡ⧢和张小᷇。 

同ᰕ，广州富力㛑东ᵾ思廉分别与䱸䟿᳆、周㘰南、张小᷇ㆮ䇒㛑份䖜䇙合

同书，将其ᤱᴹⲴ广州富力 1,069,092,672 㛑㛑份（占总㛑ᵜ 33.18%）中Ⲵ 1,000

万㛑（占总㛑ᵜ 0.31%）、1,000 万㛑（占总㛑ᵜ 0.31%）、400 万㛑（占总㛑ᵜ

0.12%）分别䖜䇙㔉䱸䟿᳆、周㘰南、张小᷇。 

同ᰕ，广州富力㛑东吕劲与张小᷇ㆮ䇒㛑份䖜䇙合同书，将其ᤱᴹⲴ广州富

力 43,078,352 㛑㛑份（占总㛑ᵜ 1.34%）中Ⲵ 800 万㛑（占总㛑ᵜ 0.24%）䖜䇙

㔉张小᷇。 

ᵜ⅑㛑份䖜䇙完成后，广州富力㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 㛑东㊫别 出䍴仍（元） 㛑份∄例 

ᵾ思廉 发䎧人㛑 1,045,092,672 32.4324% 

张力 发䎧人㛑 1,005,092,672 31.1911% 

吕劲 发䎧人㛑 35,078,352 1.0886% 

周㘰南 发䎧人㛑 22,922,624 0.7114% 

ᵡ⧢ 发䎧人㛑 22,922,624 0.7114% 

䱸䟿᳆ 内䍴㛑 20,000,000 0.6207% 

廖冬㣜 内䍴㛑 20,000,000 0.6207% 

张䟿 内䍴㛑 20,000,000 0.6207% 

张小᷇ 内䍴㛑 16,000,000 0.4965% 

境外上市外䍴㛑ᤱᴹ人（H 㛑） 境外上市外䍴㛑 1,015,258,400 31.5066% 

合䇑 3,222,367,344 100.00% 

䲔上䘠外，广州富力Ⲵ㛑ᵜ总仍ᵚ发⭏变动。 

3、主㾱业务发展情况 
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广州富力主㩕业务包括房地产开发与䬰售、商业⢙业』䍱及䞂店ᴽ务，产品

⏥ⴆ住宅、写字ᾬ、䞂店以及商业㔬合体ㅹ，┑䏣客户关于工作、⭏⍫、᯵㹼、

休䰢、䍝⢙ㅹ多ṧ化䴰≲。 

4、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（ᵚ㓿审䇑） 

广州富力ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 24,364,981.93 22,636,798.52  18,366,135.71  

䍏债合䇑 19,665,573.77 17,956,440.78  13,448,703.83  

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 4,699,408.16 4,680,357.74  4,917,431.88  

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 2,045,130.41 5,382,461.80  4,439,742.48  

㩕业利⏖ 348,667.28 950,269.26  883,944.38  

利⏖总仍 356,672.03 964,667.97  906,006.71 

净利⏖ 248,162.14 706,646.01  673,165.53  

（3）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 

2014 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2014 年度 

䍴产䍏债⦷（%） 80.70  79.31  73.21  

∋利⦷（%） 36.21 28.26 32.08 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺（元/㛑） 0.75  2.10  1.75 

⌘：主㾱䍒务ᤷḷᮠᦞ以广州富力公告ᮠᦞ为准 

5、产ᵳ及᧗制关㌫ 
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截㠣 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州富力Ⲵ产ᵳ᧗制关㌫图如下： 

 

6、主㾱㛑东情况 

广州富力⧠任᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人为ᵾ思廉、张力。 

7、下属企业情况 

截㠣 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州富力主㾱下属企业如下㺘所⽪： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 富力地产䳶团ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕、投䍴业务 

2 广州市吉⎙Ⓚ房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

3 广州市东园房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

4 广州天富房地产开发ᴹ䲀公司 85% 房地产开发㓿㩕 

5 广州市䠁唾房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

6 广州富力亿ⴋ㖞业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

7 广州富力嘉ⴋ㖞业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

8 广州富力创ⴋ㖞业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

9 广州富力Ცⴋ㖞业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

10 广州富力䎵ⴋ㖞业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

11 广州≨富房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

12 广州市㣡䜭富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

13 惠州富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 ��  

�oE
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序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

15 博㖇县㓒中实业发展ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

16 惠州富㤲房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

17 ẵ州富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

18 ⨐⎧富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

19 佛山富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

20 广州天⿗房地产开发ᴹ䲀公司 75% 房地产开发㓿㩕 

21 广州㘰⳸房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

22 ⎧南富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

23 ⎧南怡丰房地产发展（俉⑟）公司 100% 房地产开发㓿㩕 

24 ⎧南协兴地产发展（俉⑟）ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

25 ⎧南䲥≤富力⒮开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

26 ⎧南䛓⭢᯵业开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

27 ᮷᰼富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

28 临儈富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

29 广州富力地产（䟽庆）ᴹ䲀公司 85.43% 房地产开发㓿㩕 

30 成䜭广州富力开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

31 成䜭富力➺⥛城亩ⴞ开发ᴹ䲀公司 65% 房地产开发㓿㩕 

32 成䜭➺⥛万国商城ᴹ䲀公司 85% 房地产㓿㩕 

33 ⒆南䲶平九华房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

34 ⒈▝╷⒈⒮体㛢投䍴ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

35 ⒆南富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

36 北京富力城房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

37 富力（北京）地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

38 北京华恩房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

39 北京ᶱ富房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

40 天⍕富力城房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

41 ⾿州富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 
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序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

43 ᰶ山国䬦㖞业ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

44 上⎧富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

45 㾯安富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

46 ⨐⎧富力凤凰䉧房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

47 ⨐⎧富力儈ᯠ房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

48 ⨐⎧富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

49 惠州市䠁呵⑙⋹实业ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

50 ␡圳市富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

51 ␡圳市圣Ჟ房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

52 ⒆北富力房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

53 ᰐ䭑富力䙊䗮房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

54 广州富⌠房地产咨䈒ᴹ䲀公司 60% 房地产开发㓿㩕 

55 ᯠ会呯ⴋ地产发展ᴹ䲀公司 50% 房地产开发㓿㩕 

56 䍥州⎧᰾房地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

57 䍥䱣富力地产开发ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

58 䍥䱣园成㖞业ᴹ䲀公司 100% 房地产开发㓿㩕 

59 广州唾力创业投䍴ᴹ䲀公司 100% 投䍴业务 

60 富力地产（俉⑟）ᴹ䲀公司 100% 投䍴业务 

61 ␡圳市悦⳸投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 70% 投䍴业务 

62 广州力䙊投䍴ᴹ䲀公司 90% 投䍴、㇑⨶ᴽ务 

63 广州天力⢙业发展ᴹ䲀公司 100% ⢙业㇑⨶ 

64 广州富力㖾好㖞业发展ᴹ䲀公司 100% ⢙业㇑⨶ 

65 广州天力建ㆁ工〻ᴹ䲀公司 100% 建ㆁᯭ工ᴽ务 

66 广州市华㔤㻵侠ᶀᯉᴹ䲀公司 100% 
建ᶀ、㻵侠ᶀᯉ批发，室内

㻵侠、㻵修 

67 ⎧南富力⎧⌻⅒乐世⭼开发ᴹ䲀公司 100% 
ㆩ建⎧⌻主仈公园、Ჟ区开

发、䇮䇑、㇑⨶ 

68 广州市住宅建ㆁ䇮䇑䲒ᴹ䲀公司 100% 工〻和技ᵟ⹄ウ、䇮䇑ᴽ务 

69 广州富力㻵侠工〻ᴹ䲀公司 100% 㻵侠ᴽ务 

70 广州富力国䱵オ⑟㔬合⢙⍱园ᴹ䲀公司 100% 䚃䐟䍗⢙䘀䗃、仓储ᴽ务 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

112 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

71 广州富力广告ᴹ䲀公司 100% 广告ᴽ务 

72 广州富力䏣⨳俱乐䜘ᴹ䲀公司 100% 体㛢㓴㓷ㆆ划ᴽ务 

73 ẵ县富力䏣⨳学ṑ 100% 䏣⨳ᮉ㛢ᴽ务 

74 广州富力市场㓿㩕㇑⨶ᴹ䲀公司 100% 市场㓿㩕㇑⨶ 

75 广州市东富ᴹ㓿⍾发展ᴹ䲀公司 100% 企业㇑⨶ᴽ务 

76 ⨐⎧⁚⩤富力企业㇑⨶咨䈒ᴹ䲀公司 100% 企业咨䈒㇑⨶ 

77 ⨐⎧⁚⩤富力供应䬮㇑⨶ᴹ䲀公司 100% 供应䬮㇑⨶、咨䈒ᴽ务 

78 ⨐⎧市⳸力商䍨ᴹ䲀公司 100% 䴦售䍨᱃ 

（四）北京中䛞 

1、基ᵜ情况 

企业名〠 北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91110000664601415M 

公司住所 北京市㾯城区䠁㶽大㺇 3 号，⭢ 3 号 13 层⭢ 3-1301 

主㾱㓿㩕场所 北京市㾯城区䠁㶽大㺇 3 号，⭢ 3 号 13 层⭢ 3-1301 

⌅定代㺘人 嗊启华 

⌘册䍴ᵜ 274,188.0468 万元  

企业性䍘 ᴹ䲀䍓任公司（⌅人⤜䍴） 

㓿㩕㤳围 

投䍴㇑⨶；䍴产㇑⨶；䬰售五䠁交⭥、化工产品（不含化学危䲙品及

一㊫᱃制∂化学品）、建ㆁᶀᯉ、䠁属ᶀᯉ、ᵪỠ⭥器䇮备、⭥子䇑㇇

ᵪ及外䜘䇮备、⭥子元器件；技ᵟᴽ务、技ᵟ䖜䇙、技ᵟ咨䈒；信息

咨䈒；㓴㓷᮷化交⍱⍫动（╄出䲔外）；承办展㿸展⽪。（企业依⌅㠚

主䘹择㓿㩕亩ⴞ，开展㓿㩕⍫动；依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘

批准后依批准Ⲵ内容开展㓿㩕⍫动；不得从事ᵜ市产业᭯ㆆ⾱→和䲀

制㊫亩ⴞⲴ㓿㩕⍫动。） 

成・ᰕᵏ 2007
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（1）北京中䛞Ⲵ䇮・ 

ṩᦞ中国䛞᭯䳶团公司“中国䛞᭯【2007】314 号”《关于成・北京中䛞䍴

产㇑⨶ᴹ䲀䍓任公司Ⲵ䙊⸕》，北京中䛞⭡中国䛞᭯䳶团公司全䍴䇮・，䇮・ᰦ

名〠为“北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司”，⌘册䍴ᵜ为人≁币 900.00 万元，北京中

䛞䇮・ᰦ出䍴㓿北京今创会䇑师事务所审傼，并出具“京创会傼字【2007】ㅜ

1017 号”《傼䍴报告》。䇮・ᰦ，北京中䛞㛑东情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

中国䛞᭯䳶团公司 900.00 100.00% 

合䇑 900.00 100.00% 

（2）2008 年ㅜ一⅑增䍴 

2008 年 3 ᴸ 8 ᰕ，㓿北京中䛞ㅜ一⅑《㛑东决定》批准，同意以实⢙形式

增䍴 2,100.00 万元，增䍴后北京中䛞⌘册䍴ᵜ为 3,000.00 万元。北京今创会䇑师

事务所对ᵜ⅑增䍴Ⲵ实⢙䍴产䘋㹼了䇴估，出具了“京创会䇴字【2007】ㅜ 002

号”䇴估报告，并䪸对ᵜ⅑增䍴出具了“京创会傼字【2008】ㅜ 1011 号”《傼䍴

报告》。变ᴤ后，北京中䛞Ⲵ㛑东情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

中国䛞᭯䳶团公司 3,000.00 100.00% 

合䇑 3,000.00 100.00% 

（3）2008 年ㅜ二⅑增䍴 

2008 年 6 ᴸ 6 ᰕ，㓿北京中䛞ㅜ二⅑《㛑东决定》批准，同意以䍗币形式

对北京中䛞增䍴 140,000.00 万元，增䍴后北京中䛞⌘册䍴ᵜ为 143,000.00 万元。

䪸对ᵜ⅑增䍴，・信会䇑师事务ᴹ䲀公司北京分公司出具了“信会京师报字【2008】

ㅜ 50001 号”《傼䍴报告》。变ᴤ后，北京中䛞Ⲵ㛑东情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 
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㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

中国䛞᭯䳶团公司 143,000.00 100.00% 

合䇑 143,000.00 100.00% 

（4）2010 年ㅜ三⅑增䍴 

2010 年 8 ᴸ 2 ᰕ，㓿中国䛞᭯䳶团公司ㅜ 12 ⅑总㓿⨶办公会批准，同意向

北京中䛞䘭加投䍴 24,188.0468 万元，其中䍗币形式增䍴 24,170.00 万元，以实⢙

䖖䖶增䍴 18.0468 万元，增䍴后北京中䛞⌘册䍴ᵜ为 167,188.0468 万元。䪸对ᵜ

⅑增䍴，北京中兴ᯠ世㓚会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具了“中兴ᯠ世㓚审字【2010】

ㅜ 004-037-B 号”《傼䍴报告》。变ᴤ后，北京中䛞Ⲵ㛑东情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

中国䛞᭯䳶团公司 167,188.0468 100.00% 

合䇑 167,188.0468 100.00% 

（5）2016 年ᰐ偿划䖜 

ṩᦞ中国䛞᭯䳶团公司“中国䛞᭯【2016】263 号”《中国䛞᭯䳶团公司关

于ᰐ偿划䖜北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司㛑ᵱ Ф᭯䳶团关
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北京中䛞Ⲵ㛑东情况如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

中䛞䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司 274,188.0468 100.00% 

合䇑 274,188.0468 100.00% 

3、主㾱业务发展情况 

中国䛞᭯䳶团公司 2015 年子᭩分䖵业划䖜工作完成后，北京中䛞承᧕原各

ⴱ、㠚⋫区䛞᭯公司Ⲵ㛑ᵳ、䍴产共䇑 120 余家公司。各子公司业务⏥ⴆ䞂店㓿

㩕、⢙业㇑⨶、医㦟、⢙⍱、安保押䘀、᯵⑨ㅹ产业，后㔝北京中䛞䇑划䘋㹼大

㿴⁑Ⲵ䍴产䟽㓴、业务ᮤ合，打䙐⏥ⴆ䛞᭯㌫㔏专业Ⲵ䞂店ᶯ块、医㦟ᶯ块、᯵

⑨ᶯ块ㅹ㔬合投䍴᧗㛑公司。 

4、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（ᵚ㓿审䇑） 

北京中䛞ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 1,772,804 1,371,179 914,388 

䍏债合䇑 1,066,994 700,898 398,875 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 705,810 670,281 515,513 

⌘：北京中䛞䍒务报㺘中䜘分ᮠᦞ只保⮉到ᮤᮠ位，为了保ᤱṬ式一㠤，䈕ㆰ㾱䍴产䍏债㺘

ᮠᦞ保⮉㠣ᮤᮠ位 

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 262,648 572,910 584,486 

㩕业利⏖ 303 16,720 13,124 
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亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

利⏖总仍 1,241 20,998 15,788 

净利⏖ -660 15,913 9,627 

⌘：北京中䛞䍒务报㺘中䜘分ᮠᦞ只保⮉到ᮤᮠ位，为了保ᤱṬ式一㠤，䈕ㆰ㾱利⏖㺘ᮠᦞ
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⍱业务；⭥子商务业务；各㊫䛞᭯代⨶业务；国家㿴定开办Ⲵ其他业务。 

7、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，北京中䛞主㾱下属企业如下㺘所⽪： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 上⎧䛞᭯国䱵䛞䍝ᴹ䲀公司 100.00% 䛞᭯业务 

2 ᶝ州余ᶝ䛞⭥㓿㩕公司 100.00% 䛞᭯业务 

3 中山市㖞䗮发展ᴹ䲀公司 100.00% 䛞᭯业务 

4 䗭宁ⴱ⊸䱣䛞⭥印刷厂 100.00% 印刷和䇠录媒介复制业务 

5 ⊏㣿ⴱ䛞⭥印刷厂 100.00% 印刷和䇠录媒介复制业务 

6 ⾿建ⴱ䛞⭥印刷厂 100.00% 印刷和䇠录媒介复制业务 

7 ⊏㾯ⴱ䛞᭯印务中心 100.00% 印刷和䇠录媒介复制业务 

8 
⋣南ⴱ䱢伪保密印刷公司（⋣南ⴱ䛞⭥印

刷厂） 
100.00% 印刷和䇠录媒介复制业务 

9 山㾯嗉城国䱵依店ᴹ䲀公司 100.00% 住宿佀侞业务 

10 ⊸䱣呯宇山庄 100.00% 住宿佀侞业务 

11 大䘎䛞᭯宾侶 100.00% 住宿佀侞业务 

12 丹东䛞⭥大厦 100.00% 住宿佀侞业务 

13 唁嗉⊏⌒ᯟ⢩䞂店䳶团ᴹ䲀公司 100.00% 住宿佀侞业务 

14 上⎧䛞⭥大厦商务䞂店 100.00% 住宿佀侞业务 

15 ⾿建ⴱ䛞⭥公寓 100.00% 住宿佀侞业务 

16 庐山䛞⭥⯇养䲒 100.00% 住宿佀侞业务 

17 成䜭市䛞᭯局ㅜ一招待所 100.00% 住宿佀侞业务 

18 ᯠ⮶呯䪛大䞂店ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 住宿佀侞业务 

19 ᯠ⮶䛞⭥㇑⨶局ᵪ关招待所 100.00% 住宿佀侞业务 

20 ⊸䱣Ṭ᷇大依店ᴹ䲀公司 100.00% 住宿佀侞业务 

21 哈尔┘华傯大厦ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 住宿佀侞业务 

22 四川㴰呯宾侶 100.00% 住宿佀侞业务 

23 成䜭市䛞᭯局䶂城山呯䳱山庄 100.00% 住宿佀侞业务 
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序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

24 ⋣北兴䛞⢙业ᴽ务ᴹ䲀公司 100.00% 房地产业务 

25 上⎧䛞᭯⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 99.00% 房地产业务 

26 䟽庆䛞᭯⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 房地产业务 

27 天≤傯䗮⢙业ᴽ务ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 房地产业务 

28 成䜭呯䳱⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 房地产业务 

29 䲅㾯䛞᭯信德实业ᴹ䲀䍓任公司 99.76% 房地产业务 

30 䲅㾯中䛞⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 房地产业务 

31 宁夏䛞䙊实业ᴹ䲀公司 95.98% 房地产业务 

32 北京䛞᭯劳务ᴽ务中心 100.00% 居≁ᴽ务业务 

33 天⍕市䙊傯劳动ᴽ务ᴹ䲀公司 100.00% 居≁ᴽ务业务 

34 ⋣南ⴱ䛞᭯保安押䘀ᴽ务ᴹ䲀公司 100.00% 居≁ᴽ务业务 

35 ⒆南ᯠ㓚元实业ᴹ䲀䍓任公司 95.00% 居≁ᴽ务业务 

36 大䘎㚄䛞书⽮ 100.00% 批发䴦售业务 

37 抚亪市䛞᭯局㔬合开发中心 100.00% 批发䴦售业务 

38 
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序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

52 乌励ᵘ喀呯㘄发展ᴹ䲀公司 100.00% 批发䴦售业务 

53 宁夏中䛞⢙⍱ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 批发䴦售业务 

54 唁嗉⊏䛞᭯᱃䙊⊭䖖』䍱ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

55 ⊏㣿ⴱ䛞᭯⭥子商务ᴹ䲀公司 70.00% 商务ᴽ务业务 

56 广㾯䪛䗮保安押䘀ᴽ务ᴹ䲀公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

57 广东信Ⓚ䳶团ᴹ䲀公司 99.11% 商务ᴽ务业务 

58 䟽庆市傯⴮保安押䘀ᴽ务ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

59 䟽庆呯䳱᯵⑨公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

60 䶂⎧ⴱ䛞᭯᯵㹼⽮ 100.00% 商务ᴽ务业务 

61 四川䛞᭯实业㛑份ᴹ䲀公司 49.30% 商务ᴽ务业务 

62 ᯠ⮶䛞᭯后勤ᴽ务ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

63 北京中䛞呯信投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 商务ᴽ务业务 

64 北京䛞᭯㿴划䇮䇑䲒 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

65 北京䛞᭯、学⹄ウ䇮䇑䲒 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

66 ⸣家庄中䛞佰⢩信息技ᵟᴹ䲀公司 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

67 上⎧䛞᭯⊭䖖技ᵟᴽ务ᴹ䲀公司 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

68 䟽庆䛞᭯㿴划䇮䇑䲒 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

69 四川ⴱ䛞᭯䙊信、技ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

70 Ẁ庐县䛞⭥发展总公司 100.00% 专业技ᵟᴽ务 

71 䟽庆䛞᭯东䖹㻵侠工〻ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 建ㆁ㻵侠和其他建ㆁ 

72 ᯠ⮶䛞᭯局傯伎㻵侠工〻公司 100.00% 建ㆁ㻵侠和其他建ㆁ 

73 䗭䱣市䛞᭯建ㆁ安㻵工〻处 100.00% 土ᵘ工〻建ㆁ 

74 㺑䱣市⅓兴房地产开发ᴹ䲀公司 88.53% 土ᵘ工〻建ㆁ 

75 北京俆䛞实业发展总公司 100.00% 、技᧘广和应⭘ᴽ务 

76 成䜭市䛞⭥䙊信䇮备工〻公司 100.00% 、技᧘广和应⭘ᴽ务 

77 唁嗉⊏䛞᭯᱃䙊信息㖁㔌ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 互㚄㖁和⴨关ᴽ务 

78 ⊏㣿同䗮、技ᴹ䲀䍓任公司 60.00% 互㚄㖁和⴨关ᴽ务 

79 安徽䛞᭯䙊信发展ᴹ䲀公司 100.00% 䖟件和信息技ᵟᴽ务 
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序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

80 宁夏䛞㲩城市一卡䙊、技ᴹ䲀公司 100.00% 䖟件和信息技ᵟᴽ务 

81 䲅㾯ⴱ㾯䛞寄⭥子᭟付ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 其他䠁㶽业务 

82 ⊸䱣信函分拣䇮备㔤护中心 100.00% 
䇑㇇ᵪ、䙊信和其他⭥子

䇮备制䙐 

83 大䘎市䛞᭯≤䘀分局 100.00% ≤上䘀䗃业务 

84 ⊏㣿ⴱ䛞᭯ᵪỠ厂 100.00% 
䫱䐟、㡩㡦、㡚オ㡚天和

其他䘀䗃䇮备 

85 ⎉⊏ⴱ䛞⭥ᵪỠ厂 100.00% 专⭘䇮备制䙐 

86 四川ⴱ䛞᭯䇮备厂 100.00% 专⭘䇮备制䙐 

87 ⭈㚳ⴱ䛞᭯ᵪỠ厂 100.00% 䶎䠁属ⸯ⢙制品 

88 ᯠ⮶傯䙊保安押䘀ᴹ䲀公司 100.00% 其他ᴽ务业务 

89 宁夏䛞ⴋ䙊䗮国䱵䍗䘀代⨶ᴹ䲀䍓任公司 100.00% 㻵卸ᩜ䘀和䘀䗃代⨶业务 

90 ⋣南ⴱ䛞⭥㿴划䇮䇑䲒 100.00% 䙊信工〻及䛞᭯工〻䇮䇑 

（五）广州ⲭ云 

1、基ᵜ情况 

企业名〠 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 914401017418737814 

公司住所 广州市⎧⨐区⌠⋉䐟 129－137 号（单号）2 ᾬ 

主㾱㓿㩕场所 广州市⎧⨐区⌠⋉䐟 129－137 号（单号）2 ᾬ 

⌅定代㺘人 䛃志䈊 

⌘册䍴ᵜ 12,939.59 万元 

企业性䍘 其他ᴹ䲀䍓任公司 

㓿㩕㤳围 

家庭ᴽ务；⊭䖖䴦䝽件䴦售；信息技ᵟ咨䈒ᴽ务；广告业（仅䲀分᭟

ᵪᶴ㓿㩕）；᪙托䖖䴦䝽件䴦售；᪙托䖖䴦䝽件批发；房屋』䍱；⢙业

㇑⨶（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；㠚ᴹ房地产㓿㩕⍫动；场地』䍱（不含仓

储）；⊭䖖䴦䝽件批发；⊭䖖ᨤᮁᴽ务；企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；代傮ᴽ务；

室内㻵侠、䇮䇑；⭏⍫␵⍇、⎸∂ᴽ务；⊭䖖』䍱。以下㓿㩕㤳围应

当取得⴨关䜘䰘Ⲵ䇨可审批后，ᯩ可从事⴨应Ⲵ㓿㩕⍫动。⊭䖖修⨶

与㔤护（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；᪙托䖖修⨶与㔤护（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；

䚃䐟䍗⢙䘀䗃；快佀ᴽ务（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；中佀ᴽ务（仅䲀分᭟
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ᵪᶴ㓿㩕）；⊭䖖傮傦员培䇝（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；出』䖖客䘀；⊭

䖖␵⍇ᴽ务（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；专业停䖖场ᴽ务（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿

㩕）；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 2002 年 08 ᴸ 19 ᰕ 

㓿㩕ᵏ䲀㠣 2018 年 01 ᴸ 14 ᰕ 

2、历史⋯䶙及㛑ᵳ变动情况 

（1）广州ⲭ云Ⲵ䇮・ 

广州ⲭ云㓿广州市工商㹼᭯㇑⨶局批准，⭡广州市交䙊委员会、广州市䠁䖞

䳶体䍴产㇑⨶公司、广州市䠁䖞⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司᭩制䟽㓴。ṩᦞ广州市交䙊委

员会“ょ交函【2002】219 号”《关于同意广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司与广州市

䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司䟽㓴Ⲵ批复》和㓿批准Ⲵ协䇞、ㄐ〻Ⲵ㿴定，广州ⲭ云䇮・ᰦ

⌘册䍴ᵜ为 10,000.00 万元，⭡广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司Ⲵ净䍴产和广州市䠁

䖞䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ净䍴产划入。其中，广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司Ⲵ国ᴹ䍴产⭡

广州市交䙊委员会ᤱᴹ（ょ交函【2002】424 号）。 

2002 年 8 ᴸ 19 ᰕ，广东ᯠ华会䇑师事务所ᴹ䲀公司对广州ⲭ云⭣䈧䇮・ⲫ

䇠Ⲵ⌘册䍴ᵜ实᭦情况出具了“ᯠ华傼字【2002】ㅜ 107 号”《傼䍴报告》。广州

市ⲭ云小⊭䖖出』公司Ⲵ净䍴产为 72,438,438.57 元，已㓿广东㠚呿䍴产䇴估ᴹ

䲀公司“㋔㠚呿䇴报【2002】字ㅜ 118 号”《䇴估报告》⺞䇔。广州市䍒᭯局（䍒

一发字【2002】字ㅜ 119 号）同意从䈕净䍴产 72,438,438.57 元中划出专亩䍏债

11,741,700.00 元⭘于安㖞企业㙼工后，广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司净䍴产为

60,696,738.57 元，全䜘投入到广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司，其中⌘册䍴ᵜ

投入 37,084,963.65 元，占⌘册䍴ᵜ 37.08%，䎵出䜘分即 23,611,774.92 元䖜入䍴

ᵜ公〟。广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ净䍴产为 147,747,364.33 元，已㓿广东㠚呿

䍴产䇴估ᴹ䲀公司“㋔㠚呿䇴报【2002】字ㅜ 120 号”《䇴估报告》⺞䇔。广州

市交䙊委员会（ょ交【2002】90 号）同意从䈕净䍴产 147,747,364.33 元中划出专

亩䍏债 44,774,700.00 元⭘于安㖞企业㙼工后，广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ净䍴

产为 102,972,664.33 元，ṩᦞ㛑东会决䇞，将其净䍴产 200.00 万元划入广州市䠁

䖞⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司作为对广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ投入，将净䍴产
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100,972,664.33 元划入广州市䠁䖞䳶体䍴产㇑⨶公司作为对广州市ⲭ云出』⊭䖖

䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ投入，其中 60,915,036.35 元作实᭦䍴ᵜ，多投䜘分作䍴ᵜ公〟

处⨶。㠣↔，广州市䠁䖞䳶体䍴产㇑⨶公司以净䍴产出䍴 60,915,036.35 元，占

⌘册䍴ᵜ 80.92%。广州市䠁䖞⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司以净䍴产出䍴 200.00 万元，占

⌘册䍴ᵜ 2.00%。䇮・ᰦ，广州ⲭ云㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（元） 
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䳶团ᴹ䲀公司。广州ⲭ云于 2017 年 7 ᴸ 7 ᰕ召开㛑东会，同意变ᴤ公司㛑东。

ᵜ⅑ᰐ偿划䖜后，广州ⲭ云㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（元） ᤱ㛑∄例 

广州市䠁䖞䳶体䍴产㇑⨶公司 78,823,019.09 60.92% 

广州市公共交䙊䳶团ᴹ䲀公司 47,984,963.65 37.08% 

广州市䠁䖞⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 2,587,918.02 2.00% 

合䇑 129,395,900.76 100.00% 

3、主㾱业务发展情况 

广州ⲭ云主㩕业务包括：家庭ᴽ务；⊭䖖䴦䝽件䴦售；信息技ᵟ咨䈒ᴽ务；

广告业（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；᪙托䖖䴦䝽件䴦售；᪙托䖖䴦䝽件批发；房屋』

䍱；⢙业㇑⨶（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；㠚ᴹ房地产㓿㩕⍫动；场地』䍱（不含仓

储）；⊭䖖䴦䝽件批发；⊭䖖ᨤᮁᴽ务；企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；代傮ᴽ务；室内㻵

侠、䇮䇑；⭏⍫␵⍇、⎸∂ᴽ务；⊭䖖』䍱；⊭䖖修⨶与㔤护（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿

㩕）；᪙托䖖修⨶与㔤护（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；䚃䐟䍗⢙䘀䗃；快佀ᴽ务（仅䲀

分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；中佀ᴽ务（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；⊭䖖傮傦员培䇝（仅䲀分᭟ᵪ

ᶴ㓿㩕）；出』䖖客䘀；⊭䖖␵⍇ᴽ务（仅䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）；专业停䖖场ᴽ务（仅

䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）。 

4、ᴰ䘁两年一ᵏ主㾱䍒务ᤷḷ（ᵚ㓿审䇑） 

广州ⲭ云ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 87,603.30 84,766.17 78,885.03 

䍏债合䇑 35,092.43 32,236.50 24,596.55 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 52,510.87 52,529.67 54,288.49 
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（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 17,294.34 33,473.75 58,035.20 

㩕业利⏖ -2,028.18 -5,689.56 -616.13 

利⏖总仍 -1,595.84 -4,050.58 1,306.82 

净利⏖ -1,616.12 -4,101.97 829.15 

（3）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2016 年度 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 

䍴产䍏债⦷（%） 40.06  38.03  31.18 

∋利⦷（%） 16.42  10.03  17.82 

5、产ᵳ及᧗制关㌫ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州ⲭ云Ⲵ产ᵳ᧗制关㌫图如下： 

 

6、主㾱㛑东情况 

广州ⲭ云Ⲵ᧗㛑㛑东为广州市䠁䖞䳶体䍴产㇑⨶公司。广州市䠁䖞䳶体䍴产

㇑⨶公司㌫䳶体企业，成・于 1956 年 6 ᴸ 10 ᰕ，⌘册䍴ᵜ 1,598.90 万元。㓿㩕

㤳围为：企业㇑⨶ᴽ务（⎹及䇨可㓿㩕亩ⴞⲴ䲔外）；广告业；⊭䖖䴦䝽件䴦售；

60.92% 2% 37.08% 

90% 广州市䠁䖞䳶体

䍴产㇑⨶公司 

广州市ⲭ云出』⊭

䖖䳶团ᴹ䲀公司 

广州市䠁䖞⢙业

㇑⨶ᴹ䲀公司 

广州市公交䳶团ᴹ

䲀公司 
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᪙托䖖䴦䝽件䴦售；⊭䖖䴦䝽件批发；᪙托䖖䴦䝽件批发；ᩴ影ᴽ务；（依⌅享

㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动。） 

7、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州ⲭ云主㾱下属公司如下㺘所⽪： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团⮚⿪⊭䖖䘀䗃ᴹ䲀公司 90.00% 交䙊䘀䗃 

2 ょ⑟客䖖ᴹ䲀公司 65.00% 交䙊䘀䗃 

3 俉⑟ょ⑟客䖖ᴹ䲀公司 65.00% 交䙊䘀䗃 

4 广州市䠁䖞⢙䍴ᴹ䲀公司 90.00% 商品䬰售 

5 广州市广⌅㧡䍨᱃ᴹ䲀公司 90.00% 商品䬰售 

6 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团交㙼ṑ傮傦员培䇝ᴹ䲀公司 51.00% 傮傦员培䇝 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

126 

2、历史⋯䶙及㛑ᵳ变动情况 

（1）2006 年䇮・ 

广州䠁᧗前䓛为广州国䱵᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司，㌫依ᦞ广州市人≁᭯府办公厅

于 2006 年 6 ᴸ 13 ᰕ出具Ⲵ“ょ府 12 届 105 ⅑【2006】11 号”《市᭯府常务会

䇞㓚㾱》，⭡广州市人≁᭯府以䍗币䍴䠁 230,000.00 万元出䍴发䎧䇮・Ⲵ国ᴹ⤜

䍴公司。 

䇮・ᰦ，广州䠁᧗㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

广州市人≁᭯府 230,000.00 100.00% 

合䇑 230,000.00 100.00% 

（2）2006 年ㅜ一⅑增䍴 

ṩᦞ广州市人≁᭯府⴨关᮷件㿴定，广州市䠁㶽ᴽ务办公室于 2006 年 11 ᴸ

24 ᰕ对广州䠁᧗增加䍴ᵜ䠁人≁币 500.00 万元作为⌘册䍴ᵜ，增䍴后广州䠁᧗

⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 230,500.00 万元，䈕⅑增䍴事亩㓿广东㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公

司审傼，并出具“【2007】㖺傼字ㅜ 10033 号”《傼䍴报告》。 

ᵜ⅑增䍴后，广州䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

广州市人≁᭯府 230,500.00 100.00% 

合䇑 230,500.00 100.00% 

（3）2007 年ㅜ二⅑增䍴 

2007 年 11 ᴸ 6 ᰕ，广州市国䍴委出具“ょ国䍴批【2007】46 号”《关于划

拨广州产ᵳ交᱃所和广州市广≨国ᴹ䍴产㓿㩕ᴹ䲀公司产ᵳⲴ批复》，将广州市

人≁᭯府所ᤱᴹⲴ广州产ᵳ交᱃所和广州市广≨国ᴹ䍴产㓿㩕ᴹ䲀公司 100%产

ᵳᰐ偿划入广州䠁᧗；2007 年 12 ᴸ 10 ᰕ，广州市国䍴委出具“ょ国䍴批【2007】
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57 号”《关于ᰐ偿划拨万㚄䇱券ᴹ䲀䍓任公司㛑ᵳⲴ批复》，将广州国䱵䳶团ᴹ

䲀公司所ᤱᴹⲴ万㚄䇱券ᴹ䲀䍓任公司 40%Ⲵ㛑ᵳᰐ偿划入广州䠁᧗。㓿上䘠㛑

ᵳ划拨，广州䠁᧗⌘册䍴ᵜ增㠣 334,994.0448 万元。上䘠两⅑增䍴事亩㓿广州⌭

信会䇑师事务所ᴹ䲀公司审傼，并出具“⌭傼字【2008】1001 号”《傼䍴报告》。 

ᵜ⅑增䍴后，广州䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

广州市人≁᭯府 334,994.0448 100.00% 

合䇑 334,994.0448 100.00% 

2013 年 12 ᴸ 23 ᰕ，广州国䱵᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司名〠变ᴤ为“广州䠁㶽᧗

㛑䳶团ᴹ䲀公司”。 

（4）2016 年 7 ᴸ增䍴 

2016 年 7 ᴸ 1 ᰕ，ṩᦞ广州市人≁᭯府⴨关᮷件㿴定，⭡广州市人≁᭯府

出䍴，广州䠁᧗⌘册䍴ᵜ增㠣 622,095.6472 万元。2016 年 11 ᴸ 2 ᰕ，广州䠁᧗

ᵜ⅑增䍴㓿广州市国䍴委出具“ょ国䍴【2016】110 号”《广州市国䍴委关于广

州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司ㄐ〻Ⲵ批复》⺞䇔。䈕⅑增䍴事亩㓿广东⌭信会䇑师事

务所ᴹ䲀公司审傼，并出具“㋔⌭信傼字【2016】ㅜ 80121 号”《傼䍴报告》。 

ᵜ⅑增䍴后，广州䠁᧗Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

㛑东名〠 出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

广州市人≁᭯府 622,095.6472 100.00% 

合䇑 622,095.6472 100.00% 

3、主㾱业务发展情况 

广州䠁᧗作为广州市᭯府ᮤ合市属䠁㶽产业Ⲵ䟽㾱平台，业务㤳围⏥ⴆ䇱券、

保䲙、信托、小仍䍧Ⅾ、小仍再䍧Ⅾ、㶽䍴』䍱ㅹ主㾱䠁㶽亶域，ᱟ广州市䠁㶽

⡼➗䰘㊫ᴰ喀全Ⲵ国ᴹ䠁㶽᧗㛑䳶团。 
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4、ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（ᵚ㓿审䇑） 

广州䠁᧗ᴰ䘁两年一ᵏⲴ主㾱䍒务ᤷḷ（合并口径）如下： 

（1）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 49,922,273.11 51,261,694.86 6,190,954.05 

䍏债合䇑 47,382,460.57 48,160,215.87 4,709,674.36 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 2,539,812.54 3,101,478.99 1,481,279.70 

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 491,580.11 2,102,003.38 322,796.79 

㩕业利⏖ 233,222.92 399,395.33 126,754.13 

利⏖总仍 234,498.80 412,854.61 116,903.66 

净利⏖ 178,621.26 310,412.45 81,881.86 

（3）主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 
2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 

/2017 年 1-6 ᴸ 

2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2016 年度 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

/2015 年度 
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6、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䠁᧗主㾱下属公司如下㺘所⽪： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 广州市广≨国ᴹ䍴产㓿㩕ᴹ䲀公司 100.00% 国ᴹ䍴产Ⲵ㓿㩕和㇑⨶ 

2 广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 投䍴㇑⨶ 

3 广州䠁᧗基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% 投䍴㇑⨶ 

4 广州䠁᧗䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 87.50% 投䍴㇑⨶ 

5 广州䠁᧗㣡䜭䠁㶽投䍴ᴹ䲀公司 50.00% 投䍴㇑⨶ 

6 广≨䍒务ᴹ䲀公司 100.00% 投䍴业务 

7 广州䠁᧗㖁㔌䠁㶽ᴽ务㛑份ᴹ䲀公司 75.00% 投䍴咨䈒 

8 广≨䍒务咨䈒ᴹ䲀公司 100.00% ⢙业出』及咨䈒 

9 万㚄䇱券ᴹ䲀䍓任公司 83.06% 䇱券业务 

10 广≨ᵏ䍗ᴹ䲀公司 98.86% ᵏ䍗业务 

11 广州䬦㹼㛑份ᴹ䲀公司 77.98% 䬦㹼业务 

12 ᮷亪发展ᴹ䲀公司 100.00% 㠚ᴹ房地产㓿㩕 

13 广州市东ᯩ农工商㚄合公司 100.00% 批发䴦售 

14 广州ᴹ᷇⭏态农业ᴹ䲀公司 100.00% 农业 

三、ᵜ⅑䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝对䊑Ⲵ䈖㓶情况 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝对䊑为广州䎺企。 

1、基ᵜ情况 

100% 

广州市人≁᭯府 

广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司 
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公司名〠 广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（⌅人⤜䍴） 

公司住所 
广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号广州国䱵䠁㶽中心主塔写字ᾬㅜ 6401 房

（仅䲀办公⭘䙄） 

⌅定代㺘人 张招兴 

⌘册䍴ᵜ 778,066.81 万元 

成・ᰕᵏ 1993 年 01 ᴸ 21 ᰕ 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440101231240036F 

㓿㩕㤳围 

商品䴦售䍨᱃（䇨可审批㊫商品䲔外）；䍨᱃咨䈒ᴽ务；Ⲯ䍗䴦售（伏

品䴦售䲔外）；䍗⢙䘋出口（专㩕专᧗商品䲔外）；技ᵟ䘋出口；䍴产

㇑⨶（不含䇨可审批亩ⴞ）；企业㇑⨶咨䈒ᴽ务；企业㇑⨶ᴽ务（⎹及

䇨可㓿㩕亩ⴞⲴ䲔外）；投䍴咨䈒ᴽ务；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨

关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

2、历史⋯䶙 

广州䎺企前䓛为广州䎺⿰企业（䳶团）公司，㌫㓿“ょ᭩字【1993】1 号”

《关于㓴建广州䎺⿰企业䳶团Ⲵ䈧⽪Ⲵ批复》批准，于 1993 年 1 ᴸ 21 ᰕ㓴建成

・Ⲵ全≁所ᴹ制企业，䇮・ᰦ⌘册䍴ᵜ为 910.00 万元。 

1996 年 2 ᴸ，㓿“ょ国䍴一【1996】9 号”《关于ᦸᵳ广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公

司㓿㩕国ᴹ䍴产Ⲵ批复》批准，广州䎺⿰企业（䳶团）公司ᴤ名为“广州䎺⿰䳶

团ᴹ䲀公司”，出䍴人为广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局。 

1996 年㠣 2003 年之䰤，广州市国ᴹ䍴产㇑⨶局、广州市䍒᭯局先后将广州

䎺⿰兴业公司、广州≤⌕㛑份ᴹ䲀公司、东ᯩ䞂店䳶团、广州市城市建䇮开发䳶

团ᴹ䲀公司ㅹ企业Ⲵ国ᴹ䍴产ᦸᵳ并划拨广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司㓿㩕㇑⨶。2008

年，广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司以上䘠国ᴹ䍴产作为实᭦䍴ᵜ⭣䈧增加⌘册䍴ᵜ。ṩ

ᦞ㓿广州市国䍴委Ṩ准Ⲵ《企业国ᴹ䍴产变动产ᵳⲫ䇠㺘》，广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀

公司⌘册䍴ᵜ增㠣 122,696.80 万元。 

2009 年 12 ᴸ，㓿广州市国䍴委“ょ国䍴批【2009】125 号”《关于广州䎺⿰
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䳶团ᴹ䲀公司名〠变ᴤⲴ批复》批准，广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司ᴤ名为“广州䎺⿰

企业䳶团ᴹ䲀公司”。 

2011 年 12 ᴸ，㓿广州市国䍴委“ょ国䍴批【2011】154 号”《关于⨶亪䎺⿰

䳶团ょ⑟两地䍴产产ᵳ关㌫⴨关事亩Ⲵ批复》批准，以 2010 年 12 ᴸ 31 ᰕ为划

䖜基准ᰕ，将广州市人≁᭯府所ᤱᴹⲴ广州䎺企 100%国ᴹ产ᵳᰐ偿划䖜㠣䎺⿰

䳶团。广州䎺企㛑东变ᴤ为䎺⿰䳶团。ṩᦞ㓿广州市国䍴委Ṩ准Ⲵ《企业国ᴹ䍴

产变动产ᵳⲫ䇠㺘》，广州䎺企⌘册䍴ᵜ仍为 122,696.80 万元，出䍴人变ᴤ为䎺

⿰䳶团。 

2012 年 7 ᴸ，㓿䎺⿰䳶团“广䎺䳶团字【2012】88 号”《关于广州䎺⿰企业

䳶团ᴹ䲀公司债䖜㛑Ⲵ䙊⸕》，同意将䎺⿰䳶团投入⭘于广州䙐㓨䳶团ᴹ䲀公司

⧟保ᩜ䗱形成Ⲵ对广州䎺企 22.00 亿债ᵳ䖜为对广州䎺企Ⲵ䘭加⌘册䍴ᵜ投入。

ṩᦞ㓿广州市国䍴委Ṩ准Ⲵ《企业国ᴹ䍴产变动产ᵳⲫ䇠㺘》，广州䎺企⌘册䍴

ᵜ增㠣 342,696.80 万元。 

2013 年 6 ᴸ，㓿䎺⿰䳶团“广䎺䳶团【2013】6 号”《䎺⿰䳶团㪓事会 2013

年ㅜ五⅑临ᰦ会䇞关于增加广州䎺企⌘册䍴ᵜ䠁Ⲵ决䇞》，同意对广州䎺企增加

⌘册䍴ᵜ 22.537 亿元。ṩᦞ㓿广州市国䍴委Ṩ准Ⲵ《企业产ᵳⲫ䇠㺘（变动）》，

广州䎺企⌘册䍴ᵜ增㠣 568,066.81 万元。 

2016 年 12 ᴸ，㓿䎺⿰䳶团决定，同意广州䎺企变ᴤ⌘册䍴ᵜ，将广州䎺企

ㄐ〻ㅜ三ᶑ修᭩为“公司⌘册䍴ᵜ，人≁币 7,780,668,100 元”。2016 年 12 ᴸ 30

ᰕ，广州市工商㹼᭯㇑⨶局出具《准予变ᴤⲫ䇠（备Ṹ）䙊⸕书》。广州䎺企⌘

册䍴ᵜ增㠣 778,066.81 万元。 

3、产ᵳ᧗制关㌫ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䎺企㌫䎺⿰䳶团Ⲵ全䍴子公司，其实䱵᧗制人为

䎺⿰䳶团，广州䎺企Ⲵ产ᵳ᧗制关㌫如下： 
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4、广州䎺企㛑东介㓽 

公司名〠 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司 

公司住所 广州市天⋣区⨐⊏ᯠ城⨐⊏㾯䐟 5 号广州国䱵䠁㶽中心 65 ᾬ 
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亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产合䇑 2,174,925.00 1,955,827.45 7,699,026.93 

䍏债合䇑 1,072,334.26 873,584.87 6,335,496.35 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 1,102,590.74 1,082,242.59 1,363,530.58 

（2）ㆰ㾱利⏖㺘 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㩕业᭦入 128,316.40 354,728.12 697,670.63 

㩕业利⏖ -6,638.75 -41,045.87 -21,053.28 

利⏖总仍 23,857.64 225,811.58 174,613.01 

净利⏖ 22,730.91 131,912.49 135,032.36 

7、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䎺企Ⲵ主㾱对外投䍴情况如下： 

序号 企业名〠 ᤱ㛑∄例 主㩕业务 

1 广州䎺⿰创ᯠ投䍴ᴹ䲀公司 100.00% 企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；投䍴㇑⨶ᴽ务 

2 广州市华强投䍴ᴹ䲀公司 100.00% 企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；投䍴㇑⨶ᴽ务 

3 广州市䎺⿰投䍴㇑⨶公司 100.00% 投䍴㇑⨶ᴽ务 

4 广州䎺⿰国䱵䍨᱃咨䈒ᴽ务公司 100.00% 企业䍒务咨䈒ᴽ务 

5 广州䎺⿰发展䳶团ᴹ䲀公司 100.00% 商品批发䍨᱃；企业㇑⨶咨䈒ᴽ务 

6 广州䎺⿰企业（䳶团）公司 100.00% ➔⛝及制品批发；商品批发䍨᱃ 

7 广州䎺⿰企业发展公司 100.00% ⊭䖖批发；商品䍨᱃批发 

8 广州住房㖞业担保ᴹ䲀公司 100.00% 个人㖞业䍧Ⅾ担保业务；䍴产㇑⨶ 

9 广州↓兴⢙业㇑⨶ᴹ䲀公司 100.00% ⢙业㇑⨶ 

10 广州䎺⿰䠁㶽城发展ᴹ䲀公司 100.00% 䙊信䇮备䴦售；⭥子产品䴦售 
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8、䍴䠁ᶕⓀ 

广州䎺企拟以㠚ᴹ䍴䠁或拥ᴹ合⌅处分ᵳⲴ䍴䠁䇔䍝䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑发㹼Ⲵ

㛑⾘。 

四、其他事亩䈤᰾ 

（一）交᱃对ᯩ与上市公司Ⲵ关㚄关㌫䈤᰾ 

ṩᦞ《上市㿴则》ㅹ⌅律⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定，ᵚᶕ十二个ᴸ内ᤱ㛑∄

例将䗮到 5%Ⲵ应㿶同为上市公司关㚄ᯩ。ᵜ⅑交᱃完成后，广州恒䘀ᤱᴹ公司

㛑份∄例将䎵䗷 10%，应㿶为䎺⿰䠁᧗Ⲵ关㚄ᯩ。ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、

《上市㿴则》ㅹ⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ⴨关㿴定，ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产Ⲵ交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝对䊑为广州䎺企，广州䎺企㌫上市公司᧗

㛑㛑东䎺⿰䳶团Ⲵ全䍴子公司，因↔，广州䎺企与上市公司存在关㚄关㌫。 

ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃，⴨关ᯩ在ᵜ⅑交᱃Ⲵ㪓事会㺘决ᰦ已回䚯㺘决、在

ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑东大会投⾘䗷〻中将回䚯㺘决。 

（二）交᱃对ᯩ向公司᧘㦀Ⲵ㪓事及儈㓗㇑⨶人员情况 

交᱃对ᯩ不存在向ᵜ公司᧘㦀㪓事和儈㓗㇑⨶人员Ⲵ情况。 

（三）交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年内䈊信情况以及受到㹼᭯处㖊、

刑事处㖊、或㘵⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬或㘵仲㻱情况䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ已出具

《承䈪函》，承䈪如下： 

“一、截㠣ᵜ函出具之ᰕ，ᵜ公司及其㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员于ᴰ䘁五

年内ᵚ受䗷任何刑事处㖊、䇱券市场⴨关Ⲵ㹼᭯处㖊，不存在与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ

䟽大≁事䇹䇬或仲㻱Ⲵ情况。 
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二、承䈪人如因不履㹼或不䘲当履㹼上䘠承䈪因↔㔉䎺⿰䠁᧗及其⴨关㛑东

䙐成ᦏ失Ⲵ，将依⌅承担䎄偿䍓任。 

三、ᵜ函㠚出具ᰕ始⭏᭸，为不可᫔䬰Ⲵ⌅律᮷件。” 

（四）交᱃对ᯩᱟ否存在⋴䵢ᵜ⅑䍴产䟽㓴内幕信息以及利⭘ᵜ⅑䍴产䟽

㓴信息䘋㹼内幕交᱃Ⲵ情形Ⲵ䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产全体交᱃对ᯩ已出

具承䈪函，承䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃Ⲵ内幕信息及利⭘䈕内幕信息䘋㹼内幕交᱃

Ⲵ情形，不存在因⎹嫌内幕交᱃㻛・Ṹ䈳ḕ或㘵・Ṹ侦ḕⲴ情形，不存在因⎹嫌

内幕交᱃㻛中国䇱ⴁ会作出㹼᭯处㖊或㘵㻛司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任Ⲵ情形。 

（五）各交᱃对ᯩ之䰤ᱟ否存在关㚄关㌫Ⲵ䈤᰾  

ᵜ⅑发㹼㛑份并᭟付⧠䠁䍝买䍴产Ⲵ各交᱃对ᯩ之䰤不存在关㚄关㌫。 

（六）交᱃对ᯩク䘿披䵢情况 

1、ᴥ ⅑交᱃Ⲵ交᱃对ᯩ包括：广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞、

广州ⲭ云、广州䠁᧗。 

㓿Ṩḕ，ᵜ⅑交᱃Ⲵ交᱃对手中不⎹及ᴹ䲀合伙、䍴㇑䇑划、⨶䍒产品、以
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第四节 交易标的基本情况 

一、基ᵜ情况 

公司名〠 广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

公司㊫型 其他㛑份ᴹ䲀公司（䶎上市） 

公司住所 广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号广州国䱵䠁㶽中心主塔 19 层、20 层 

⌅定代㺘人 䛡三发 

⌘册䍴ᵜ 536,045.6852 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440101190660172H 

㓿㩕㤳围 

㶽䍴㶽券；ᵪᶴ䇱券㠚㩕投䍴ᴽ务；䇱券投䍴基䠁䬰售ᴽ务；代䬰䠁

㶽产品；䇱券䍴产㇑⨶；为ᵏ䍗公司ᨀ供中䰤介㓽业务（䲀䇱券公司）；

䇱券㓿㓚；䇱券承䬰和保㦀；与䇱券交᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关Ⲵ䍒务

亮䰞；䇱券投䍴咨䈒；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可

开展㓿㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 1988 年 03 ᴸ 26 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

二、历史⋯䶙 

（一）1988 年 3 ᴸ䇮・ 

广州䇱券㌫于 1988 年 3 ᴸ 26 ᰕ⭡中国人≁䬦㹼广州分㹼䇮・Ⲵ全≁所ᴹ制

䶎䬦㹼䠁㶽ᵪᶴ，䇮・ᰦⲴ名〠为广州䇱券公司。 

1988 年 3 ᴸ 3 ᰕ，中国人≁䬦㹼下发“䬦复【1988】89 号”《关于䇮・广州

䇱券公司Ⲵ批复》，同意成・广州䇱券公司。1990 年 9 ᴸ 7 ᰕ，中国人≁䬦㹼下

发“䬦复【1990】315 号”《关于广州市䠁㶽性公司᫔并⮉ᯩṸⲴ批复》，同意保

⮉广州䇱券，并㾱≲办⨶䟽ᯠⲫ䇠手㔝。1991 年 5 ᴸ 10 ᰕ，中国人≁䬦㹼下发

“䬦复【1991】239 号”《关于广州䇱券公司䟽ᯠⲫ䇠Ⲵ批复》，同意中国人≁䬦

㹼广州分㹼对广州䇱券公司Ⲵ审ḕ傼᭦意㿱，准予广州䇱券公司䟽ᯠⲫ䇠。 

䟽ᯠⲫ䇠后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 中国人≁䬦㹼广州分㹼 1,000.00 100.00% 

合䇑 1,000.00 100.00% 

（二）1997 年 11 ᴸ᭩制并增䍴 

1995 年 6 ᴸ 19 ᰕ，中国人≁䬦㹼广州分㹼下发：ょ䬦䠁字【1995】118 号

《关于广州䎺䬦䍒务发展公司并入广州䇱券公司Ⲵ䙊⸕》，决定㠚 1995 年 7 ᴸ 1

ᰕ䎧，广州䎺䬦䍒务发展公司Ⲵ人、䍒、⢙同ᰦ并入广州䇱券。 

广州䎺䬦䍒务发展公司㌫ 1993 年 3 ᴸ 15 ᰕ㓿中国人≁䬦㹼广州分㹼以“ょ

䬦䠁字【1993】60 号”《关于同意䇮・广州䎺䬦䍒务发展公司》Ṩ准䇮・Ⲵ全≁

所ᴹ制䠁㶽企业。并入广州䇱券前，广州䎺䬦䍒务发展公司Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䠁㶽⭥子化发展ᴽ务公司 2,000.00 40.00% 

2 广州䎺⿰国䱵䍒务商品ᵏ䍗咨䈒ᴽ务公司 2,000.00 40.00% 

3 广州市广≨㓿䍨公司 1,000.00 20.00% 

合䇑 5,000.00 100.00% 

1995 年 6 ᴸ 29 ᰕ，广州䇱券公司与广州䎺䬦䍒务发展公司ㆮ䇒《广州䇱券

公司广州䎺䬦䍒务发展公司合并协䇞书》，㓖定合并䟷⭘吸᭦合并ᯩ式，广州䎺

䬦䍒务发展公司并入广州䇱券公司，广州䎺䬦䍒务发展公司⧠ᴹⲴ人、䍒、⢙全

䜘并入广州䇱券公司；双ᯩ于 1995 年 7 ᴸ 1 ᰕ↓式合并，以 1995 年 6 ᴸ 30 ᰕ

为双ᯩ合并Ⲵ会䇑Ṩ准基准ᰕ；广州䎺䬦䍒务发展公司⧠ᴹⲴ一切债ᵳ债务关㌫，

⭡合并后Ⲵ广州䇱券公司全䜘㔗承。合并双ᯩ原出䍴单位在合并后Ⲵ广州䇱券公

司中所占Ⲵ所ᴹ㘵ᵳ⳺᤹➗如下原则处⨶：合并双ᯩ原出䍴单位Ⲵᵳ⳺以合并基

准ᰕ广州䇱券公司合并䍒务报㺘上Ⲵ净䍴产为准；广州䎺䬦䍒务发展公司原各㛑

东Ⲵᵳ⳺᤹合并基准ᰕ其在广州䎺䬦䍒务发展公司合并䍒务报㺘上所占净䍴产

减去其对䈕公司Ⲵ债务为准。 

1995 年 7 ᴸ 14 ᰕ，广东华ょ会䇑师事务所出具“华会䇴字【95】ㅜ 048 号”
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《䍴产䇴估报告书》，截㠣 1995 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䎺䬦䍒务发展公司Ⲵ䍴产总

价 值 为 93,662,307.82 元 ， 总 䍏 债 价 值 为 42,255,162.11 元 ， 䍴 产 净 值 为

51,407,145.71 元。 

1996 年 2 ᴸ 13 ᰕ，㖺城会䇑师事务所出具“【95】㖺䇴字ㅜ 122 号”《䍴产

䇴估㔃᷌报告书》，截㠣 1995 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券公司Ⲵ总䍴产为

231,042,381.42 元，总䍏债为 214,999,042.27 元，净䍴产为 16,043,339.15 元。 

1996 年 11 ᴸ 29 ᰕ，中国人≁䬦㹼广州分㹼、广州䎺⿰国䱵䍒务商品ᵏ䍗

咨䈒ᴽ务公司、广州䠁㶽⭥子化ᴹ䲀公司、广州市广≨㓿䍨公司、广州䎺⿰䳶团

ᴹ䲀公司、广州国䱵信托投䍴公司、广州䛞᭯发展总公司ㆮ䇒《关于广州䇱券公

司᭩制、䟽㓴、增䍴䇑划Ⲵ原则协䇞》（以下ㆰ〠《原则协䇞》）。协䇞各ᯩ㓖定

广州䇱券公司和广州䎺䬦䍒务发展公司合并之后，各㛑东实䱵应占ᵳ⳺Ṩ定为： 

序号 㛑东姓名 所占ᵳ⳺（万元） 出䍴∄例 

1 中国人≁䬦㹼广州分㹼 1,604.30 42.84% 

2 广州䠁㶽⭥子化ᴹ䲀公司 963.30 25.72% 

3 广州䎺⿰国䱵䍒务商品ᵏ䍗咨䈒ᴽ务公司 963.30 25.72% 

4 广州市广≨㓿䍨公司 214.10 5.72% 

合䇑 3,745.00 100.00% 

《原则协䇞》㓖定：中国人≁䬦㹼广州分㹼、广州䠁㶽⭥子化ᴹ䲀公司将ᤱ

ᴹ广州䇱券Ⲵᵳ⳺（分别为 1,604.30 万元和 963.30 万元）全䜘䖜䇙㔉广州䎺⿰

䳶团ᴹ䲀公司和广州国䱵信托投䍴公司（分别为 2,067.60 万元和 500.00 万元），

同ᰦ广州䎺⿰国䱵䍒务商品ᵏ䍗咨䈒ᴽ务公司将ᤱᴹⲴ广州䇱券Ⲵᵳ⳺ 963.30

万元全䜘䖜䇙㔉广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司。 

完成㛑ᵳ䖜䇙后，广州市广≨㓿䍨公司、广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司、广州国䱵

信托投䍴公司一㠤同意将广州䇱券Ⲵ䍴ᵜ䠁增㠣 1.50 亿元人≁币，ᯠ增䍴ᵜ⭡

广州市广≨㓿䍨公司、广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司、广州国䱵信托投䍴公司䘭加䍴ᵜ

并吸᭦ᯠ㛑东广州䛞᭯发展总公司㺕䏣。 
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1996 年 11 ᴸ 29 ᰕ，广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司、广州市广≨㓿䍨公司、广州

国䱵信托投䍴公司和广州䛞᭯发展总公司ㆮ䇒《广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司发䎧人协

䇞》，决定共同⌘䍴广州䇱券公司并将广州䇱券公司᭩㓴为ᴹ䲀䍓任公司。其中

广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司拟受䇙原广州䇱券公司㛑东中国人≁䬦㹼广州分㹼、广州

䠁㶽⭥子化ᴹ䲀公司、广州䎺⿰国䱵䍒务商品ᵏ䍗咨䈒ᴽ务公司共䇑原广州䇱券

公司Ⲵ净䍴产 3,030.90 万元，并拟䇔䍝䖜制增䍴㛑ᵳ 5,469.10 万元；广州市广≨

㓿䍨公司拟将其在原广州䇱券公司中拥ᴹⲴ 214.10 万元净䍴产䟽ᯠ⌘入䖜制后

Ⲵ广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司，同ᰦ䘭加投入 785.90 万元；广州国䱵信托投䍴公司

拟受䇙原广州䇱券公司㛑东中国人≁䬦㹼广州分㹼原广州䇱券公司Ⲵ净䍴产，并

ᯠ⌘入 3,500.00 万元；广州䛞᭯发展总公司拟⌘入 1,500.00 万元。 

1997 年 1 ᴸ 30 ᰕ，中国人≁䬦㹼下发“䬦复【1997】58 号”《关于广州䇱

券公司增䍴᭩制Ⲵ批复》，同意广州䇱券与人≁䬦㹼㝡䫙并增䍴扩㛑，广州䇱券

公司名〠㿴㤳为“广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司”，广州䇱券䍴ᵜ䠁从 1,000.00 万元人

≁币增为 15,000.00 万元人≁币；Ṩ准以下㛑东䍴Ṭ和出䍴仍：广州䎺⿰䳶团ᴹ

䲀公司 8,500.00 万元，广州市广≨㓿䍨公司 1,000.00 万元，广州䛞᭯发展总公司

1,500.00 万元，广州国䱵信托投䍴公司 4,000.00 万元。 

1997 年 6 ᴸ 13 ᰕ，㖺城会䇑师事务所出具“【97】㖺傼字ㅜ 3590 号”《傼

䍴报告》，截㠣 1997 年 6 ᴸ 13 ᰕ，广州䇱券已᭦到㛑东投入Ⲵ䍴ᵜ 15,000.00

万元。 

1997 年 11 ᴸ 24 ᰕ，中国人≁䬦㹼䶎䬦㹼䠁㶽ᵪᶴ司下发“䶎䬦䇱【1997】

154 号”《关于广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司增䍴᭩制ᴹ关䰞仈Ⲵ批复》，同意广东ⴱ分

㹼对广州䇱券䘋㹼傼᭦Ⲵ审Ṩ意㿱，㓿广东ⴱ广州市㖺城会䇑师事务所“【97】

㖺傼字ㅜ 3590 号”《傼䍴报告》傼䇱，广州䇱券䍴ᵜ䠁 15,000.00 万元已䏣仍到

位。Ṩ准广州䇱券⌘册䍴ᵜ为 15,000.00 万元。 

上䘠变ᴤ后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ∄例如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 
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4,000.00 万㛑㛑ᵳ（占广州䇱券总㛑ᵜⲴ 26.66%）作价 5,000.00 万元人≁币䖜䇙

㔉广州天力房地产开发公司。 

2000 年 4 ᴸ 21 ᰕ，广州䇱券㛑东会ㅜ十一⅑会䇞形成决䇞，同意安徽ⴱ国

䱵信托投䍴公司将其ᤱᴹ广州䇱券 4,000.00 万元㛑ᵳ䖜䇙㔉广州天力房地产开

发公司。 

2000 年 11 ᴸ 24 ᰕ，中国䇱ⴁ会下发“䇱ⴁᵪᶴ字【2000】269 号”《关于

广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司㛑ᵳ䖜䇙及增䍴扩㛑ᯩṸⲴ批复》，同意广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ

䖜䇙及增䍴扩㛑ᯩṸ；同意广州天力房地产开发公司受䇙安徽ⴱ国䱵信托投䍴公

司ᤱᴹ广州䇱券Ⲵ 4,000.00 万㛑份；同意广州䇱券Ⲵ⌘册䍴ᵜ⭡ 15,000.00 万元

人≁币增㠣 81,700.00 万元人≁币，其中公〟䠁䖜增䍴ᵜ䠁 3,800.00 万元，⭡⧠

ᴹ㛑东᤹出䍴∄例分享，另外 62,900.00 万元䍴ᵜ䠁向ᯠ㛑东募䳶，ᯠ㛑东必享

以䍗币形式出䍴；同意以下公司Ⲵ入㛑䍴Ṭ及出䍴仍：广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司

5,346.67 万元，广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 万元，广州天力房

地产开发公司 10,986.67 万元，广州㋔⌠实业ᴹ䲀公司 8,000.00 万元，广州医㦟

䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 万元，广州城启发展ᴹ䲀公司 8,000.00 万元，广州市广≨

㓿䍨公司 2,266.66 万元，㣡䜭市房地产㔬合开发总公司 2,300.00 万元，广东国䇟

㖁㔌、技㛑份ᴹ䲀公司 2,000.00 万元；㾱≲公司三个ᴸ内完成增䍴扩㛑及㛑ᵳ䖜

䇙ᯩṸⲴ㩭实工作。 

2000 年 12 ᴸ 6 ᰕ，广州䇱券㛑东会作出ㅜ十五⅑会䇞决䇞，同意上䘠㛑ᵳ

䖜䇙。2000 年 12 ᴸ 28 ᰕ，广州䇱券㛑东会作出ㅜ十七⅑会䇞决䇞，⭡于㣡䜭

市房地产㔬合开发总公司和广东国䇟㖁㔌、技㛑份ᴹ䲀公司ᰐ⌅履㹼出䍴义务，

取⎸其出䍴䍴Ṭ，同意广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司和广州增城ᯠ塘凯᯻䰘大䞂店ᴹ

䲀公司参㛑，出䍴仍分别为 2,300.00 万元和 2,000.00 万元。 

2001 年 1 ᴸ 17 ᰕ，广州㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“【2001】㖺傼字

ㅜ 4258 号”《傼䍴报告》，截㠣 2001 年 1 ᴸ 16 ᰕ，广州䇱券⌘册䍴ᵜ⭡ 15,000.00

万元增㠣 81,700.00 万元，其中公〟䠁䖜增䍴ᵜ䠁 3,800.00
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2001 年 2 ᴸ 26 ᰕ，中国䇱ⴁ会下发“䇱ⴁᵪᶴ字【2001】39 号”《关于Ṩ

准广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司增䍴扩㛑Ⲵ批复》，Ṩ准广州䇱券㛑ᵳ䖜䇙及增䍴扩㛑

ᯩṸ；Ṩ准广州䇱券⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 81,700.00 万元，䍴ᵜ䠁 81,700.00 万元已䏣

仍到位；Ṩ准以下㛑东及其出䍴仍：广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 万元，广

州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 万元，广州天力房地产开发公司

16,000.00 万元，广州㋔⌠实业ᴹ䲀公司 8,000.00 万元，广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司

8,000.00 万元，广州城启发展ᴹ䲀公司 8,000.00 万元，广州市广≨㓿䍨公司

3,520.00 万元，广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 万元，广州增城ᯠ塘凯᯻䰘大

䞂店ᴹ䲀公司 2,000.00 万元，广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 万元。 

㛑ᵳ䖜䇙及增䍴后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州天力房地产开发ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

4 广州㋔⌠实业ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

6 广州城启发展ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨公司 3,520.00 4.31% 

8 广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州增城ᯠ塘凯᯻䰘大䞂店ᴹ䲀公司 2,000.00 2.45% 

10 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

（五）2006 年 10 ᴸ㛑ᵳ变ᴤ 

2001 年 1 ᴸ 3 ᰕ，广州䎺呿信息ᴹ䲀公司与广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司ㆮ䇒《委

托ᤱ㛑协䇞书》，双ᯩ同意广州䎺呿信息ᴹ䲀公司出䍴 8,000.00 万元，以广州医

㦟䳶团ᴹ䲀公司Ⲵ名义投䍴到广州䇱券，作为㛑东Ⲵ出䍴，占广州䇱券⌘册䍴ᵜ

总仍Ⲵ 9.79%。 
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2006 年 6 ᴸ 19 ᰕ，广州䎺呿信息ᴹ䲀公司与广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司ㆮ䇒《协

䇞书》，双ᯩ⺞䇔㓸→《委托ᤱ㛑协䇞书》，广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司将其代广州䎺

呿信息ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ 9.79%㛑ᵳ᤹➗ᴹ关㿴定䖜〫ᴤ名㠣广州䎺呿信息ᴹ䲀

公司名下。 

2005 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券㛑东会䙊䗷决䇞，同意⭡广州䎺呿信息ᴹ䲀公

司ⴤ᧕㹼使㛑ᵳ，不再委托广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司代为ᤱ㛑。 

2006 年 10 ᴸ 18 ᰕ，中国䇱ⴁ会下发“䇱ⴁᵪᶴ字【2006】238 号”《关于

广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司㛑ᵳ变ᴤⲴ批复》，批准广州䎺呿信息ᴹ䲀公司受䇙广州

医㦟䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ广州䇱券 8,000.00 万元㛑ᵳ（占出䍴总仍 9.79%）。 

ᵜ⅑变ᴤ后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州天力房地产开发ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

4 广州㋔⌠实业ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司1 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司
2
 3,520.00 4.31% 

8 广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州增城ᯠ塘凯᯻䰘大䞂店ᴹ䲀公司 2,000.00 2.45% 

10 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

                                                             
1 ṩᦞ广州市工商局 2002 年 11 ᴸ 8 ᰕ出具Ⲵ䇱᰾，广州城启发展ᴹ䲀公司于 2000 年 11 ᴸ 16 ᰕ㓿䈕局批

准，名〠变ᴤ为广州城启䳶团ᴹ䲀公司。 

2 ṩᦞ广州市工商局 2003 年 12 ᴸ 31 ᰕ出具Ⲵ䇱᰾，广州市广≨㓿䍨公司于 2003 年 12 ᴸ 1 ᰕ㓿䈕局批准，

企业᭩制为广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司。 
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（六）2007 年 9 ᴸ㛑东变ᴤ 

2007 年 9 ᴸ 28 ᰕ，广州䇱券㛑东会 2007 年临ᰦ会䇞决定，⺞䇔以下㛑东

变ᴤ事亩：广州天力房地产开发公司ᴤ名为广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司；广州㋔

⌠实业ᴹ䲀公司ᴤ名为广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司；广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司与广州

市ⲭ云小⊭䖖出』公司于 2002 年㧧批合并，合并后〠为广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶

团ᴹ䲀公司；广州䎺呿信息ᴹ䲀公司ⴤ᧕ᤱᴹ广州医㦟䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱

券Ⲵ 8,000.00 万元㛑ᵳ。 

依ᦞ广州市工商局 2007 年 8 ᴸ 24 ᰕ出具Ⲵ䇱᰾，广州天力房地产开发ᴹ䲀

公司已于 2001 年 11 ᴸ 16 ᰕ㓿广州市工商局批准，᭩制为广州富力地产㛑份ᴹ

䲀公司。 

依ᦞ广州市工商局 2007 年 8 ᴸ 24 ᰕ出具Ⲵ䇱᰾，广州㋔⌠实业ᴹ䲀公司已

于 2002 年 5 ᴸ 22 ᰕ㓿广州市工商局批准，ᴤ名为广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司。 

依ᦞ广州市交䙊委员会 2002 年 4 ᴸ 16 ᰕ下发Ⲵ“ょ交函【2002】219 号”

《关于同意广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司与广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司䟽㓴Ⲵ批复》

及 2007 年 10 ᴸ 15 ᰕ广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司和广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀

公司（以下ㆰ〠“䠁䖞䳶团”）出具Ⲵ《关于㛑ᵳ变动Ⲵ情况䈤᰾》，䠁䖞䳶团与

广州市ⲭ云小⊭䖖出』公司于 2002 年 4 ᴸ㧧批合并䇮・广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶

团ᴹ䲀公司，䠁䖞䳶团在广州䇱券所ᤱᴹⲴ㛑ᵳ（出䍴仍 2,300.00 万元）⭡ᯠ䇮

公司广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司㔗承并ᤱᴹ。 

2009 年 3 ᴸ 20 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ函【2009】151

号”《关于对广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司⭣䈧变ᴤᤱᴹ 5%以下㛑ᵳ㛑东Ⲵ复函》，对

广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司受䇙广州市䠁䖞䳶团ᴹ䲀公司所ᤱ广州䇱券

2,300.00 万㛑（占出䍴总仍Ⲵ 2.82%）ᰐ异䇞。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

4 广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 4.31% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州增城ᯠ塘凯᯻䰘大䞂店ᴹ䲀公司 2,000.00 2.45% 

10 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

（七）2008 年 8 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙 

2008 年 8 ᴸ 21 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ函【2008】603

号”
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 18,000.00 22.03% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

4 广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 4.31% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

（八）2009 年 1 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙 

2008 年 12 ᴸ 8 ᰕ，广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司与广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司ㆮ

䇒《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司同意向广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司

䖜䇙其ᤱᴹ广州䇱券 4.68%Ⲵ㛑ᵳ（出䍴仍为 3,823.00 万元）。 

2009 年 1 ᴸ 6 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ函【2009】8 号”

《关于对广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司⭣䈧变ᴤᤱᴹ 5%以下㛑ᵳ㛑东Ⲵ复函》，⺞䇔对

广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司受䇙广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司所ᤱ广州䇱券 3,823.00

万㛑（占出䍴总仍 4.68%）ᰐ异䇞。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 21,823.00 26.71% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 12,177.00 14.90% 

4 广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

147 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 4.31% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

（九）2009 年 3 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙 

2009 年 1 ᴸ 15 ᰕ，广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司与广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司ㆮ

䇒《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司同意向广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司

䖜䇙其ᤱᴹⲴ广州䇱券 1%Ⲵ㛑ᵳ（出䍴仍为 817.00 万元）。 

2009 年 3 ᴸ 25 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ函【2009】162

号”《关于对广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司⭣䈧变ᴤᤱᴹ 5%以下㛑ᵳ㛑东Ⲵ复函》，⺞

䇔对广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司受䇙广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司所ᤱ广州䇱券

817.00 万㛑ᵳ（占出䍴总仍 1.00%）ᰐ异䇞。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 22,640.00 27.71% 

2 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.58% 

3 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 11,360.00 13.90% 

4 广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,000.00 9.79% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 4.31% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.82% 

9 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.31% 

合䇑 81,700.00 100.00% 
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（十）2009 年 4 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙 

2008 年 4 ᴸ 21 ᰕ，广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司分别与广州富力地产㛑

份ᴹ䲀公司、广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙协

䇞》，分别㓖定广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司将其ᤱᴹⲴ广州䇱券 5.34%Ⲵ㛑ᵳ（出

䍴仍为 4,360.00 万元）䖜䇙㔉广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司；广州㋔⌠䳶团ᴹ

䲀公司将其ᤱᴹⲴ广州䇱券 9.79%Ⲵ㛑ᵳ（出䍴仍为 8,000.00 万元）䖜䇙㔉广州

恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司，广州城启䳶团ᴹ䲀公司将其ᤱᴹⲴ广州䇱券 4.895%

Ⲵ㛑ᵳ（出䍴仍为 4,000.00 万元）䖜䇙㔉广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司。 

2008 年 5 ᴸ 12 ᰕ，广州䇱券㛑东会 2008 年ㅜ二⅑临ᰦ会䇞作出决䇞，同

意广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司、广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司

分别将其所ᤱᴹⲴ广州䇱券 5.34%㛑ᵳ（出䍴仍人≁币 4,360.00 万元）、9.79%㛑

ᵳ（出䍴仍人≁币 8,000.00 万元）、4.895%㛑ᵳ（出䍴仍人≁币 4,000.00 万元）

䖜䇙㔉广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司。 

2009 年 4 ᴸ 27 ᰕ，中国䇱ⴁ会下发“䇱ⴁ䇨可【2009】339 号”《关于Ṩ准

广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司变ᴤᤱᴹ 5%以上㛑ᵳⲴ㛑东Ⲵ批复》，Ṩ准广州恒䘀企业

䳶团㛑份ᴹ䲀公司分别受䇙广州市富力地产㛑份ᴹ䲀公司、广州㋔⌠䳶团ᴹ䲀公

司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ广州䇱券 4,360.00 万元、8,000.00 万元、4,000.00

万元㛑ᵳ（合䇑 16,360.00 万元㛑ᵳ，占出䍴总仍 20.025%）；Ṩ准广州恒䘀企业

䳶团㛑份ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券 5.00%以上㛑ᵳⲴ㛑东䍴Ṭ。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 22,640.00 27.711% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 16,360.00 20.025% 

3 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 16,000.00 19.584% 

4 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 7,000.00 8.568% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 9.792% 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 4,000.00 4.896% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 4.308% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 2,300.00 2.815% 

9 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 2.301% 

合䇑 81,700.00 100.00% 

（十一）2009 年 10 ᴸ增䍴 

2009 年 6 ᴸ 25 ᰕ，广州䇱券㛑东会 2009 年ㅜ一⅑会䇞审䇞䙊䗷了《关于

拟增加公司实᭦䍴ᵜ䠁与⌘册䍴ᵜ䠁Ⲵ䇞Ṹ》、《广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司增䍴扩㛑

可㹼性ᯩṸ》，决定将公司⌘册䍴ᵜ增加㠣 143,428.00 万元。ᵜ⅑增䍴全䜘⭡⧠

ᴹ㛑东䇔㕤，其中广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司、广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广

州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司᤹ᤱ㛑∄例同∄䇔㕤增

䍴；广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司䇔㕤䜘分增䍴；广州富力地产㛑份ᴹ䲀公

司、广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司、广州䛞᭯发展总公司᭮弃䇔㕤。 

2009 年 10 ᴸ 13 ᰕ，中国䇱ⴁ会下发“䇱ⴁ䇨可【2009】1070 号”《关于Ṩ

准广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司变ᴤ⌘册䍴ᵜⲴ批复》，Ṩ准广州䇱券⌘册䍴ᵜ⭡

81,700.00 万元变ᴤ为 143,428.00 万元。 

2009 年 11 ᴸ 16 ᰕ，・信㖺城会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“2009 年㖺傼字

ㅜ 17951 号”《傼䍴报告》，截㠣 2009 年 11 ᴸ 16 ᰕ→，广州䇱券已᭦到广州䎺

⿰䳶团ᴹ䲀公司、广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ

䲀公司、广州城启䳶团ᴹ䲀公司和广州ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司㕤㓣Ⲵᯠ增⌘

册䍴ᵜ人≁币 61,728.00 万元，均以䍗币出䍴。变ᴤ后Ⲵ㍟䇑⌘册䍴ᵜ及实᭦䍴

ᵜ均为人≁币 143,428.00 万元。 

ᵜ⅑增䍴完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 53,135.00 37.05% 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 31,297.00 21.82% 

3 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 28,089.00 19.58% 

4 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 5.58% 

5 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 7,157.00 4.99% 

6 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 7,000.00 4.88% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 2.45% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 3,350.00 2.34% 

9 广州䛞᭯发展总公司 1,880.00 1.31% 

合䇑 143,428.00 100.00% 

（十二）2012 年 2 ᴸ㛑ᵳ变ᴤ 

2011 年 10 ᴸ 17 ᰕ，中国䛞᭯䳶团公司下发“【2011】339 号”《关于广东䛞

᭯ᤱᴹ广州䇱券㛑ᵳᴹ关䰞仈Ⲵ批复》，同意将广州䛞᭯发展总公司ᤱᴹⲴ广州

䇱券 1,880.00 万元（占ᴹ㛑ᵳ∄例为 1.31%）Ⲵ㛑ᵳ䍴产ᰐ偿划䖜㠣广东ⴱ䛞᭯

公司。 

2012 年 2 ᴸ 16 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ函【2012】92

号”《关于广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司⭣䈧变ᴤᤱᴹ 5%以下㛑ᵳ㛑东Ⲵ复函》，⺞䇔

对广东ⴱ䛞᭯公司受䇙（ᰐ偿划䖜）广州䛞᭯发展总公司所ᤱᴹ广州䇱券

1,880.00 万元㛑ᵳ（占出䍴总仍 1.31%）ᰐ异䇞。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司3 53,135.00 37.05% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 31,297.00 21.82% 

                                                             
3 2009 年 12 ᴸ 3 ᰕ，广州市国䍴委出具ょ国䍴批〔2009〕125 号《关于广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司名〠变ᴤⲴ

批复》，同意广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司ᴤ名为广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司。 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

3 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 28,089.00 19.58% 

4 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 5.58% 

5 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 7,157.00 4.99% 

6 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 7,000.00 4.88% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 2.45% 

8 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 3,350.00 2.34% 

9 广东ⴱ䛞᭯公司 1,880.00 1.31% 

合䇑 143,428.00 100.00% 

（十三）2012 年 8 ᴸ增䍴 

2012 年 5 ᴸ 16 ᰕ，广州䇱券䙊䗷㛑东会决䇞，决定增加 54,348.00 万元⌘

册䍴ᵜ。其中广州䎺企䇔㕤 22,846.00 万元ᯠ增⌘册䍴ᵜ，广州恒䘀企业䳶团㛑

份ᴹ䲀公司䇔㕤 17,115.00 万元⌘册䍴ᵜ，广州䎺⿰䠁᧗䇔㕤 13,675.00 万元⌘册

䍴ᵜ，广东ⴱ䛞᭯公司䇔㕤 712.00 万元⌘册䍴ᵜ；其余㛑东᭮弃ᵜ⅑增䍴。 

2012 年 8 ᴸ 3 ᰕ，中国䇱ⴁ会广东ⴁ㇑局下发“广东䇱ⴁ䇨可【2012】135

号”《关于Ṩ准广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司变ᴤ⌘册䍴ᵜⲴ批复》，Ṩ准广州䇱券变ᴤ

⌘册䍴ᵜ，⭡ 143,428.00 万元变ᴤ为 197,776.00 万元；Ṩ准广州䎺⿰䠁᧗ᤱᴹ广

州䇱券 5.00%以上㛑ᵳⲴ㛑东䍴Ṭ，出䍴仍为 13,675.00 万元。 

2012 年 8 ᴸ 6 ᰕ，中审亚太会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“中审亚太傼字【2012】

ㅜ 010500 号”《傼䍴报告》，截㠣 2012 年 7 ᴸ 18 ᰕ→，广州䇱券已᭦到ᒡ錑펑
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司 75,981.00 38.42% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 48,412.00 24.48% 

3 广州市城市建䇮开发䳶团ᴹ䲀公司 28,089.00 14.20% 

4 广州䎺⿰䠁᧗ 13,675.00 6.92% 

5 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 4.04% 

6 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 7,157.00 3.62% 

7 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 7,000.00 3.54% 

8 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 1.78% 

8
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ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

1 广州䎺⿰䠁᧗ 117,745.00 59.54% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 48,412.00 24.48% 

3 广州䎺呿信息ᴹ䲀公司 8,000.00 4.04% 

4 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 7,157.00 3.62% 

5 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 7,000.00 3.54% 

6 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 1.78% 

7 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 3,350.00 1.69% 

8 广东ⴱ䛞᭯公司 2,592.00 1.31% 

合䇑 197,776.00 100.00% 

（十五）2013 年 9 ᴸ增䍴 

2013 年 7 ᴸ 19 ᰕ，广州䇱券㛑东会 2013 年ㅜ五⅑临ᰦ会䇞作出决䇞，将

广州䇱券⌘册䍴ᵜ⭡ 197,776.00 万元增加㠣 277,141.00 万元。其中广州䎺⿰䠁᧗

䇔㕤 57,434.00 万元ᯠ增⌘册䍴ᵜ，广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司䇔㕤

19,427.00 万元ᯠ增⌘册䍴ᵜ，广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司䇔㕤 1,464.00

万元ᯠ增⌘册䍴ᵜ，广东ⴱ䛞᭯公司䇔㕤 1,040.00 万元ᯠ增⌘册䍴ᵜ；其余㛑东

᭮弃ᵜ⅑增䍴。 

2013 年 9 ᴸ 9 ᰕ，中审亚太会䇑师事务所ᴹ䲀公司出具“中审亚太傼字【2013】

ㅜ 010643 号”《傼䍴报告》，截㠣 2013 年 9 ᴸ 6 ᰕ，广州䇱券᭦到广州䎺⿰䠁᧗、

广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司、广东ⴱ䛞

᭯公司㕤㓣Ⲵᯠ增⌘册䍴ᵜ合䇑人≁币 79,365.00 万元，各㛑东均以䍗币出䍴。

截㠣 2013 年 9 ᴸ 6 ᰕ，广州䇱券变ᴤ后㍟䇑⌘册䍴ᵜ人≁币 277,141.00 万元，

实᭦䍴ᵜ人≁币 277,141.00 万元。 

2013 年 9 ᴸ 25 ᰕ，广东䇱ⴁ局出具《关于᧕受广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司增加

⌘册䍴ᵜ备Ṹ䍴ᯉⲴ回执》，⺞䇔广东䇱ⴁ局已᭦到广州䇱券报䘱Ⲵ《广州䇱券

关于增加⌘册䍴ᵜⲴ报告》，广州䇱券就增加⌘册䍴ᵜ且㛑ᵳ㔃ᶴᵚ发⭏䟽大䈳
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ᮤ向广东䇱ⴁ局䘋㹼了报备。 

ᵜ⅑增䍴完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 
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序号 㛑东姓名 出䍴仍（万元） 出䍴∄例 

5 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 4,814.00 1.74% 

6 广东ⴱ䛞᭯公司 3,632.00 1.31% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 3,520.00 1.27% 

合䇑 277,141.00 100.00% 

（十七）2014 年 6 ᴸ广州䇱券᭩制为㛑份ᴹ䲀公司 

2014 年 2 ᴸ 28 ᰕ，中审亚太会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙）出具了“中审

亚太审字【2014】010158 号”《审䇑报告》，截㠣 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券

㓿审䇑Ⲵ总䍴产为 1,644,071.31 万元，总䍏债为 1,134,723.88 万元，净䍴产为

509,347.43 万元。 

2014 年 4 ᴸ 22 ᰕ，广州䇱券㛑东会作出决䇞，决定以 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ

为᭩制基准ᰕ，以㓿中审亚太会䇑师事务所审䇑Ⲵ净䍴产折㛑，ᮤ 体变ᴤ发䎧䇮

・㛑份公司。拟᤹ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ㓿审䇑⇽公司报㺘Ⲵ净䍴产 5,093,474,287.81

元以 1:0.65377772 Ⲵ折㛑∄例折为㛑ᵜ 33.30 亿㛑。ᮤ体变ᴤ完成后，㛑份公司

Ⲵ⌘册䍴ᵜ为 33.30 亿元，㛑ᵜ为 33.30 亿㛑，剩余净䍴产 1,763,474,287.81 元䇑

入䍴ᵜ公〟。㛑份公司⭡原ᴹ 7 名㛑东共同发䎧䇮・，名〠为“广州䇱券㛑份ᴹ

䲀公司”。 

2014 年 6 ᴸ 13 ᰕ，广州市国䍴委下发“ょ国䍴批【2014】75 号”《广州市

国䍴委关于广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司㛑份制᭩䙐ᴹ关事亩Ⲵ批复》，同意广州䇱券

Ⲵ᭩制ᯩṸ，将广州䇱券ᮤ体变ᴤ䇮・㛑份ᴹ䲀公司。 

2014 年 7 ᴸ 4 ᰕ，北京亚䎵䍴产䇴估ᴹ䲀公司出具“北京亚䎵䇴报字【2014】

ㅜ A009 号”《广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司拟ᮤ体变ᴤ䇮・㛑份ᴹ䲀公司所⎹及Ⲵ广

州䇱券ᴹ䲀䍓任公司㛑ᵳ全䜘ᵳ⳺䇴估报告》。᤹➗䍴产基⹰⌅䇴估，截㠣䇴估

基准ᰕ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司Ⲵ总䍴产䇴估值为

1,652,852.01 万元，总䍏债䇴估值为 1,134,723.88 万元，净䍴产䇴估值为 518,128.13

万元，䇴估增值 8,780.70 万元，增值⦷为 1.72%。 
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2014 年 8 ᴸ 12 ᰕ，中审亚太会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙）出具“中审亚

太傼字【2014】010879 号”《傼䍴报告》，截㠣 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券㛑

份ᴹ䲀公司（ㆩ）已᭦到全体㛑东以其拥ᴹⲴ广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司Ⲵ净䍴产

5,093,474,287.81 元᤹ 1:0.65377772 Ⲵ∄例折合Ⲵ㛑ᵜ人≁币 3,330,000,000.00 元；

ᵜ⅑出䍴ᰦ一并投入Ⲵ净䍴产人≁币 1,763,474,287.81 元䇑入䍴ᵜ公〟。 

2014 年 8 ᴸ 29 ᰕ，广州市国䍴委下发“ょ国䍴产ᵳ【2014】30 号”《关于

广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司拟ᮤ体变ᴤ䇮・㛑份ᴹ䲀公司所⎹及㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估

报告ⲴṨ准意㿱》，Ṩ准上䘠䇴估报告。 

2014 年 9 ᴸ 23 ᰕ，广州市工商局下发“ょ工商（市局）内变字【2014】ㅜ

01201409170172 号”《准予变ᴤⲫ䇠（备Ṹ）䙊⸕书》，⺞䇔广州䇱券名〠变ᴤ

为“广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司”，公司㊫型⭡“其他ᴹ䲀䍓任公司”变ᴤ为“其他

㛑份ᴹ䲀公司（䶎上市）”。 

变ᴤ为㛑份公司后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

1 广州䎺⿰䠁᧗ 220,099.5414 66.0960% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 81,512.2519 24.4782% 

3 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,599.5252 2.5824% 

4 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 8,410.8811 2.5258% 

5 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 5,784.2831 1.7370% 

6 广东ⴱ䛞᭯公司 4,364.0457 1.3105% 

7 广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司 4,229.4716 1.2701% 

合䇑 333,000.00 100.00% 

（十八）2015 年 12 ᴸ㛑ᵳᰐ偿划䖜 

2015 年 1 ᴸ 30 ᰕ，䍒᭯䜘向中国䛞᭯䳶团公司下发“䍒建函【2015】1 号”

《䍒᭯䜘关于中国䛞᭯䳶团公司实ᯭ⌅人体制䈳ᮤᴹ关䰞仈Ⲵ复函》：同意中国

䛞᭯䳶团公司᤹➗上报Ⲵ⌅人体制䈳ᮤ工作ᯩṸ，以 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ为合并



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

157 

基准ᰕ，吸᭦合并所属 31 个ⴱ（㠚⋫区、ⴤ䗆市）䛞᭯公司；ᯠ䇮 31 个ⴱ（㠚

⋫区、ⴤ䗆市）䛞᭯分公司，待吸᭦合并完成后，原䇮 31 个ⴱ（㠚⋫区、ⴤ䗆

市）䛞᭯公司⌘䬰；同意中国䛞᭯䳶团公司实ᯭ⌅人体制䈳ᮤ䗷〻中，䳶团公司

ᰐ偿划䖜ⴱ（㠚⋫区、ⴤ䗆市）䛞᭯公司Ⲵ䍴产，可不䘋㹼䍴产䇴估。 

2015 年 3 ᴸ 13 ᰕ，中国䛞᭯䳶团公司下发“中国䛞᭯【2015】86 号”《中

国䛞᭯䳶团公司关于实ᯭ⌅人体制䈳ᮤᴹ关事亩Ⲵ䙊⸕》：䳶团公司以 2013 年

12 ᴸ 31 ᰕ为基准ᰕ，吸᭦合并 31 个ⴱ䛞᭯公司，将ⴱ䛞᭯公司全䜘䍴产ᰐ偿

划䖜㠣䳶团公司和䳶团公司全䍴子公司；将ⴱ䛞᭯公司ᤱᴹⲴ与䖵业ᴹ关Ⲵ对外

投䍴单位㛑ᵳ/㛑份划䖜㠣北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司。⭡ⴱ䛞᭯公司㓴㓷⎹及

子公司办⨶⴨应Ⲵ㛑东变ᴤ手㔝。 

2015 年 3 ᴸ 31 ᰕ，广东ⴱ䛞᭯公司与北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司ㆮ㖢《ᰐ

偿划䖜协䇞》，广东ⴱ䛞᭯公司将其ᤱᴹⲴ广州䇱券 1.3105%Ⲵ㛑份划䖜㠣北京

中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司。 

2015 年 4 ᴸ 17 ᰕ，中国䛞᭯䳶团公司向广东ⴱ䛞᭯公司下发“中国䛞᭯

【2015】145 号”《中国䛞᭯䳶团公司关于广东ⴱ䛞᭯公司对外投䍴㛑ᵳ划䖜ᯩ

ṸⲴ批复》，同意广东ⴱ䛞᭯公司将其ᤱᴹⲴ广州䇱券 1.3105%Ⲵ㛑份划䖜㠣北

京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司。 

2015 年 11 ᴸ 14 ᰕ，广州䇱券召开 2015 年ㅜ五⅑临ᰦ㛑东大会，审䇞䙊䗷

了《关于修䇒公司ㄐ〻䶎䟽㾱ᶑⅮⲴ䇞Ṹ》，广州䇱券发䎧人“广州市广≨㓿䍨

ᴹ䲀公司”ᴤ名为“广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司”4；㛑东广东ⴱ䛞᭯公司在䛞

᭯㌫㔏⌅人体制䈳ᮤ后，不再具备⌅人䍴Ṭ，其所ᤱ广州䇱券㛑份ᰐ偿划䖜㠣北

京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司，ㄐ〻中䇠䖭Ⲵ㛑东“广东ⴱ䛞᭯公司”变ᴤ为“北京

中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司”，同意修᭩公司ㄐ〻关于发䎧人、㛑东情况ᶑⅮ。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

                                                             
4 2015 年 3 ᴸ 3 ᰕ，广州市广≨㓿䍨ᴹ䲀公司ᴤ名为广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司。 
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序号 㛑东姓名 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

1 广州䎺⿰䠁᧗ 220,099.5414 66.0960% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 81,512.2519 24.4782% 

3 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 8,599.5252 2.5824% 

4 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 8,410.8811 2.5258% 

5 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 5,784.2831 1.7370% 

6 北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 4,364.0457 1.3105% 

7 广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司 4,229.4716 1.2701% 

合䇑 333,000.00 100.00% 

（十九）2016 年 1 ᴸ增䍴 

2015 年 12 ᴸ 22 ᰕ，广州䇱券召开 2015 年ㅜ六⅑临ᰦ㛑东大会，审䇞䙊䗷

了《关于增加公司⌘册䍴ᵜⲴ䇞Ṹ》，同意公司ᵜ⅑增䍴扩㛑，募䳶䍴䠁净仍为

40 亿元人≁币，增䍴价Ṭ以㓿审䇑Ⲵ截㠣 2015 年 6 ᴸ 30 ᰕⲴ⇿㛑净䍴产扣䲔

拟分㓒䜘分为依ᦞ，⇿㛑᤹➗ 1.97 元价Ṭ以䍗币出䍴。在各䇔㕤㛑东䏣仍实㕤

增䍴Ⅾ合䇑 40 亿元Ⲵ前ᨀ下，广州䇱券⌘册䍴ᵜ⭡ 333,000.00 万元增加㠣

536,045.6852 万元，即ᵜ⅑增䍴增加⌘册䍴ᵜ 203,045.6852 万元，实᭦䍴ᵜ与ᯠ

增⌘册䍴ᵜⲴ差仍 196,954.3148 万元䇑入䍴ᵜ公〟。 

增䍴ᯩ式原则上䟷⭘⧠ᴹ㛑东同∄例增䍴，㤕ᴹ㛑东᭮弃或ᵚ㜭䏣仍䇔䍝其

增䍴份仍，ᵚ全仍䇔䍝㛑份⭡其他㛑东协商分᩺。广州䎺⿰䠁᧗增䍴䠁仍为

264,384.0000 万元（其中 134,205.0761 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ），广州恒䘀增䍴

䠁仍为 97,912.8000 万元（其中 49,701.9289 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ），广州城启

增䍴䠁仍为 10,329.6000 万元（其中 5,243.4518 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ），广州富

力增䍴䠁仍为 10,103.2000 万元（其中 5,128.5279 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ），北京

中䛞增䍴䠁仍为 5,242.0000 万元（其中 2,660.9137 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ）。 

广州ⲭ云、广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司᭮弃ᵜ⅑同∄例增䍴，᭮弃䜘分，⭡

广州䎺⿰䠁᧗䇔䍝。广州䎺⿰䠁᧗增加䇔䍝䠁仍 12,028.4000 万元（其中

6,105.7868 万元列为ᯠ增⌘册䍴ᵜ）。 
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2015 年 12 ᴸ 28 ᰕ，中审众⧟会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙）出具“中审

众⧟傼䍴【2015】ㅜ 050011 号”《傼䍴报告》，㓿审傼，截㠣 2015 年 12 ᴸ 28 ᰕ，

广州䇱券已᭦到广州䎺⿰䠁᧗、广州恒䘀、广州城启、广州富力、北京中䛞以䍗

币形式㕤㓣Ⲵ䍴ᵜ䠁Ⅾ共䇑 400,000.00 万元，其中，ᯠ增⌘册䍴ᵜ 203,045.6852

万元，䍴ᵜⓒ价 196,954.3148 万元，列为䍴ᵜ公〟。 

2016 年 1 ᴸ 19 ᰕ，广州䇱券向广东䇱ⴁ局报䘱《广州䇱券关于增加⌘册䍴

ᵜⲴ报告》，并于 2016 年 1 ᴸ 22 ᰕ取得广东䇱ⴁ局向广州䇱券下发《关于᧕᭦<

广州䇱券关于增加⌘册䍴ᵜⲴ报告>备ṸᶀᯉⲴ回执》。 

ᵜ⅑增䍴对应Ⲵ广州䇱券ᯠ增㛑份处于䬱定ᵏ，㓿䇱券ⴁ㇑ᵪᶴ批准后可以

䖜䇙。 

ᵜ⅑增䍴完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

1 广州䎺⿰䠁᧗ 360,410.4043 67.2350% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 131,214.1808 24.4782% 

3 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 13,842.9770 2.5824% 

4 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 13,539.4090 2.5258% 

5 北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 7,024.9594 1.3105% 

6 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 5,784.2831 1.0791% 

7 广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司 4,229.4716 0.7890% 

合䇑 536,045.6852 100.00% 

（二十）2016 年㛑ᵳᰐ偿划䖜 

2015 年 11 ᴸ 25 ᰕ，广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司召开㪓事会 2015 年度ㅜ十

三⅑会䇞，审䇞䙊䗷了《关于䘋一↕⨶亪广䠁䍴ᵜ公司䠁㶽䍴产产ᵳ关㌫Ⲵ䇞Ṹ》，

同意将广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司所ᤱᴹⲴ广州䇱券 1.27%（4,229.4716 万㛑）

㛑ᵳ划䖜㠣䳶团公司。 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

160 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司与广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀

公司ㆮ㖢《国ᴹ产ᵳᰐ偿划䖜协䇞》，㓖定广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司将其ᤱᴹ

Ⲵ广州䇱券 1.27%（4,229.4716 万㛑）㛑ᵳ划䖜㠣广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司。 

2016 年 1 ᴸ 5 ᰕ，广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司出具《ⴁ㇑企业国ᴹ䍴产ᰐ

偿划䖜䙊⸕书》，将广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ广州䇱券 1.27%㛑ᵳ划䖜

㠣广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司。 

2016 年 5 ᴸ 18 ᰕ，广州䇱券召开 2015 年度㛑东大会，审䇞䙊䗷了《关于

修䇒公司ㄐ〻䜘分ᶑⅮⲴ䇞Ṹ》，对广州䇱券公司ㄐ〻䘋㹼了⴨应修᭩。 

2016 年 6 ᴸ 7 ᰕ，广州䇱券向广东䇱ⴁ局ᨀ交《广州䇱券关于变ᴤ公司ㄐ

〻䶎䟽㾱ᶑⅮⲴ报告》，因广州䠁᧗以内䜘ᰐ偿划䖜Ⲵᯩ式，将广州䠁᧗䍴ᵜ㇑

⨶ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券 0.79%Ⲵ㛑ᵳ（4,229.4716 万㛑）划䖜㠣广州䠁᧗，广

州䇱券㓿㛑东大会审䇞，⴨应修᭩了公司ㄐ〻。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例 

1 广州䎺⿰䠁᧗ 360,410.4043 67.2350% 

2 广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司 131,214.1808 24.4782% 

3 广州城启䳶团ᴹ䲀公司 13,842.9770 2.5824% 

4 广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司 13,539.4090 2.5258% 

5 北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 7,024.9594 1.3105% 

6 广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司 5,784.2831 1.0791% 

7 广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司 4,229.4716 0.7890% 

合䇑 536,045.6852 100.00% 

三、广州䇱券㛑ᵳ㔃ᶴ及᧗制关㌫情况 

（一）㛑ᵳ㔃ᶴ及᧗制关㌫图 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下图所⽪：  
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（二）公司ㄐ〻中可㜭对ᵜ⅑䟽㓴产⭏影响Ⲵ主㾱内容或⴨关投䍴协䇞 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券Ⲵ公司ㄐ〻中不存在对ᵜ⅑䟽㓴产⭏影响Ⲵ

⢩别内容。 

（三）原儈㇑人员Ⲵ安ᧂ 

ᵜ⅑䟽㓴后，广州䇱券原儈㇑人员不存在⢩别安ᧂ事宜，原则上仍⋯⭘原ᴹ

Ⲵ㇑⨶ᵪᶴ和㇑⨶人员。㤕实䱵㓿㩕䴰㾱，将在䚥守⴨关⌅律⌅㿴和其公司ㄐ〻

Ⲵ情况下䘋㹼䈳ᮤ。 

（四）ᱟ否存在影响䈕䍴产⤜・性Ⲵ协䇞或其他安ᧂ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券不存在影响其䍴产⤜・性Ⲵ协䇞或其他安ᧂ。 

四、下属子公司、分公司情况 

（一）广州䇱券᧗、参㛑公司情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券拥ᴹ 4 家一㓗子公司、27 家二㓗子公司以

0.7890% 

广州恒䘀企

业䳶团㛑份

ᴹ䲀公司 
 

广州䇱券 

广州城启䳶

团ᴹ䲀公司 

广州富力地

产㛑份ᴹ䲀

公司 

广州䎺⿰䠁

㶽᧗㛑䳶团

ᴹ䲀公司 
 

北京中䛞䍴

产㇑⨶ᴹ䲀

公司 

广州市ⲭ云

出』⊭䖖䳶

团ᴹ䲀公司 
 

广州䠁㶽᧗

㛑䳶团ᴹ䲀

公司 

1.0791% 

 
1.3105% 2.5258% 2.5824% 67.2350% 

广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑

份ᴹ䲀公司（000987.SZ） 

24.4782% 

100% 

广州䎺⿰䳶团ᴹ䲀公司 

54.25% 

广州市人≁᭯府国ᴹ䍴产

ⴁⶓ㇑⨶委员会 

100.00

% 
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及 3 家参㛑公司，4 家一㓗子公司Ⲵ总䍴产、净䍴产、㩕业᭦入和净利⏖ᤷḷ均

ᵚ䗮到广州䇱券合并口径⴨应ᤷḷⲴ 20%。广州䇱券᧗、参㛑公司基ᵜ情况如下： 

1、广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司 

公司名〠 广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司 

公司㊫型 其他㛑份ᴹ䲀公司（䶎上市） 

公司住所 
广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号广州国䱵䠁㶽中心主塔写字ᾬㅜ 1007 房、

1008 房、1009 房、1010 房、1011 房、1012 房（仅䲀办公⭘䙄） 

⌅定代㺘人 严㤕中 

⌘册䍴ᵜ 55,000 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 9144010171093174XF 

㓿㩕㤳围 

商品ᵏ䍗㓿㓚；ᵏ䍗投䍴咨䈒；䠁㶽ᵏ䍗㓿㓚；䍴产㇑⨶（不含䇨可

审批亩ⴞ）；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕

⍫动） 

成・ᰕᵏ 2003 年 08 ᴸ 22 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

ᤱ㛑∄例 广州䇱券ᤱ㛑 99.03%，广州䎺⿰䠁᧗ᤱ㛑 0.97% 

广州ᵏ䍗拥ᴹ 1 家子公司，基ᵜ情况如下： 

序

号 
公司名〠 ⌘册地址 成・ᰕᵏ 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 

⌅定 

代㺘人 

1 

广 ᵏ 䍴 ᵜ ㇑

⨶（␡圳）ᴹ

䲀公司 

␡圳市前⎧␡⑟合作

区前⒮一䐟 1 号 A ḻ

201 室（入傫␡圳市前

⎧商务〈书ᴹ䲀公司） 

2016.03.30 5,000 100.00% 张ᶠ᷇ 

广州ᵏ䍗共ᴹ 15 家ᵏ䍗㩕业䜘，基ᵜ情况如下： 

序

号 
㩕业䜘名〠 

㔏一⽮会信

⭘代⸱ 

业务䇨可

䇱号 
㩕业场所 成・ᰕᵏ 
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序

号 
㩕业䜘名〠 

㔏一⽮会信

⭘代⸱ 

业务䇨可

䇱号 
㩕业场所 成・ᰕᵏ 

3 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司␵䘌㩕业䜘 

91441802055

372362L 
30361003 

广东ⴱ␵䘌市␵城区广

␵大䚃 65 号交㹼大厦

13 层 01-1 单元 

2012.10.17 

4 

广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司上⎧ᶘ儈南䐟

㩕业䜘 

91310000082

062140F 

00000000

7930 

中国（上⎧）㠚⭡䍨᱃

䈅傼区ᶘ儈南䐟 729 号

ㅜ 25 层 03 单元 

2013.10.28 

5 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司北京㩕业䜘 

91110102085

489924T 
30361005 

北京市㾯城区ᴸ坛南㺇

49 号 2 号ᾬ 215、216 
2013.12.03 

6 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司␡圳㩕业䜘 

91440300068

657631D 
30361006 

␡圳市⾿⭠区ẵ᷇㺇䚃

ẵ᷇䐟卓䎺ẵ᷇中心广

场（南区）A 座 704A、
705 

2013.12.10 

7 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司↖≹㩕业䜘 

91420106347

236645M 
30361007 

↖᰼区≤᷌⒆㺇中北䐟

86 号 3 幢 7 层 6 号 
2015.07.02 

8 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司䮯⋉㩕业䜘 

91430100MA

4L2A3M0X 

00000000

1317 

⒆南ⴱ䮯⋉市开⾿区中

山䐟 589 号开⾿万䗮广

场 C 区 3 号写字ᾬ 28 层

2806 号 

2015.12.23 

9 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司ᶝ州㩕业䜘 

91330000MA

27U04578 

00000000

6089 

ᶝ州市┘⊏区䮯⋣㺇䚃

⌠安䐟 239 号 9 层 904

室 

2016.04.21 

10 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司东㧎㩕业䜘 

91441900MA

4W0BR80K 

00000000

6372 

东㧎市南城㺇䚃三元䐟

2 号 ㋔ 丰 大 厦 办 公
1501B 

2016.11.22 

11 

广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司广州体㛢中心

㩕业䜘 

91440101MA

59GGJE00 

00000000

6418 

广州市天⋣区体㛢东䐟

136，138 号 17 层 02 房、

17 层 03 房㠚㕆 

2016.11.29 

12 

广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司ᶝ州古墩䐟㩕

业䜘 

91330000MA

27U08797 

00000000

6450 

⎉⊏ⴱᶝ州市㾯⒆区⎉

商䍒富中心 3 幢 503 室 
2016.12.05 

13 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司天⍕㩕业䜘 

91120104MA

05M2MX7D 

00000000

6486 

天⍕市南开区䮯⊏䚃与

南开三傜䐟交口㶽≷广

场 2-1-1604、1605、1606 

2016.12.15 

14 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司䜁州㩕业䜘 

91410100MA

40XTNK3R 

00000000

6789 

⋣南㠚䍨䈅傼区䜁州⡷

区（䜁东）CBD 商务外

⧟䐟 9 号 9 层 903 号 

2017.05.08 

15 
广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀

公司厦䰘㩕业䜘 

91350000MA

2YJ7HK6X 

00000001

8918 

⾿建ⴱ厦䰘市思᰾区⧟

岛东䐟 1801 号中㡚㍛䠁

广场 A ḻ办公塔ᾬ 13

层 1301 单元（之二） 

2017.09.01 

2、广州䇱券创ᯠ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 

公司名〠 广州䇱券创ᯠ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（⌅人⤜䍴） 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

164 

公司住所 广州市南⋉区大岗䭷东☐䐟 330 号 

⌅定代㺘人 吴世忠 

⌘册䍴ᵜ 50,000 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 914401010611006033 

㓿㩕㤳围 

企业㠚ᴹ䍴䠁投䍴；投䍴咨䈒ᴽ务；企业䍒务咨䈒ᴽ务；受托㇑⨶㛑

ᵳ投䍴基䠁；㛑ᵳ投䍴；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ

可开展㓿㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 2012 年 12 ᴸ 27 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

ᤱ㛑∄例 广州䇱券ᤱ㛑 100% 

广䇱创投拥ᴹ 20 家子公司，基ᵜ情况如下： 

序

号 
公司名〠 住所 成・ᰕᵏ 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 

⌅定 

代㺘人 

1 

广 州 广 䇱 䠁

傿 投 䍴 ㇑ ⨶

ᴹ䲀公司 

广州市⮚⿪区南ᶁ䭷

万博二䐟 79 号 202 房 
2014.11.27 800 62.50% 宁ᱝ 

2 

⨐ ⎧ 市 广 䇱

⨐ ⊏ ᮷ 化 投

䍴 ㇑ ⨶ ᴹ 䲀

公司 

⨐⎧市⁚⩤ᯠ区宝华

䐟 6 号 105 室-32978

（䳶中办公区） 

2015.03.16 200 70% ›伎 

3 

广 州 广 䇱 䠁

ょ 投 䍴 ㇑ ⨶

ᴹ䲀公司 

广州市南⋉区大岗䭷

东☐䐟 330 号 
2015.04.23 1,500 100% █峰 

4 

␡ 圳 广 䇱 ⳸

乾 投 䍴 ㇑ ⨶

ᴹ䲀公司 

␡圳市前⎧␡⑟合作

区前⒮一䐟 1 号 A ḻ
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序

号 
公司名〠 住所 成・ᰕᵏ 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 

⌅定 

代㺘人 

1 

东 䱣 ⅒ 乐 影

㿶 传 媒 ᴹ 䲀

公司 

⎉⊏⁚店影㿶产业实

傼区 C1-008-B 
2012.03.06 315.7894 5.00% 刘⠅军 

3、广䇱亶⿰投䍴ᴹ䲀公司 

公司名〠 广䇱亶⿰投䍴ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（⌅人⤜䍴） 

公司住所 
␡圳市前⎧␡⑟合作区前⒮一䐟 1 号 A ḻ 201 室（入傫␡圳市前⎧商

务〈书ᴹ䲀公司） 

⌅定代㺘人 ᴩ᷿䶂 

⌘册䍴ᵜ 30,000 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440300342605173Y 

㓿㩕㤳围 

实业亩ⴞ投䍴（具体亩ⴞ另㹼⭣报）；㛑ᵳ投䍴；投䍴㇑⨶（不得从事

信托、䠁㶽䍴产㇑⨶、䇱券䍴产㇑⨶ㅹ业务）；投䍴亮䰞、投䍴咨䈒、

䍒务亮䰞咨䈒（以上不含䲀制亩ⴞ）；䠁㶽信息咨䈒；（ṩᦞ⌅律⌅㿴、

㹼᭯⌅㿴、国务䲒决定ㅹ㿴定䴰㾱审批Ⲵ，依⌅取得⴨关审批᮷件后

ᯩ可㓿㩕） 
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序

号 
公司名〠 ⌘册地址 成・ᰕᵏ 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 

⌅定 

代㺘人 

4 

␡ 圳 市 前 ⎧

恒 ⿰ 投 䍴 ㇑

⨶ᴹ䲀公司 

␡圳市前⎧␡⑟合作

区前⒮一䐟 1 号 A ḻ

201 室（入傫␡圳市前

⎧商务〈书ᴹ䲀公司） 

2016.03.11 1,000 100% 䎥㘐ẵ 

5 

␡ 圳 市 前 ⎧

呯 ⿰ 投 䍴 ㇑

⨶ᴹ䲀公司 

␡圳市前⎧␡⑟合作

区前⒮一䐟 1 号 A ḻ

201 室（入傫␡圳市前

⎧商务〈书ᴹ䲀公司） 

2016.03.18 1,000 100% 䎥㘐ẵ 

6 

␡ 圳 市 前 ⎧

德 ⿰ 投 䍴 ㇑

⨶ᴹ䲀公司 

␡圳市前⎧␡⑟合作

区前⒮一䐟 1 号 A ḻ

201 室（入傫␡圳市前

⎧商务〈书ᴹ䲀公司） 

2016.03.21 1,000 100% ᷇⌱㥩 

广䇱亶⿰拥ᴹ 1 家参㛑公司，基ᵜ情况如下： 

序

号 
公司名〠 住所 成・ᰕᵏ 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 

⌅定 

代㺘人 

1 

广 州 㡚 オ 产

业 基 䠁 ㇑ ⨶

ᴹ䲀公司 

广州市㣡䜭区㣡东䭷

九一ᶁオ⑟大䚃 9 号

A4 ḻ 303（仅䲀办公⭘

䙄） 

2017.02.16 10,000 5.00% 䛩志兵 

4、广州广䇱恒⭏䇱券⹄ウ所ᴹ䲀公司 

公司名〠 广州广䇱恒⭏䇱券⹄ウ所ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（台⑟◣与境内合䍴） 

公司住所 
广州市南⋉区⎧┘䐟 171 号南⋉䠁㶽大厦 11 ᾬ 1101 室之 J46（仅䲀

办公⭘䙄） 

⌅定代㺘人 ⦻伟 

⌘册䍴ᵜ 4,468 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440115717885117U 

㓿㩕㤳围 
䇱券投䍴咨䈒；（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿

㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 2012 年 05 ᴸ 25 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

ᤱ㛑∄例 广州䇱券ᤱ㛑 67%，恒⭏䇱券ᴹ䲀公司ᤱ㛑 33% 

5、䠁咠基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司 
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公司名〠 䠁咠基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司 

公司㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（台⑟◣与境内合䍴） 

公司住所 广东ⴱ⨐⎧市俉⍢区≤⒮䐟 246 号 3 ḻ 2 单元 3D 房 

⌅定代㺘人 刘岩 

⌘册䍴ᵜ 25,000 万元 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 9144000074448348X6 

㓿㩕㤳围 

基䠁募䳶、基䠁䬰售、䍴产㇑⨶、⢩定客户䍴产㇑⨶和中国䇱ⴁ会䇨

可Ⲵ其他业务。（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿

㩕⍫动） 

成・ᰕᵏ 2002 年 11 ᴸ 06 ᰕ 

㩕业ᵏ䲀㠣 䮯ᵏ 

ᤱ㛑∄例 
广州䇱券ᤱ㛑 49%，广州ⲭ云山医㦟䳶团㛑份ᴹ䲀公司ᤱ㛑 20%，㖾

Ⲵ䳶团㛑份ᴹ䲀公司ᤱ㛑 20%，东亚㚄丰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司ᤱ㛑 11% 

（二）广州䇱券分᭟ᵪᶴ情况 

广州䇱券共ᴹ 29 家分公司，基ᵜ情况如下： 

序

号 
分公司名〠 㩕业场所 

业务䇨可

䇱号 
成・ᰕᵏ 䍏䍓人 

1 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司北京分公司 

北京市㾯城区↖定侯㺇 2 号、4

号 15 层 F2-1(B)1501-9、

1501-10、1501-11 室 

10255001 2015.10.10 䱸❡ 

2 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⒆北分公司 

⍚山区书城䐟 26 号⍚山创业中

心、技园 B ḻ 101 室 
10255002 2015.11.13 ⇥Ც⦹ 

3 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司上⎧分公司 

中国（上⎧）㠚⭡䍨᱃䈅傼区

ᶘ儈南䐟 729 号ㅜ 25 层 
10255004 2015.11.27 █恺 

4 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司␡圳分公司 

␡圳市⾿⭠区≁⭠ 178 华㶽大

厦 2 ᾬ 208 室 

00000000

5605 
2015.11.27 于兴䈇 

5 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司内㫉古分公司 

内㫉古㠚⋫区呼和⎙⢩市䎋㖅

区㞮伎大䚃富恒㣡园 7 号ᾬ 3-5

号商䬪二ᾬ 201 号 

00000000

6289 
2016.10.10 傜俊彪 

6 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司吉᷇分公司 

吉᷇ⴱ䮯᱕市南关区亚⌠大㺇

3218 号䙊䫒国䱵大厦 B 座 14

ᾬ B 区 

00000000

6290 
2016.10.17 刘ᶘ 

7 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⎧南分公司 

⎧南ⴱ⎧口市嗉华区国䍨䐟 2

号⎧南ᰦ代广场 19 层东北侧 

00000000

6317 
2016.10.17 ⦻ᶮ华 

8 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司安徽分公司 

合㛕市㴰山区䮯⊏㾯䐟与合作

化䐟交口䠁域华府写字ᾬ

1-1601、1-1602、1-1603 室 

00000000

6292 
2016.10.21 ᵾ䴚征 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

169 

序

号 
分公司名〠 㩕业场所 

业务䇨可

䇱号 
成・ᰕᵏ 䍏䍓人 

9 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⒆南分公司 

⒆南ⴱ䮯⋉市开⾿区㣉㫹中䐟

一⇥ 109 号 

00000000

6293 
2016.10.21 哴定华 

10 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司唁嗉⊏分公司 

哈尔┘市䚃䟼区䠁⊏䐟恒ⴋⲷ

家㣡园小区 S01 ᾬ商ᴽ单元

101 号一层 

00000000

6294 
2016.10.21 封建⌒ 

11 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㾯㯿分公司 

拉㩘市ḣỗᯠ区国䱵总䜘城众

创オ䰤 12 号ᾬ—7F—701 

00000000

6295 
2016.10.24 哴␵平 

12 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⋣北分公司 

⋣北ⴱ⸣家庄市ẕ㾯区㠚强䐟

35 号丰䖹大厦 703 室 

00000000

6734 
2016.10.24 张᱕⟉ 

13 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广㾯分公司 

南宁市䶂⿰区䠁⒆北䐟 67 号Ỗ

之岛广场十三层 B1301、1302

室 

00000000

6310 
2016.10.25 䉝㔊 

14 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䍥州分公司 

䍥州ⴱ䍥䱣市㿲山⒆区䮯岭北

䐟 55 号䠁㶽城中央商务区 10

号ᾬ 12、13 层 

00000000

6311 
2016.10.25 䛃⌱᮷ 

15 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⾿建分公司 

⾿建ⴱ⾿州市啃ᾬ区⑙⋹㺇䚃

五四䐟 137 号信和广场 8 层 01

办公 806 单元 

00000000

6312 
2016.10.26 ᳘≨᰾ 

16 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司天⍕分公司 

天⍕市⋣㾯区友䈺䐟 5 号北ᯩ

䠁㶽大厦 15 层 AB 

00000000

6313 
2016.10.26 孙ᰪ᰾ 

17 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᶝ州分公司 

ᶝ州市下城区凤䎧䐟 270 号 3

ᾬ 

00000000

6314 
2016.10.26 姜⾿君 

18 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司山东分公司 

⍾南市市中区㓿十䐟 20999 号

三㇝⪎⾿㤁一区 5 号ᾬ 105 

00000000

6291 
2016.10.27 崔广强 

19 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司云南分公司 

云南ⴱᰶ᰾市五华区䶂年䐟

448 号 19 ᾬ 

00000000

6318 
2016.10.27 张㢣㮮 

20 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⊏㾯分公司 

⊏㾯ⴱ南᰼市㓒䉧┙ᯠ区㔯㥥

䐟 129 号㚄发广场写字ᾬ-4106

室（ㅜ 41 层） 

00000000

6315 
2016.10.31 ➺健俊 

21 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司四川分公司 

成䜭儈ᯠ区交子大䚃 88 号 3 ḻ

2 层 2 号 

00000000

6320 
2016.11.02 吴征 

22 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᯠ⮶分公司 

ᯠ⮶乌励ᵘ喀市⋉依巴克区扬

子⊏䐟 314 号 

00000000

6327 
2016.11.02 䝒志强 

23 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䗭宁分公司 

䗭宁ⴱ⊸䱣市和平区南京北㺇

161 号 

00000000

6321 
2016.11.03 冯丹 

24 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司山㾯分公司 

太原儈ᯠ区南中⧟㺇 529号CD

座㼉ᾬ 3 层 10B 室 

00000000

6322 
2016.11.08 傜卓 

25 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⋣南分公司 

䜁州市䜁东ᯠ区商务外⧟䐟 7

号 1 层 101 号 

00000000

6323 
2016.11.08 傜宁伟 

26 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⊏㣿分公司 

南京市建䛪区庐山䐟 188 号

4001 室 

00000000

6324 
2016.11.09 㪻᮷东 

27 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䟽庆分公司 

䟽庆市⑍中区≁ᵳ䐟 28 号
12-1# 

00000000

6325 
2016.11.10 乔䛟 

28 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䲅㾯分公司 

㾯安市儈ᯠ区⋓惠南䐟 18 号唐

⋓国䱵 B 座底层商业 3 ᾬ
10315 

00000000

6326 
2016.11.10 吴䬻 
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䇱号 
成・ᰕᵏ 䍏䍓人 

29 
广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州分公司 

广州市南⋉区丰⌭东䐟 106 号

1302 房（仅䲀办公⭘䙄） 

00000001

8953 
2017.09.11 㭑⦹ 

广州䇱券共ᴹ 136 家䇱券㩕业䜘，基ᵜ情况如下： 

序

号 
㩕业䜘名〠 

㔏一⽮会信⭘

代⸱/⌘册号 

业务䇨可

䇱号 
㩕业场所 成・ᰕᵏ 

1 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州增城夏㺇

大䚃䇱券㩕业䜘 

914401011913

47655N 
10251009 

广州市增城区㦄城㺇夏

㺇大䚃 47 号 
1993.06.29 

2 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州⨐⊏㾯䐟

䇱券㩕业䜘 

914401018904

708980 

00000000

6187 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟

5 号广州国䱵䠁㶽中心

主塔写字ᾬㅜ 706、707

房 

1994.04.26 

3 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州中山八䐟

䇱券㩕业䜘 

914401017083

1649X8 
10251007 

广州市㦄⒮区中山八䐟

富力商䍨中心 4 层 
1996.04.09 

4 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⨐⎧䬦ẖ䐟䇱

券㩕业䜘 

914404008904

97513A 
10251002 

⨐⎧市俉⍢区䬦ẖ䐟

313 号怡Ჟ㣡园 7 ḻ二

层会所 06 号 

1996.04.09 

5 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州丰乐中䐟

䇱券㩕业䜘 

914401018904

975214 
10251003 

广州市哴埔区丰乐中䐟

信䗮大厦 89 号 2 ᾬ 
1996.04.09 

6 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州⊏南大䚃

䇱券㩕业䜘 

914401017082

955100 
10251005 

广州市⎧⨐区⊏南大䚃

中 348 号⧰丽䞂店 B 座

二ᾬ 

1996.04.24 

7 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㣡䜭建䇮䐟䇱

券㩕业䜘 

914401011912

11256X 
10251008 

广州市㣡䜭区ᯠ华䭷建

䇮北䐟 60 号华㖾大厦 
1998.07.02 

8 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⮚⿪富华㾯䐟

䇱券㩕业䜘 

914401017082

21116Q 
10251001 

广州市⮚⿪区市ẕ䭷富

华㾯䐟 35 号 
1998.07.29 

9 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州先⛸中䐟

䇱券㩕业䜘 

914401017181

07077P 
10251006 

广州市䎺⿰区先⛸中䐟

69 号 1907-1910 房（仅

䲀办公⭘䙄） 

1999.08.20 

10 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⮚⿪大⸣䇱券

㩕业䜘 

914401017459

9277XD 
10251014 

广州市⮚⿪区大⸣㺇

105 国䚃大⸣⇥ 255 号

403、405 房 

2001.04.30 

11 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州增城ᯠ塘

䇱券㩕业䜘 

914401017349

21984N 
10251015 

广州市增城ᯠ塘䭷㦄ᯠ

公䐟东坑三⁚䐟口≷创

商务中心 3 ᾬ 

2001.09.29 

12 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州㣡䜭⤞岭

䇱券㩕业䜘 

914401017418

79569T 
10251018 

广州市㣡䜭区⤞岭䭷合

成南䐟 5 号⤞峰㣡园

C1、C2、D 座二ᾬ 

2001.11.19 
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䇱号 
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13 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司北京三䟼⋣东

䐟䇱券㩕业䜘 

911101027364

7820XT 
10251010 

北京市㾯城区ᴸ坛南㺇

49 号 2 幢二层 
2002.03.22 

14 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᶝ州建国北䐟

䇱券㩕业䜘 

913301007377

98395M 
10251011 

ᶝ州市下城区建国北䐟

658 号⎧华国䍨大厦

16B 室 

2002.04.18 

15 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司␡圳⳺⭠䐟䇱

券㩕业䜘 

914403007362

900393 

00000000

5783 

␡圳市⾿⭠区中心区⳺

⭠䐟与⾿华䐟交≷处卓

䎺ᰦ代广场 2506、2507 

2002.04.19 

16 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州北京䐟䇱

券㩕业䜘 

914401017397

189421 
10251012 

广州市䎺⿰区北京䐟

238 号二十六层

2615-2621 㠚㕆 08、09、

10 房 

2002.06.26 

17 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州南⋉丰⌭

东䐟䇱券㩕业䜘 

914401017435

97469T 
10251019 

广州市南⋉区丰⌭东䐟

106 号 1303 房（仅䲀办

公⭘䙄） 

2002.07.25 

18 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ⴈ䭖⌠山䐟䇱

券㩕业䜘 

912111007443

4085XA 
10251046 

䗭宁ⴱⴈ䭖市兴䲶台区

⌠山䐟 133-1 号 
2003.01.09 

19 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司唐山卫国䐟䇱

券㩕业䜘 

911302037468

65959L 
10251047 

唐山市北区卫国䐟 9-1

号 
2003.01.21 

20 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司大䘎庄⋣市ᯠ

华䐟䇱券㩕业䜘 

912102837443

89290J 
10251042 

䗭宁ⴱ庄⋣市城关㺇䚃

ᯠ华䐟南⇥ 252 号 
2003.01.23 

21 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司抚亪⎁⋣南䐟

䇱券㩕业䜘 

912104007443

473735 

00000000

4216 

䗭宁ⴱ抚亪市ᯠ抚区⎁

⋣南䐟中⇥ 56-3 号 1 单

元 

2003.01.23 

22 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䗭䱣ᯠ华䐟䇱

券㩕业䜘 

912110007471

05767Y 

00000000

4171 

䗭宁ⴱ䗭䱣市ⲭ塔区ᯠ

华䐟 507 号（1-2 层） 
2003.02.19 

23 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᵜⓚ东᰾䐟䇱

券㩕业䜘 

912105007471

47350C 

00000000

4215 

ᵜⓚ市平山区东᰾䐟 6

号 
2003.04.28 

24 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⾿州交䙊䐟䇱

券㩕业䜘 

913501007574

23822U 
10251052 

⾿州市台⊏区㥦亭㺇䚃

交䙊䐟 1 号呯䘀ᱏ城 1#

ᾬ 2 层 01 店䶒 

2003.05.29 

25 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州䠁ょ䐟䇱

券㩕业䜘 

914401016659

37199X 
10251049 

广州市天⋣区䠁ょ䐟 1

号䛖华⧟⨳广场 2202 房 
2007.09.17 

26 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司唐山┖南县中

大㺇䇱券㩕业䜘 

130224300003

995 
10251048 

⋣北ⴱ唐山市┖南县中

大㺇䠁䈊华㤁 E-26 号 
2007.11.27 

27 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司兰州东岗东䐟

䇱券㩕业䜘 

916201006815

18947F 
10251054 

⭈㚳ⴱ兰州市城关区东

岗东䐟 2704 号万商国䱵

大厦 A 塔 1315 室 

2008.12.08 
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43 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司天⍕友䈺䐟䇱

券㩕业䜘 

911201030865

602352 
10251031 

天⍕市⋣㾯区友䈺䐟 5

号北ᯩ䠁㶽大厦 15 层

AB 座 

2013.12.13 

44 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司上⎧ᶘ儈南䐟

䇱券㩕业䜘 

913100000900

3764X8 

00000000

7638 

中国（上⎧）㠚⭡䍨᱃

䈅傼区ᶘ儈南䐟 729 号

ㅜ 25 层 02 单元 

2013.12.16 

45 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司南京庐山䐟䇱

券㩕业䜘 

913201050859

03291H 
10251028 

南京市建䛪区庐山䐟

188 号 4001 室 
2013.12.20 

46 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䟽庆⊏北嘴䇱

券㩕业䜘 

915001030891

38670T 
10251029 

䟽庆市⊏北区Ṳ㣡㺇᭟

䐟 10 号成大·䭖嘉国䱵

大厦 03 层 05 号单元 

2013.12.27 

47 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⑙州䖖ㄉ大䚃

䇱券㩕业䜘 

913303000894

8491XY 
10251023 

⑙州市咯城区䖖ㄉ大䚃

2 号华ⴏ商䍨广场 1206

室 

2014.01.03 

48 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司↖≹中南䐟䇱

券㩕业䜘 

914201060908

130989 

00000000

8291 

↖᰼区中南䐟 99 号↖≹

保利广场 16 层 1602-A 
2014.01.06 

49 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司厦䰘咝⊏䚃䇱

券㩕业䜘 

913502030899

28664F 
10251037 

厦䰘市思᰾区咝⊏䚃

100 号怡山商业中心（厦

䰘䍒富中心）801 室 

2014.01.15 

50 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司成䜭交子大䚃

䇱券㩕业䜘 

915101000912

588663 
10251030 

成䜭儈ᯠ区交子大䚃 88

号 3 ḻ 2 层 2 号 
2014.01.17 

51 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㾯安⋓惠南䐟

䇱券㩕业䜘 

610131200019

792 
10251038 

㾯安市儈ᯠ区⋓惠南䐟

18 号唐⋓国䱵 B 座底层

商业 3 ᾬ 10311、10312、

10316 号 

2014.01.24 

52 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⍾南㓿四䐟䇱

券㩕业䜘 

370100300035

085 
10251033 

⍾南市市中区㓿四䐟 15

号万䗮广场写字ᾬ D 座
2106 

2014.02.17 

53 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州ᯠ塘㦄ᯠ

十二䐟䇱券㩕业䜘 

91440101MA5

9A46AXC 
10251055 

广州市增城ᯠ塘㦄ᯠ十

二䐟 96 号 14 幢 103 号

䬪 

2015.09.16 

54 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⳺䱣⳺䱣大䚃

䇱券㩕业䜘 

91430900MA4

L78JE99 

00000000

6349 

⳺䱣市儈ᯠ区⳺䱣大䚃

㾯 289 号嘉信大ᾬ九ᾬ 
2016.11.07 

55 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⊸䱣南京北㺇

䇱券㩕业䜘 

91210102MA0

P5R0B0C 

00000000

6344 

䗭宁ⴱ⊸䱣市和平区南

京北㺇 161 号 
2016.11.08 

56 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司␞安健康东䐟

䇱券㩕业䜘 

91320802MA1

MYL7X6N 

00000000

6353 

␞安市␵⋣区健康东䐟

118 号东壹区 A 幢

118-2，118-3 室 

2016.11.09 

57 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司威⎧世᰼大䚃

䇱券㩕业䜘 

91371002MA3

CL9CGXW 

00000000

6342 

威⎧市⧟㘐区世᰼大䚃

-3-2-14 商䬪 
2016.11.10 
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58 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㺑䱣䀓᭮䐟䇱

券㩕业䜘 

91430400MA4

L7AGU6N 

00000000

6347 

⒆南ⴱ㺑䱣市䳱峰区䀓

᭮䐟 121 号宇元万向城

7037 室 

2016.11.10 

59 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司张家⑟人≁中

䐟䇱券㩕业䜘 

91320582MA1

MYMDM77 

00000000

6354 

张家⑟市ᶘ㠽䭷人≁中

䐟 50 号恒䲶大厦 301 
2016.11.10 

60 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䶽山䀓᭮东䐟

䇱券㩕业䜘 

91210300MA0

P5U375L 

00000000

6345 

䗭宁ⴱ䶽山市䫱东区䀓

᭮东䐟 38 ḻ 1-2 层 S13

号 

2016.11.10 

61 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司吉᷇ᶮ⊏中䐟

䇱券㩕业䜘 

91220201MA0

Y6GNC9R 

00000000

6346 

吉᷇ⴱ吉᷇市㡩㩕区㘐

⊏䭖㤁 2 ḻ 1 单元 1 层 5

号 2-5 㖁⛩ 

2016.11.11 

62 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᰐ䭑中山䐟䇱

券㩕业䜘 

91320200MA1

MYQ4HXH 

00000000

6356 

ᰐ䭑市ằⓚ区中山䐟

747、749 号 
2016.11.11 

63 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司嗉岩≤䰘䐟䇱

券㩕业䜘 

91350800MA2

XRB7Y0P 

00000000

6363 

⾿建ⴱ嗉岩市ᯠ㖇区东

城≤䰘䐟 1 号（恒宝㣡

园）1 层 20-21 

2016.11.11 

64 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宁⌒⊏东北䐟

䇱券㩕业䜘 

91330204MA2

82XJ50Q 

00000000

6355 

宁⌒市⊏东北䐟 495 号

004 幢（13-1）宁⌒和丰

创意广场䉧庭ᾬ 1303 

2016.11.11 

65 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司丽≤中山㺇䇱

券㩕业䜘 

91331102MA2

8J7RTX7 

00000000

6351 

⎉⊏ⴱ丽≤市㧢䜭区中

山㺇 797 号 
2016.11.11 

66 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宝呑公园䐟䇱

券㩕业䜘 

91610301MA6

X9BA27N 

00000000

6341 

䲅㾯ⴱ宝呑市儈ᯠ开发

区公园䐟 79 号㔬合ᾬ一

层 3 号、4 号 

2016.11.11 

67 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司Ṳ᷇中山中䐟

䇱券㩕业䜘 

91450300MA5

KEMT80M 

00000000

6362 

广㾯Ṳ᷇市䊑山区中山

中䐟 12 号 
2016.11.11 

68 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宜᱕⿰⊏东䐟

䇱券㩕业䜘 

91360900MA3

5L81P40 

00000000

6365 

⊏㾯ⴱ宜᱕市㺱州区⿰

⊏东䐟 1 号 
2016.11.11 

69 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ẵ州丽䜭中䐟

䇱券㩕业䜘 

91441402MA4

UY9T73U 

00000000

6364 

ẵ州市ẵ⊏区丽䜭中䐟

2 号丽䜭㣡园 10 号ᾬ 10

号店䬪 

2016.11.14 

70 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⒈▝䵎光东䐟

䇱券㩕业䜘 

91430300MA4

L7C9H0B 

00000000

6348 

⒆南ⴱ⒈▝市岳塘区宝

塔㺇䚃䵎光东䐟 85 号

0701001 号 701 室 

2016.11.14 

71 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⎧口国䍨䐟䇱

券㩕业䜘 

91460100MA5

RDEPP3C 

00000000

6367 

⎧南ⴱ⎧口市嗉华区国

䍨䐟 2 号⎧南ᰦ代广场

19 层东北侧 

2016.11.14 

72 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司南䙊人≁中䐟

䇱券㩕业䜘 

91320600MA1

MYT8W6F 

00000000

6357 

南䙊市崇川区人≁中䐟

60 号⏖友大厦主ᾬ 06

室 

2016.11.14 

73 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⏴博励⌠大䚃

䇱券㩕业䜘 

91370303MA3

CLF1X5E 

00000000

6343 

山东ⴱ⏴博市儈ᯠ区励

⌠大䚃 99 号≷䠁大厦 A

座 305 室 

2016.11.14 
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74 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司北京↖定侯㺇

䇱券㩕业䜘 

91110102MA0

09GLH26 

00000000

6411 

北京市㾯城区↖定侯㺇

2 号、4 号 2 层 F2-1（B）

202 室 

2016.11.14 

75 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司咸䱣人≁东䐟

䇱券㩕业䜘 

91610404MA6

XMARW93 

00000000

6432 

䲅㾯ⴱ咸䱣市⑝城区人

≁东䐟 50 号䬦䜭国䱵广

场 1 号ᾬ 13 层 13-4 号、

13-5 号 

2016.11.14 

76 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司大庆⡡国䐟䇱

券㩕业䜘 

91230604MA1

92KKT7U 

00000000

6376 

唁嗉⊏ⴱ大庆市䇙㜑䐟

区⡡国䐟 10 
2016.11.15 

77 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䬦川尹家⑐北

㺇䇱券㩕业䜘 

91640100MA7

5XDDF54 

00000000

6433 

䬦川市䠁凤区尹家⑐北

㺇 70 号䪛业大厦 3 层 
2016.11.15 

78 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䎓州ㄐ⊏南大

䚃䇱券㩕业䜘 

91360700MA3

5L97R1P 

00000000

6384 

⊏㾯ⴱ䎓州市ㄐ䍑区ㄐ

⊏南大䚃 18 号䊚德䬦座

1-7#商业 

2016.11.15 

79 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司中山中山四䐟

䇱券㩕业䜘 

91442000MA4

UYF0T58 

00000000

6366 

中山市东区中山四䐟 88

号尚峰䠁㶽商务中心 2

座 8 层 05 卡 

2016.11.15 

80 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司▞州▞州大䚃

䇱券㩕业䜘 

91445100MA4

UYH732P 

00000000

6361 

▞州市▞州大䚃与㔯῅

䐟交⭼处㾯北侧㓒ṁ᷇

㣡园 12-13 号䰘市俆层 

2016.11.15 

81 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司常德ḣ叶大䚃

䇱券㩕业䜘 

91430702MA4

L7D4L47 

00000000

6387 

常德市↖䲥区南坪㺇䚃

办事处ⲭ傜⽮区ḣ叶大

䚃 3038 号（常德商会大

厦 2707、2709、2711、

2713 室） 

2016.11.15 

82 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司南宁䠁⒆北䐟

䇱券㩕业䜘 

91450103MA5

KEPG51C 

00000000

6368 

南宁市䶂⿰区䠁⒆北䐟

67
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89 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㡏山合兴䐟䇱

券㩕业䜘 

91330900MA2

8K6EC01 

00000000

6383 

㡏山市定⎧区临城㺇䚃

合兴䐟 31 号中᰼国䱵大

厦 102 室（南䶒䶐㾯ㅜ 2

䰤商䬪） 

2016.11.16 

90 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司大䘎中山䐟䇱

券㩕业䜘 

91210202MA0

P5XRP32 

00000000

6375 

䗭宁ⴱ大䘎市中山区中

山䐟 136 号希ᵋ大厦 10

层 03 单元 

2016.11.16 

91 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䘎云⑟⎧䘎中

䐟䇱券㩕业䜘 

91320700MA1

N02G743 

00000000

6358 

䘎云⑟市⎧州区⎧䘎中

䐟中恒大厦 7 号䰘䶒 
2016.11.16 

92 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ḣ州Ი华䐟䇱

券㩕业䜘 

91450200MA5

KEPMGXL 

00000000

6390 

ḣ州市Ი华䐟 10 号嘉䙨

䍒富大厦 1 单元 6-1

（605） 

2016.11.16 

93 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䠁华双嗉南㺇

䇱券㩕业䜘 

91330727MA2

8EHUR21 

00000000

6379 

⎉⊏ⴱ䠁华市双嗉南㺇

1328-1 号 1328-2 号 
2016.11.16 

94 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司嘉兴中山㾯䐟

䇱券㩕业䜘 

91330411MA2

8ARQT9U 

00000000

6378 

嘉兴市中山㾯䐟 908 号

213 室、928 号 
2016.11.16 

95 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司东㩕⍾南䐟䇱

券㩕业䜘 

91370502MA3

CLQ9H5C 

00000000

6377 

山东ⴱ东㩕市东㩕区⍾

南䐟 19 号 3 幢 17 号 
2016.11.16 

96 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司❖作≁主南䐟

䇱券㩕业䜘 

91410800MA3

XF5M325 

00000000

6388 

⋣南ⴱ❖作市䀓᭮区≁

主南䐟 889 号❖作农信

小区 1 号商住ᾬ 1 层 7

号、8 号商䬪 

2016.11.16 

97 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宜宾䠁⋉⊏南

䐟䇱券㩕业䜘 

91511500MA6

2AAER1Y 

00000000

6429 

宜宾市㘐屏区䠁⋉⊏南

䐟 3 号东ᯩᰦ代广场 8

ᾬ 802 室 

2016.11.17 

98 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䜤州拥军䐟䇱

券㩕业䜘 

91431000MA4

L7EHLX1 

00000000

6396 

⒆南ⴱ䜤州市北⒆区拥

军䐟 2 号嗉⌭⾿城国䱵

17A08、17A09 号房 

2016.11.17 

99 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司Ṛ⍢哴⋣北䐟

䇱券㩕业䜘 

91430200MA4

L7EU35U 

00000000

6395 

⒆南ⴱṚ⍢市天元区哴

⋣北䐟 100 号华尔兹公

寓 411、412 室 

2016.11.17 

100 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司常州儈ᯠ、技

园䇱券㩕业䜘 

91320400MA1

N08BA3J 

00000000

6374 

常州市ᯠ北区儈ᯠ、技

园 3 号ᾬ E 座（常州小

微䠁㶽ᴽ务中心 101 号） 

2016.11.17 

101 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司岳䱣䠁咇东䐟

䇱券㩕业䜘 

91430602MA4

L7E8W22 

00000000

6394 

⒆南ⴱ岳䱣市岳䱣ᾬ区

䠁咇东䐟 22 号䪛≷ᶕ大

厦三ᾬ 2 号 

2016.11.17 

102 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䶂岛⾿州南䐟

䇱券㩕业䜘 

91370202MA3

CLU8G1F 

00000000

6380 

山东ⴱ䶂岛市市南区⾿

州南䐟 30 号㖁⛩二ᾬ 
2016.11.17 

103 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宿䗱㾯⒆䐟䇱

券㩕业䜘 

91321302MA1

N09864U 

00000000

6406 

宿䗱市宿城区㾯⒆䐟

139 号凯᷇⪎交䙊䬦㹼

大厦 13-1、13-2 号 

2016.11.17 
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104 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司北京亮傜ẕ䐟

䇱券㩕业䜘 

91110105MA0

09LYG00 

00000000

6430 

北京市ᵍ䱣区亮傜ẕ䐟

39 号 1 号ᾬ 1 层 C101

号 

2016.11.17 

105 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㣿州华⊐㺇䇱

券㩕业䜘 

91320594MA1

N0E817A 

00000000

6405 

㣿州工业园区华⊐㺇 88

号ᱻ合广场 1 幢 18 ᾬ

02A 单元 

2016.11.18 

106 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㥶䰘䊑山一䐟

䇱券㩕业䜘 

91420800MA4

8G2EF6C 

00000000

6389 

㥶䰘市东宝区䊑山一䐟

28 号 102#、103#商䬪 
2016.11.18 

107 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᬰ᷍㣡⛣㥹岗

大㺇䇱券㩕业䜘 

91510402MA6

213QRXH 

00000000

6392 

ᬰ᷍㣡市东区⛣㥹岗大

㺇 58 号⌠䲶商务大厦 6

层 609 室 

2016.11.18 

108 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司拉㩘东⧟䐟䇱

券㩕业䜘 

91540195MA6

T1KPR4K 

00000000

6422 

㾯㯿拉㩘市ḣỗᯠ区国

䱵总䜘城众创オ䰤 12 号

ᾬ-7F-701 号 

2016.11.18 

109 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司乐山天ᱏ䐟䇱

券㩕业䜘 

91511100MA6

287JT0R 

00000000

6428 

乐山市市中区天ᱏ䐟

659 号、661 号䱴 2 号 
2016.11.18 

110 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司␡圳≁⭠䐟䇱

券㩕业䜘 

91440300MA5

DPE0N00 

00000000

6393 

␡圳市⾿⭠区⾿⭠㺇䚃

≁⭠䐟 178 华㶽大厦 2

ᾬ 220 

2016.11.21 

111 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司㔥䱣临园䐟䇱

券㩕业䜘 

91510703MA6

24H9X5G 

00000000

6410 

㔥䱣市⏚城区临园䐟东

⇥ 72 号ᯠ⳺大厦（ḻ）
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序

号 
㩕业䜘名〠 

㔏一⽮会信⭘

代⸱/⌘册号 

业务䇨可

䇱号 
㩕业场所 成・ᰕᵏ 

119 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司╣州ᯠ⎖东䐟

䇱券㩕业䜘 

91350603MA2

XT0UR0D 

00000000

6404 

⾿建ⴱ╣州市嗉᮷区ᯠ

⎖东䐟 3 号╣州市⎖东

副伏品㔬合批发市场 18

幢 D11-D12 

2016.11.23 

120 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司佛山亪德ᯠṲ

䐟䇱券㩕业䜘 

91440606MA4

W0GLW21 

00000000

6403 

佛山市亪德区大㢟府又

居委会ᯠṲ䐟᰾ᰕ广场

2 座 303、305（仅作办

公⭘䙄） 

2016.11.23 

121 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司乌励ᵘ喀扬子

⊏䐟䇱券㩕业䜘 

91650100MA7

77AN67D 

00000000

6420 

ᯠ⮶乌励ᵘ喀市⋉依巴

克区扬子⊏䐟 314 号供

䬰大厦 A 座 11 层 

2016.11.24 

122 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司南᰼㔯㥥䐟䇱

券㩕业䜘 

91360125MA3

5LEMP4T 

00000000

6431 

⊏㾯ⴱ南᰼市㓒䉧┙ᯠ

区㔯㥥䐟 129 号㚄发广

场写字ᾬ-4107 室（ㅜ

41 层） 

2016.11.24 

123 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司呼和⎙⢩㞮伎

大䚃䇱券㩕业䜘 

91150105MA0

N0KXA4W 

00000000

6435 

内㫉古㠚⋫区呼和⎙⢩

市䎋㖅区㞮伎大䚃富恒

㣡园 7 号ᾬ 3-5 号商䬪

二ᾬ 

2016.11.24 

124 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司䮯᱕亚⌠大㺇

䇱券㩕业䜘 

91220102MA0

Y6LMU37 

00000000

6412 

吉᷇ⴱ䮯᱕市南关区亚

⌠大㺇 3218 号䙊䫒国䱵

大厦 B 座 14 ᾬ B 区 

2016.11.25 

125 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司北京⎧⏰北二

㺇䇱券㩕业䜘 

91110108MA0

09TG825 

00000000

6424 

北京市⎧⏰区⎧⏰北二

㺇 8 号 2 层 102-2 室 
2016.11.25 

126 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司合㛕䮯⊏㾯䐟

䇱券㩕业䜘 

91340100MA2

N46UJ6E 

00000000

6423 

合㛕市㴰山区䮯⊏㾯䐟

与合作化䐟交口䠁域华

府写字ᾬ

1-1601/1-1602/1-1603 室 

2016.11.25 

127 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司宜᰼㾯䲥二䐟

䇱券㩕业䜘 

91420500MA4

8H3B10R 

00000000

6426 

宜᰼市㾯䲥区㾯䲥二䐟

51-7 号 
2016.11.28 

128 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司✏台南大㺇䇱

券㩕业䜘 

91370602MA3

CMMWL9Y 

00000000

6436 

山东ⴱ✏台市㣍㖈区南

大㺇 9 号䠁䜭大厦 1805

室、1806 室、1808 室、

1810 室 

2016.11.28 

129 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司台州东⧟大䚃

䇱券㩕业䜘 

91331001MA2

8GWR04K 

00000000

6438 

台州市东⧟大䚃 96 号、

98 号、100 号、102 号 
2016.11.28 

130 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⋹州⍕␞㺇䇱

券㩕业䜘 

91350503MA2

XT8T13W 

00000000

6442 

⋹州市丰⌭区刺Ẁ东䐟

与⍕␞㺇交叉口东北侧

㗔ⴋ国䱵华城 1#ᾬ店䶒

31、32 号 

2016.11.28 

131 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司哈尔┘䠁⊏䐟

䇱券㩕业䜘 

91230102MA1

94M412L 

00000000

6425 

哈尔┘市䚃䟼区䠁⊏䐟

恒ⴋⲷ家㣡园小区 S01

ḻ商ᴽ单元 101 号一层 

2016.11.29 
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序

号 
㩕业䜘名〠 

㔏一⽮会信⭘

代⸱/⌘册号 

业务䇨可

䇱号 
㩕业场所 成・ᰕᵏ 

132 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司ᰶ᰾䶂年䐟䇱

券㩕业䜘 

91530102MA6

K8GW666 

00000000

6444 

云南ⴱᰶ᰾市五华区䶂

年䐟 448 号华尔亯大厦

19 ᾬ 

2016.12.01 

133 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司上⎧䱶家嘴䇱

券㩕业䜘 

91310115MA1

K3KBG9E 

00000000

6443 

中国（上⎧）㠚⭡䍨᱃

䈅傼区⾿山䐟 388 号 27

层 02A、03B 室 

2016.12.07 

134 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司⍋䱣⍋⎖䐟䇱

券㩕业䜘 

91410303MA4

0F4Q531 

00000000

6634 

⍋䱣市㾯工区⍋⎖䐟 1

号 7 幢 114-116 号 
2016.12.30 

135 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司广州⨐⊏东䐟

东塔䇱券㩕业䜘 

91440101MA5

9JBQQ6A 

00000000

6635 

广州市天⋣区⨐⊏东䐟

6 号广州周大⾿䠁㶽中

心大厦 11 层 01&02（仅

䲀办公⭘䙄） 

2017.02.22 

136 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀

公司哴⸣广场䐟䇱

券㩕业䜘 

91420200MA4

9039M8B 

00000000

6836 

⒆北ⴱ哴⸣市哴⸣⑟区

广场䐟 2 号四ᾬ 402 室 
2017.05.27 

1、⋣北分公司《㓿㩕䇱券ᵏ䍗业务䇨可䇱》办⨶䘋展情况 

⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ了广州䇱券ㆩ划䇮・⋣北分公司Ⲵ内䜘决ㆆ᮷件、

向广东䇱ⴁ局ᨀ交Ⲵ䈧⽪᮷件、广东䇱ⴁ局出具Ⲵ批复᮷件ㅹ。 

2016 年 5 ᴸ 20 ᰕ，广东䇱ⴁ局下发广东䇱ⴁ䇨可[2016]10 号《关于Ṩ准广

州䇱券㛑份ᴹ䲀公司䇮・ 27 家分᭟ᵪᶴⲴ批复》，同意广州䇱券䇮・包括⋣北

分公司在内Ⲵ 27 家分公司。 

2016 年 11 ᴸ 9 ᰕ，因㻵修公司䘋度延䈟、工商执➗办⨶ᰦ䰤䖳䮯ㅹ原因，

⋣北分公司ᵚ㜭如ᵏ䇮・，广州䇱券向广东䇱ⴁ局ᨀ交了ょ䇱券[2016]787 号《广

州䇱券关于⭣䈧䜘分ᯠ䇮分᭟ᵪᶴ延ᵏ䇮・Ⲵ䈧⽪》，⭣䈧包括⋣北分公司在内

Ⲵ分᭟ᵪᶴ延ᵏ六个ᴸ䇮・。 

2017 年 3 ᴸ 10 ᰕ，⋣北分公司取得⸣家庄市工商局Ṩ发Ⲵ㔏一⽮会信⭘代

⸱为 91130100MA7X1HL6G Ⲵ《㩕业执➗》。 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

180 

䇱》（⍱≤号：000000006734）。 

㔬上所䘠，⋣北分公司已取得中国䇱ⴁ会Ṩ发Ⲵ《㓿㩕䇱券ᵏ䍗业务䇨可䇱》。 

2、䍴䍘ᱟ否存在即将到ᵏ或已到ᵏⲴ情形、䍴䍘㔝ᵏ手㔝Ⲵ办⨶䘋展 

⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ了广州䇱券及其子公司、分公司、㩕业䜘ᤱᴹⲴ䍴

䍘䇱᰾᮷件、⴨关批复᮷件。 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾，并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，截㠣ᵜ报告书ㆮ

㖢ᰕ，䲔广州䇱券⊏䰘冈州大䚃䇱券㩕业䜘所ᤱ《㓿㩕䇱券业务䇨可䇱》将于

2017 年 7 ᴸ 7 ᰕ到ᵏ外，广州䇱券及其子公司、分公司、㩕业䜘所ᤱ䍴䍘䇱᰾

᮷件Ⲵ剩余ᴹ᭸ᵏ均在三个ᴸ及以上，不存在即将到ᵏ或已到ᵏⲴ情形。 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾，并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，就广州䇱券⊏䰘

冈州大䚃䇱券㩕业䜘所ᤱ《㓿㩕䇱券业务䇨可䇱》，广州䇱券将依⌅向ⴁ㇑䜘䰘

ᨀ交䍴䍘㔝ᵏⲴ办⨶手㔝。 

ṩᦞ广䇱创投ᨀ供Ⲵ䍴ᯉ并㓿䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，广䇱创投已于 2016 年

12 ᴸ 30 ᰕ⌘䬰⿱募基䠁ⲫ䇠备Ṹ㌫㔏（⽮会 PE ㌫㔏）Ⲵ䍖号 P1000950。 

㔬上所䘠，截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，䲔已披䵢Ⲵ情形外，广州䇱券及其子公司、

分公司、㩕业䜘ᤱᴹⲴ䍴䍘不存在即将到ᵏ或已到ᵏⲴ情形。即将到ᵏⲴ䍴䍘᮷

件，广州䇱券将依⌅向ⴁ㇑䜘䰘ᨀ交䍴䍘㔝ᵏⲴ办⨶手㔝。 

五、㓴㓷ᷦᶴ及人员ᶴ成 

（一）广州䇱券Ⲵ㓴㓷ᷦᶴ 
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（二）广州䇱券Ⲵ人员ᶴ成情况 

截㠣 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券在册员工共䇑 2,880 人，员工Ⲵᶴ成情况

如下： 

1、᤹专业划分 

序号 专 业 人ᮠ 所占∄例 

1 ⹄ウ人员 76 2.64% 

2 投㹼人员 423 14.69% 

3 投䍴人员 60 2.08% 

4 䍴产㇑⨶业务人员 66 2.29% 

5 㓿㓚业务人员 1,557 54.06% 

6 䍒务人员 105 3.65% 

7 㹼᭯人员 83 2.88% 

8 信息技ᵟ人员 184 6.39% 

9 合㿴仾᧗人员 217 7.53% 

10 其他人员 109 3.78% 

合䇑 2,880 100.00% 

各
分
公
司 

㛑东大会 
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2、᤹学历划分 

序号 专业 人ᮠ 所占∄例 

1 博士⹄ウ⭏ 25 0.87% 

2 ⺅士⹄ウ⭏ 664 23.06% 

3 大学ᵜ、 1,694 58.82% 

4 大专及以下 497 17.26% 

合䇑 2,880 100.00% 

六、主㾱䍴产⣦况及抵押情况 

（一）主㾱䍴产Ⲵᵳ属⣦况 

1、房屋建ㆁ⢙ 

（1）㠚ᴹ房产 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券及其᧗㛑子公司拥ᴹ房产合䇑 21 处，具体

情况如下： 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

183 

序

号 

房屋所ᴹ

ᵳ人 
ᵳ䇱㕆号 坐㩭 䶒〟（m

2） 
他亩

ᵳ利 

9 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855531 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

509 房 
191.68 ᰐ 

10 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855532 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

508 房 
174.51 ᰐ 

11 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855533 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

507 房 
174.51 ᰐ 

12 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855534 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

506 房 
166.48 ᰐ 

13 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855535 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

505 房 
174.51 ᰐ 

14 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855536 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

504 房 
147.51 ᰐ 

15 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855537 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

503 房 
191.68 ᰐ 

16 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855538 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

502 房 
103.95 ᰐ 

17 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855539 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

501 房 
216.58 ᰐ 

18 广州䇱券 
㋔房地䇱字ㅜ

C2192819 号 

广州市⎧⨐区⊏⒮䐟 115 号二

ᾬ 
574.2643 ᰐ 

19 广州䇱券 
㋔房地䇱字ㅜ

1706343 号 

广州市㣡䜭区ᯠ华䭷建䇮䐟 60

号 202 房 
1,832.823 ᰐ 

20 广州䇱券 
㋔房地䇱字ㅜ

1706344 号 

广州市㣡䜭区ᯠ华䭷建䇮䐟 60

号 108、109 䬪 
1,099.753 ᰐ 

21 广州䇱券 ⌘ 
广州市⮚⿪区市ẕ大南小区 20

号ᾬ 504 房 
122.25 ᰐ 

⌘：广州䇱券位于广州市⮚⿪区市ẕ大南小区 20 号ᾬ 504 房为原单位住房，Ჲᰐ⌅办⨶⴨

关Ⲵ房产䇱᰾。䈕房产价值⴨对䖳小，对广州䇱券Ⲵᤱ㔝㓿㩕ᰐ䟽大影响。 

（2）』䍱房产 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券及其᧗㛑子公司共』䍱房产合䇑 196 处，具

体情况如下： 

序

号 
承』ᯩ 出』ᯩ 房产地址 

』䍱合同

ᴹ᭸ᵏ 

䶒〟

（m
2） 

1 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 501 房 

2015.06.20-

2018.06.19 
2,868.01 
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序

号 
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2 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 601 房㠚㕆 C 单元 

2016.01.01-

2018.12.31 
248.05 

3 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 706 房、707 房 

2015.04.15-

2018.04.14 
474.16 

4 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 1001 房、1002 房、1003

房、1004 房、1005 房、1006

房 

2016.01.01-

2018.12.31 
1,486.34 

5 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 1901 房、2001 房 

2016.01.01-

2018.12.31 
6,399.43 

6 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 5806 房㠚㕆 B 单元 

2016.06.01-

2019.05.31 
213.70 

7 广州䇱券 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心䱴ᾬ 440

房㠚㕆 G 单元 

2017.01.01-

2017.12.31 
496.81 

8 广州䇱券 
⌠康兴业投䍴

ᴹ䲀公司 

北京市㾯城区↖定侯㺇 2 号、

4 号 15 层 F2-1（B）1501-9、

1501-10、1501-11 室 

2016.07.01-

2019.06.30 
605.60 

9 广州䇱券 

上⎧䱶家嘴䠁

㶽䍨᱃区开发

㛑份ᴹ䲀公司 

上⎧市⎖东ᯠ区ᶘ儈南䐟

729 号ㅜ 25 层 

2015.11.01-

2021.10.31 
2,720.39 

10 广州䇱券 䱸思Ⓚ 

␡圳市⾿⭠区≁⭠䐟 178 号

华㶽大厦 208、209、210、211、

212、213 及 220、221 䜘分 

2015.11.23-

2020.12.31 
830.26 

11 广州䇱券 姚俊㥩 

合㛕市㴰山区䮯⊏㾯䐟与合

作化䐟交口㾯南侧䠁域华府

写字ᾬ 1-1601、1-1602、

1-1603 室 

2016.10.14-

2021.12.19 
490.29 

12 广州䇱券 䜁云 

哈尔┘市䚃䟼区䠁⊏䐟恒ⴋ

ⲷ家㣡园小区 S01 ḻ商ᴽ单

元 101 号一层 

2016.09.10-

2021.10.09 
500.00 
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13 广州䇱券 

⒆南Ⲯⴋ䗮商

业⢙业㇑⨶ᴹ

䲀公司 

⒆南ⴱ䮯⋉市开⾿区㣉㫹中

䐟一⇥ 109 号华创国䱵广场

写字ᾬㅜ 2 ḻ 8 层 803、804、

805、806 

2016.11.10-

2021.11.09 
228.31 
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25 广州䇱券 

广州市⮚⿪区

建业商䍨发展

ᴹ䲀公司 

广州市⮚⿪区市ẕ㺇富华㾯

䐟 35 号五层之一㠣之十五号 

2014.12.21-

2017.12.20 
1,507.80 

26 广州䇱券 哴㘰䖹 
广州市哴埔区丰乐中䐟 89 号

201 

2012.10.28-

2017.10.27 
827.22 

27 广州䇱券 
广州名ⴋ㖞业

发展ᴹ䲀公司 

广州市䎺⿰区北京䐟 238 号

名ⴋ广场二十六层 2615、

2616、2617 㠚㕆 08 号 

2017.07.04- 

2019.07.03 
200.00 

28 广州䇱券 
广州名ⴋ㖞业

发展ᴹ䲀公司 

广州市䎺⿰区北京䐟 238 号

名ⴋ广场二十六层 2618、

2619、2620、2621 㠚㕆 09、

10 号 

2017.07.04- 

2019.07.03 
285.00 

29 广州䇱券 

广州⎧㋔房地

产发展ᴹ䲀公

司 

广州市䎺⿰区先⛸中䐟 69 号

1907-1910 房 

2015.03.10-

2020.03.09 
629.51 
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39 广州䇱券 

天⍕开发区⌠

䗮大厦房地产

开发ᴹ䲀公司 

天⍕市⋣㾯区友䈺䐟 5 号北

ᯩ䠁㶽大厦ㅜ 15 层 AB 座 

2016.09.01-

2019.08.31 
344.00 

40 广州䇱券 ᷇㣍君 
⑙州市咯城区䖖ㄉ大䚃 2 号

华ⴏ商务广场 1206 

2015.09.30-

2017.09.29 
105.58 

41 广州䇱券 崔慧㨽 
䶂⎧ⴱ㾯宁市城㾯区᮷Ჟ㺇

9 号 S7 号ᾬ 9-63 号 

2016.01.01-

2020.12.31 
332.75 

42 广州䇱券 

广州≁䰤䠁㶽

㺇㇑⨶ᴹ䲀公

司 

广州市䎺⿰区䮯堤大傜䐟

252-256 号三ᾬ 

2012.05.01-

2022.04.30 
321.29 

43 广州䇱券 
䛃⋫中、ằ䭖

㣜 

㚷庆市古塔北䐟ᴸ圆㣡园北

㤁ㅜ七ḻ俆层ㅜ十一卡 

2013.09.01-

2018.08.31 
121.62 

44 广州䇱券 
䛃⋫中、ằ䭖

㣜 

㚷庆市古塔北䐟ᴸ圆㣡园北

㤁ㅜ七ḻ俆层ㅜ十二卡 

2015.09.01-

2018.08.31 
43.28 

45 广州䇱券 䱸冰⍚ 
广州市㦄⒮区中山八䐟 23 号

ㅜ四层㠚㕆 A 

2017.08.01- 

2020
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54 广州䇱券 

广㾯南宁Ỗ之

岛德ⴋ投䍴ᴹ

䲀䍓任公司 

南宁市䶂⿰区䠁⒆北䐟 67 号

Ỗ之岛广场ㅜ十三层 B1301、

B1302 

2016.10.17-

2021.10.31 
357.43 

55 广州䇱券 

ᯠ⮶供䬰投䍴

（᧗㛑）䳶团

ᴹ䲀䍓任公司 

乌励ᵘ喀市⋉依巴克区扬子

⊏䐟 314 号供䬰大厦 A 座 11

ᾬ 

2016.11.20-
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67 广州䇱券 䉧䴘₰ 䶽山市䫱东区䀓᭮东䐟 32 号 
2016.09.01-

2019.08.31 
219.00 

68 广州䇱券 
宝呑天䲶Ც⳸

商䍨ᴹ䲀公司 

䲅㾯ⴱ宝呑市⑝┘区儈ᯠ大

䚃 50 号䲒 1 幢一层 6 号天䲶

国䱵家居 1-12 北 

2016.11.05-

2019.11.04 
279.50 

69 广州䇱券 夏ᲃ丹、周⧽ 
㺑䱣市䳱峰区䀓᭮䐟 121 号

宇元万向城 7037 室 

2016.10.01-

2019.09.30 
197.43 

70 广州䇱券 ᵾ光 
吉᷇市㘐⊏Ჟ㤁 2 ḻ一单元

一层 5 号 2-5-㖁⛩ 

2016.10.07-

2019.10.06 
294.59 

71 广州䇱券 

山东威⎧卫房

地产开发ᴹ䲀

公司 

威⎧世᰼大䚃-3-2-14 商䬪 
2016.10.15-

2019.11.14 
245.99 

72 广州䇱券 
⒆南䮯塘工䍨

ᴹ䲀公司 

⒆南ⴱ⒈▝市岳塘区宝塔㺇

䚃䵎光东䐟 85 号 0701001 号

701 室 

2016.10.01-

2019.09.30 
230.00 

73 广州䇱券 
⳺䱣市嘉᰺㖞

业ᴹ䲀公司 

⒆南ⴱ⳺䱣市儈ᯠ区⳺䱣大

䚃㾯 289 号嘉信大ᾬ九ᾬ

921-925 室 

2016.10.10-

2019.10.09 
266.00 

74 广州䇱券 
山东富䙊㖞业

ᴹ䲀公司 

山东ⴱ⏴博市儈ᯠ区励⌠大

䚃 99 号≷䠁大厦 A 座 305 室 

2016.10.01-

2019.09.30 
253.49 

75 广州䇱券 
丁㓒䵎、⦻业

⌒ 

⊏㣿ⴱ␞安市健康东䐟 118

号东壹区 A 幢 118-2，118-3

室 

2016.10.16-

2019.10.15 
232.34 

76 广州䇱券 亮㤡ᶠ ⊏䱤市▴⊏中䐟 5-1 号 1201 
2016.10.16-

2019.10.15 
241.01 

77 广州䇱券 吴ᰫ 
⎉⊏ⴱ丽≤市㧢䜭区中山㺇

797 号 

2016.10.20-

2019.10.19 
329.25 

78 广州䇱券 
常㚷ẵ、常㚷

娟、䇨健 

䘎云⑟市⎧州区⎧䘎中䐟中

恒大厦 7 号䰘䶒、二层南䰘

䶒（划分区） 

2016.10.20-

2019.10.19 
289.12 

79 广州䇱券 亮⍚ḷ 
南䙊市崇川区人≁中䐟 71 号

⏖友大厦主ᾬ 06 室 

2016.10.15-

2019.11.14 
334.50 

80 广州䇱券 

宁⌒和丰创意

广场投䍴㓿㩕

ᴹ䲀公司 

宁⌒市⊏东北䐟 495 号 004

幢 13-1 宁⌒和丰创意广场䉧

庭ᾬ 1303 

2016.11.28-

2021.11.27 
292.26 

81 广州䇱券 
吴㖾亚、䇨ᰝ

东 

ᰐ䭑市ằⓚ区中山䐟 747、

749 号 

2016.10.15-

2019.10.14 
216.77 
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82 广州䇱券 
刘嗉友、䱸䘌

㦹 

⊏㣿ⴱⴀ城市区䶂年中䐟 26

号圣华名䜭㤁 2 幢 1205 室、

1206 室 

2016.10.15-

2019.10.14 
159.64 

83 广州䇱券 
⦻⛣儈、卞≨

平 

扬州市开发区⊏䱣中䐟 409

号商䬪 

2016.10.16-

2019.10.15 
224.78 

84 广州䇱券 
姚小㓒、吴建

仁 

张家⑟市人≁中䐟 50 号恒䲶

大厦 301 

2016.10.01-

2019.09.30 
253.18 

85 广州䇱券 㭑ᾊ吟 

▞州市▞州大䚃与㔯῅䐟交

⭼处㾯北侧㓒ṁ᷇㣡园 12 号

䰘市 

2016.10.16-

2019.11.15 
120.48 

86 广州䇱券 䉒壮㢟 

▞州市▞州大䚃与㔯῅䐟交

⭼处㾯北侧㓒ṁ᷇㣡园 13 号

䰘市 

2016.10.16-

2019.11.15 
92.56 

87 广州䇱券 

付㣣兰、䫏建

᰾、䉒优㓒、

䉒㖾㤡 

䎓州ㄐ⊏南大䚃 18 号䊚德䬦

座 1-7#商业 

2016.10.16-

2019.10.31 
171.23 

88 广州䇱券 
Ṳ᷇台㚄䞂店

ᴹ䲀䍓任公司 

Ṳ᷇市中山中䐟 12 号（原中

山中䐟 102-108 号） 

2016.10.16-

2019.11.30 
298.00 

89 广州䇱券 ᷇⡡⩬ 
嗉岩市ᯠ㖇区东城≤䰘䐟 1

号（恒宝㣡园）1 层 20、21 

2016.10.15-

2019.10.31 
177.21 

90 广州䇱券 䱸ᴸ娥 

广东ⴱẵ州市ẵ⊏区丽䜭中

䐟 2 号丽䜭㣡园 10 号ᾬ 10

号店䬪 

2016.10.16-

2019.10.15 
267.94 

91 广州䇱券 䱸建初 ⊏㾯ⴱ宜᱕市⿰⊏东䐟 1 号 
2016.10.16-

2019.10.15 
280.00 

92 广州䇱券 

中山市南ⴋ房

地产开发ᴹ䲀

公司 

中山市东区中山四䐟 88 号尚

峰䠁㶽商务中心 2 座 8 层 05

卡 

2016.10.20-

2019.10.19 
246.10 

93 广州䇱券 
常州国展䍴产

㓿㩕ᴹ䲀公司 

常州ᯠ北区儈ᯠ、技园 3

㌀

常州ᬀ 3常州
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97 广州䇱券 㜑᭿ 
⎉⊏ⴱ䠁华市双嗉南㺇

1328-1 号和 1328-2 号 

2016.11.01-

2019.10.31 
204.55 

98 广州䇱券 
䶂岛䞧⢩Ც㜭

㛑份ᴹ䲀公司 

山东ⴱ䶂岛市市南区⾿州南

䐟 30 号㖁⛩ 

2016.10.15-

2021.05.31 
333.70 

99 广州䇱券 
㓽兴ⴋ华㖞业

ᴹ䲀公司 

㓽兴䘚㦑天元大厦 11 ᾬ（室

号 1103 室） 

2016.11.15-

2019.11.14 
353.06 

100 广州䇱券 
㡏山中᰼房地

产ᴹ䲀公司 

㡏山市定⎧区合兴䐟 31 号中

᰼国䱵大厦 102 室南䶒䶐㾯

ㅜ 2 䰤商䬪 

2016.11.01-

2018.10.31 
193.00 

101 广州䇱券 

常德⾕䬻房地

产开发ᴹ䲀公

司 

⒆南ⴱ常德市↖䲥区南坪㺇

䚃办事处ⲭ傜⽮区ḣ叶大䚃

3038 号（常德商会大厦 2707、

2709、2711、2713 室） 

2016.10.01-

2019.09.30 
200.79 

102 广州䇱券 㪻ᲃ㨽 

⋣南ⴱ❖作市䀓᭮区≁主南

䐟 889 号❖作农信小区 1 号

商住ᾬ 1 层 7 号、8 号商䬪 

2016.10.10-

2019.10.09 
214.72 

103 广州䇱券 

㥶䰘中建三局

房地产开发ᴹ

䲀公司 

㥶䰘市东宝区䊑山一䐟 28 号

（中建•䠁䊑广场二ᵏ）1 幢

102、103 号商䬪 

2016.10.10-

2020.01.09 
135.81 

104 广州䇱券 
ḣ州市㥌㥌房

地产ᴹ䲀公司 

广㾯壮᯿㠚⋫区ḣ州市城中

区Ი华䐟 10 号嘉䙨䍒富大厦

1 单元 6-1（㠚㕆号 605） 

2016.10.20-

2019.10.19 
203.20 

105 广州䇱券 〖军㨽 
⌨州市⊏䱣区ᱏ光䐟 13 号 1

号ᾬ 4 号䰘市 

2016.10.20-

2019.10.19 
128.42 

106 广州䇱券 

⒆南䪛≷ᶕ投

䍴䳶团ᴹ䲀公

司 

岳䱣市岳䱣ᾬ区䠁咇东䐟 22

号䪛≷ᶕ大厦三ᾬ 2 号 

2016.10.20-

2019.10.19 
285.00 

107 广州䇱券 ᵾ䶉 
⒆南ⴱṚ⍢市天元区哴⋣北

䐟 100 号华尔兹 411 室 

2016.09.26-

2018.09.25 
50.26 

108 广州䇱券 傜励 
⒆南ⴱṚ⍢市天元区哴⋣北

䐟 100 号华尔兹 412 室 

2016.09.26-

2018.09.25 
100.79 

109 广州䇱券 ᵾ㔚呿 

⒆南ⴱ䜤州市北⒆区拥军䐟

2 号嗉⌭⾿城国䱵 17A08、

17A09 号房 

2016.10.20-

2019.10.19 
177.04 

110 广州䇱券 ›ᲆ❦ 

佛山市亪德区大㢟㺇䚃办事

处府又居委会ᯠṲ䐟᰾ᰕ广

场 2 座 303、305 

2016.10.23-

2019.11.22 
289.99 
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111 广州䇱券 ᯩ䠁⧽ 

╣州市嗉᮷区ᯠ⎖东䐟 3 号

╣州市⎖东副伏品㔬合批发

市场 18 幢 D11-D12 

2016.10.16-

2019.10.30 
125.86 

112 广州䇱券 
䱸⾆ᯠ、哴勤

布 

㣿州工业园区华⊐㺇 88 号 1

幢 1802A 室 

2016.11.01-

2019.10.31 
281.71 

113 广州䇱券 㜑㜌⧢、ᵾ⥋ 
宿䗱市凯᷇⪎交䙊䬦㹼大厦

13-1 号、13-2 号 

2016.11.01-

2018.10.31 
236.95 

114 广州䇱券 
周凤㤡、⊸ṁ、

于␵ᰨ 

⌠州市⎧䲥区啃ᾬ南䐟 409-9

号 

2016.10.16-

2019.10.15 
277.34 

115 广州䇱券 

⊏㣿师㤳大学

、技园ᴹ䲀公

司 

徐州市云嗉区和平䐟 59 号᮷

䘌大ᾬ 102-2 

2016.11.01-

2019.10.31 
230.72 

116 广州䇱券 
䭷⊏市八佰伴

商䍨ᴹ䲀公司 

䭷⊏市中山东䐟 288 号 9 层

908/910 号䬪位 

2016.11.15-

2017.11.14 
268.00 

117 广州䇱券 
张⌒、䱸容、

丙᰾应 

㔥䱣市⏚城区临园䐟东⇥ 72

号ᯠ⳺大厦 28 层 19 单元、

20 单元、21 单元、22 单元 

2016.10.10-

2018.10.09 
272.53 

118 广州䇱券 ➺九䟽、➺⟩ 
乐山市市中区天ᱏ䐟 659 号、

661 号䱴 2 号 

2016.09.14-

2018.09.13 
155.49 

119 广州䇱券 
北京康丽大厦

ᴹ䲀公司 

北京市ᵍ䱣区亮傜ẕ䐟 39 号

1 号ᾬㅜ 1 层 C101 号房䰤 

2016.10.20-

2021.11.19 
251.00 

120 广州䇱券 

⒆州大东吴嗉

唾㖞业ᴹ䲀公

司 

⒆州市吴兴区劳动䐟 567 号

东吴国䱵广场嗉唾大厦 10 ᾬ

05 室 1005、1006、1007 号 

2016.10.31-

2019.11.30 
208.77 

121 广州䇱券 ⦻小㓒 台州市东⧟大䚃 102 号 
2016.11.01-

2017.10.31 
52.20 

122 广州䇱券 孙平华 台州市东⧟大䚃 96 号 
2016.11.01-

2017.10.31 
58.61 

123 广州䇱券 䜁㲩 台州市东⧟大䚃 100 号 
2016.11.01-

2017.10.31 
46.53 

124 广州䇱券 徐峰、᷇᲏᲏ 台州市东⧟大䚃 98 号 
2016.11.01-

2017.10.31 
61.47 

125 广州䇱券 ᵾ⩖、㥰㢣 

安徽ⴱ㣌⒆市䮌⒆区北京中

䐟 7 号伟ᱏᰦ代䠁㶽中心 808

室 

2016.10.25-

2019.10.24 
114.54 

126 广州䇱券 䎥伟≁ 

咸䱣市⑝城区人≁东䐟 50 号

䬦䜭国䱵广场 1 号ᾬ 13 层

13-4 号和 13-5 号 

2016.10.10-

2019.10.09 
302.59 
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127 广州䇱券 

中国建䇮䬦㹼

㛑份ᴹ䲀公司

✏台分㹼 

✏台市㣍㖈区南大㺇九号䠁

䜭大厦 18 层 05 房䰤 

2016.12.01-

2017.11.30 
54.77 

128 广州䇱券 

四川ⴱ宜宾市

㖾ᯠ商业㇑⨶

ᴹ䲀公司 

宜宾市㘐屏区䠁⋉⊏南䐟 3

号东ᯩᰦ代广场 8 ᾬ 802 室 

2016.11.22-

2021.11.21 
214.13 

129 广州䇱券 ⦻ᥟ䵎 
东㩕市东㩕区⍾南䐟 19 号 3

幢 17 号 

2016.10.25-

2019.10.24 
279.35 

130 广州䇱券 䱸培华 

⋹州市丰⌭区刺Ẁ东䐟与⍕

␞㺇交叉口东北侧㗔ⴋ国䱵

华城 1#ᾬ店䶒 31 

2016.10.16-

2019.10.31 
87.90 

131 广州䇱券 䱸㧢㣡 

⋹州市丰⌭区刺Ẁ东䐟与⍕

␞㺇交叉口东北侧㗔ⴋ国䱵

华城 1#ᾬ店䶒 32 

2016.10.16-

2019.10.31 
80.35 

132 广州䇱券 㙲㣩 

宜᰼市㾯䲥区㾯䲥二䐟 51-7
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152 

广州䇱券抚

亪⎁⋣南䐟

䇱券㩕业䜘 

ᵾ成军 

抚亪市ᯠ抚区⎁⋣南䐟中⇥

56-3 号万䗮国䱵广场 A 座 1

单元 513、514、515 

2014.12.01-

2017.11.30 
160.65 

153 

广州䇱券抚

亪⎁⋣南䐟

䇱券㩕业䜘 

㓚宏 

抚亪市ᯠ抚区⎁⋣南䐟中⇥

56-3 号万䗮国䱵广场 A 座 1

单元 516、517、518 

2014.12.01-

2017.11.30 
160.65 

154 

广州䇱券惠

州哖地䐟䇱

券㩕业䜘 

惠州市兴业投

䍴ᴹ䲀公司 

惠州市哖地䐟 60 号䲶⭏商业

大厦ㅜ十一层办公 02 号、03

号、04 号 

2013.10.01-

2018.09.30 
279.83 


'
'
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164 广州ᵏ䍗 

␵䘌市䊚㖾房

地产开发ᴹ䲀

公司 

␵䘌市ᯠ城区广␵大䚃 65 号

交㹼大厦 13 层 01-1 单元 

2012.04.18 

-2017.12.31 
480.89 

165 
广州ᵏ䍗␡

圳㩕业䜘 

␡圳市⪎弘⌠

安䱢、技ᴹ䲀

公司 

␡圳市⾿⭠区ẵ᷇䐟卓䎺ẵ

᷇中心广场（南区）A 座

704A、705 

2017.01.12-

2020.01.11 
182.52 

166 广州ᵏ䍗 䴧Ი 
↖≹市↖᰼区≤᷌⒆㺇中北

䐟 86 号 3 幢 7 层 6 号 

2015.04.01-

2020.03.31 
253.00 

167 广州ᵏ䍗 䱞⽬䎵 

䮯⋉市开⾿区中山䐟 589 号

开⾿万䗮广场 C 区 3 号写字

ᾬ 28 层 2806 号 

2015.06.08-

2018.08.07 
230.29 

168 广州ᵏ䍗 
⴮安᧗㛑䳶团

ᴹ䲀公司 

ᶝ州市┘⊏区䮯⋣㺇䚃⌠安

䐟 239 号⴮安发展大厦 9 层

904 室 

2015.12.01-

2018.11.30 
268.00 

169 广州ᵏ䍗 
东㧎市㋔ᱏ建

䙐ᴹ䲀公司 

东㧎市南城区三元䐟 2 号㋔

丰大厦办公 1501B 

2016.09.01-

2021.08.31 
237.50 

170 广州ᵏ䍗 
广州ょ加⸣⋩

产品ᴹ䲀公司 

广州市体㛢东䐟 136，138 号

17 层 02 房、17 层 03 房㠚㕆

A 

2016.09.19-

2019.09.18 
268.26 

171 广州ᵏ䍗 
⎉⊏㬍亯㖞业

发展ᴹ䲀公司 

⎉⊏ⴱᶝ州市㾯⒆区古墩䐟

87 号⎉商䍒富中心 3 幢 503

室 

2016.08.15-

2021.08.14 
159.08 

172 广州ᵏ䍗 

䠁㶽㺇㶽拓

（天⍕）㖞业

ᴹ䲀公司 

天⍕市南开区䮯⊏䚃与南开

三傜䐟交口㶽≷广场

2-1-1604、1605、1606 

2016.11.01-

2019.10.31 
182.68 

173 
广州ᵏ䍗成

䜭㩕业䜘 
哴⨶⴮ 

成䜭市䭖⊏区下东大㺇 216

号喜年广场 A ḻ 22 层 2 号 

2015.07.01-

2020.06.30 
238.16 

174 
广州ᵏ䍗成

䜭㩕业䜘 
㭑军 

成䜭市䭖⊏区下东大㺇 216

号喜年广场 A ḻ 22 层 3 号 

2015.09.01-

2018.08.31 
110.66 

175 
广州ᵏ䍗成

䜭㩕业䜘 
䜁勇、ᶘ利容 

成䜭市䭖⊏区下东大㺇 216

号喜年广场 A ḻ 22 层 4 号 

2015.09.01-

2018.08.31 
110.66 

176 

广州ᵏ䍗佛

山南⎧㩕业

䜘 

佛山市南⎧区

公建⢙业ᴹ䲀

公司 

佛山市南⎧区Ṳ城南⎧大䚃

北 61 号㓿委大厦副ᾬㅜ二层

䜘分⢙业（㠚㕆 202 室） 

2015.10.01-

2020.09.30 
192.02 

177 广䇱创投 ằ㗭堂 
广州市南⋉区大岗䭷东☐䐟

330 号 

2017.01.01-

2019.12.31 
26.66 
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178 广䇱恒⭏ 

广州䎺⿰城建

国䱵䠁㶽中心

ᴹ䲀公司 

广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号

广州国䱵䠁㶽中心主塔写字

ᾬㅜ 401 房㠚㕆 B 单元 

2016.05.31-

2019.05.50 
948.00 

179 广䇱恒⭏ 
广州南⋉䍴产

㓿㩕ᴹ䲀公司 

广州市南⋉区⎧┘䐟 171 号

南⋉䠁㶽大厦 11 ᾬ1101 室之

J46 

2017.01.01- 

2017.12.31 
20.00 

180 

广州䇱券㣡

䜭建䇮䐟䇱

券㩕业䜘 

广州优佳䞂店

㇑⨶ᴹ䲀公司 

广州市㣡䜭区ᯠ华㺇䚃建䇮

北䐟 60 号华㖾大厦 A 座天台

南侧 

2017.01.01-

2017.12.31 
103.94 

181 广州䇱券 
哴⸣䰭⌭㖞业

ᴹ䲀公司 

哴⸣市哴⸣⑟区广场䐟 2 号

四ᾬ 402 室 

2017.03.01-

2022.04.30 
291 

182 广州䇱券 

广州市ᯠ御房

地产开发ᴹ䲀

公司 

广州市⨐⊏东䐟 6 号广州周

大⾿䠁㶽中心大厦 11 层

01&02 室 

㠚交付ᰕ

䎧㇇，5 年 
466.1 

183 广州ᵏ䍗 
䱸≨强、䱸≨

亮、䱸发岭 

⋣南㠚䍨䈅傼区䜁州⡷区䜁

东 CBD 商务外⧟䐟 9 号 9 层

903 号 

2017.02.06-

2020.02.05 
210.64 

184 广州䇱券 

䍥䱣㿲山⒆投

䍴（䳶团）产

业发展ᴹ䲀公

司 

㿲山⒆区临᷇䐟与䮯岭䐟㾯

北䀂䍥䱣国䱵䠁㶽中心一ᵏ

商务区 9 号ᾬ 8 层 3 号 

2017.09.01-

2022.08.31 
514.05 

185 天⍕分公司 

天⍕开发区⌠

䗮大厦房地产

开发ᴹ䲀公司 

天⍕市⋣㾯区友䈺䐟 5 号Ⲵ

北ᯩ䠁㶽大厦ㅜ 19 层 GHI 座

Ⲵ房屋 

2017.05.16-

2020.05.15 
350.71 

186 广州䇱券 

宝呑市᰾䖙工

䍨ᴹ䲀䍓任公

司 

宝呑市⑝┘区公园䐟 79 号㔬

合ᾬ一层 3 号、4 号 

2017.05.01-

2019.04.30 
319 

187 广州䇱券 
广州南思⢙业

㇑⨶ᴹ䲀公司 

南⋉区丰⌭东䐟 106 号 1302、

1303 房 

2017.05.01-

2020.04.30 
260.02 

188 广州䇱券 崔ᯠ峰 

䍥州ⴱ䍥䱣市㿲山⒆区᷇城

䐟与䮯岭㾯䐟㾯北䀂䍥䱣国

䱵䠁㶽中心一ᵏ商务区 6 号

ᾬ 13 层 4 号房 

2017.02.12-

2018.01.11 
77.09 

189 广州䇱券 
南京䱣光ᯠ地

㖞业ᴹ䲀公司 

南京市建䛪区庐山䐟 188 号

4001-01、4001-08 室（⭥ở㕆

号ᾬ层 48 ᾬ 4801、4808 房） 

2017.04.20-

2022.04.19 
470.72 

190 广州䇱券 
䫏⚾ㄐ、䫏⿰

华 

广州市哴⎖区䭀丰大㺇 2 号

115 房、116 房、143 房和 144

房二ᾬ及 115 房一ᾬ 

2017.05.01-

2020.04.30 
297.43 
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191 广州ᵏ䍗 哴军 

厦䰘市思᰾区⧟岛东䐟 1801

号中㡚䍴䠁广场 A ḻ办公塔

ᾬ 13 层 1301 单元（之二） 

2017.06.01-

2020.05.31 
167 

192 

广州䇱券␡

圳⳺⭠䐟䇱

券㩕业䜘 

␡圳市ⲷ庭房

地产开发ᴹ䲀

公司 

␡圳市⾿⭠区岗厦ⲷ庭大厦

8 层 A 房屋 

2017.09.11-

2020.09.10 
308.96 

193 广州䇱券 䱸㖾⧽ 
广东ⴱ␵䘌市小市五号区十

七座俆层 

2017.09.01-

2022.08.31 
192 

194 广州䇱券 崔ᯠ峰 

䍥州ⴱ䍥䱣市㿲山⒆区᷇城䌀
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ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢

ᰕ，广州䇱券及其᧗㛑子公司、㩕业䜘⋑ᴹ因其承』⢙业发⭏䗷任何㓐㓧，亦ᵚ

出⧠䗷』䍱䘍㓖情形，不存在』䍱䘍㓖仾䲙。 

②即将到ᵏ及已到ᵏ房产Ⲵ㔝』情况，ᱟ否存在到ᵏᰐ⌅㔝』Ⲵ仾䲙 

a.已到ᵏ房产㔝』或㓸→』䍱情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券已到ᵏ』䍱房产及其㔝』情况或㓸→』䍱如

下： 

序号 承』人 出』人 位㖞 』䍱ᵏ䲀 处⨶ᯩ式 

1 

广州䇱券㣡

䜭建䇮䐟䇱

券㩕业䜘 

广州优佳䞂

店㇑⨶ᴹ䲀

公司 

广州市㣡䜭区ᯠ华㺇

䚃建䇮北䐟 60 号华㖾

大厦 A 座天台南侧 

2016.01.01-2

016.12.31 

㔝』 

2017.01.01- 

2017.12.31 

2 广州ᵏ䍗 

␵䘌市䊚㖾

房地产开发

ᴹ䲀公司 

交㹼大厦商业⢙业 13

层 01-1 单元 

2012.04.18-2

017.04.17 

㔝』 

2012.04.18 

-2017.12.31 

3 广䇱恒⭏ 

广州南⋉䍴

产㓿㩕ᴹ䲀

公司 

广州市南⋉区⎧┘䐟

171 号南⋉䠁㶽大厦 11

ᾬ 1101 室之 J46 

2015.07.01-2

016.12.31 

㔝』 

2017.01.01- 

2017.12.31 

4 广州䇱券 周云峰 
ᶝ州市建国北䐟⎧华

国䍨大厦 16B 室 

2017.01.01-2

017.03.31 

㔝』 

2017.04.01- 

2016.06.30 

5 广州ᵏ䍗 

␡圳市␡大

ᯠ信息工〻

ᴹ䲀公司 

商报䐟 7 号天健创业大

厦 1608、1610、1612、

1614 室 

2013.10.23-2

017.02.22 
㓸→』䍱 

6 

广州䇱券⾿

州交䙊䐟䇱

券㩕业䜘 

ᵾ䴚云、ᵾ

᰾ᶮ 

⾿建ⴱ⾿州市台⊏区

㥦亭㺇䚃交䙊䐟 1 号呯

䘀ᱏ城 1 号ᾬ 2 层㾯向

半层 

2016.08.01-2

017.04.30 

㓸→』䍱，㩕业

䜘已完成䗱址

工作 

7 

广州ᵏ䍗㛑

份ᴹ䲀公司

北京㩕业䜘 

儈䮯䍪 

北京市㾯城区ᴸ坛北

㺇 26 号写字ᾬ 4 层 410

房 

2016.08.06-2

017.05.05 

㓸→』䍱，㩕业

䜘已完成䗱址

工作 

8 广州䇱券 ⍾南ᰕ傠实 ⍾南市市中区㓿四䐟 2016.09.20-2 㓸→』䍱，㩕业
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序号 承』人 出』人 位㖞 』䍱ᵏ䲀 处⨶ᯩ式 

业ᴹ䲀公司 15 号 2106 017.03.19 䜘已完成䗱址

工作 

㓿Ṩḕ，就已䗷ᵏ房产，公司已与出』ᯩㆮ䇒了ᯠⲴ』䍱合同或㓸→』䍱，

不存在ᰐ⌅㔝』Ⲵ仾䲙。 

b.即将到ᵏ房产㔝』或㓸→』䍱情况 

序号 承』人 出』人 位㖞 』䍱ᵏ䲀 处⨶ᯩ式 

1 广州䇱券 䱸冰⍚ 
㦄⒮区中山八䐟 23

号ㅜ四层㠚㕆 A 

2014.08.01-

2017.07.31 
到ᵏ后将㔝ㆮ 

2 

广州䇱券大

䙊人≁䐟䇱

券㩕业䜘 

中国䛞᭯䳶

团公司䶂⎧

ⴱ大䙊县分

公司 

大䙊县人≁䐟 39 号

䛞᭯办公ᾬ 3 ᾬ 

2014.07.01- 

2017.06.30 

已于 2017 年 2 ᴸ

18 ᰕ停→』䍱，㩕

业䜘已完成䗱址

工作 

3 

广州䇱券广

州增城ᯠ塘

䇱券㩕业䜘 

刘⧽ 

广州市增城区ᯠ塘㦄

ᯠ十二䐟 96 号 14 ḻ

103 号䬪 

2014.07.16- 

2017.07.15 

到ᵏ后将㓸→』

䍱，㩕业䜘↓在ㆩ

备䗱址工作 

4 

广州䇱券九

⊏䜭᰼东仾

大䚃䇱券㩕

业䜘 

中国建䇮䬦

㹼㛑份ᴹ䲀

公司九⊏市

分㹼 

九⊏市䜭᰼县东仾大

䚃 371 号 201 室 

2016.07.01- 

2017.06.30 
到ᵏ后将㔝ㆮ 

5 广州䇱券 

广州名ⴋ㖞

业发展ᴹ䲀

公司 

广州市䎺⿰区北京䐟

238 号二十六层

2615、2016、2617 㠚

㕆 08 号房Ⲵ房地产 

2015.07.01- 

2017.07.03 
到ᵏ后将㔝ㆮ 

5 广州䇱券 

广州名ⴋ㖞

业发展ᴹ䲀

公司 

广州市䎺⿰区北京䐟

238 号二十六层

2618、2019、2620、

2621 㠚㕆 09、10 房

号Ⲵ房地产 

2014.07.04- 

2017.07.03 
到ᵏ后将㔝ㆮ 

6 

广州䇱券大

䙊人≁䐟䇱

券㩕业䜘 

中国䛞᭯䳶

团公司䶂⎧

ⴱ大䙊县分

大䙊县人≁䐟 39 号

䛞᭯办公ᾬ 3 ᾬ 

2014.07.01- 

2017.06.30 

已于 2017 年 2 ᴸ

18 ᰕ停→』䍱，㩕

业䜘已完成䗱址



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

201 

序号 承』人 出』人 位㖞 』䍱ᵏ䲀 处⨶ᯩ式 

公司 工作 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，就即将到ᵏ房产，

公司↓在与出』ᯩ商䈸㔝』事宜，如ᰐ⌅㔝』，广州䇱券亦将寻找ᯠⲴᴯ代场所，

不会影响广州䇱券Ⲵ↓常㓿㩕。 

③对ḷⲴⲴ䍴产㓿㩕っ定性Ⲵ影响 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，广州䇱券及其᧗㛑

子公司、㩕业䜘⋑ᴹ因其承』⢙业发⭏䗷任何㓐㓧或受到任何㹼᭯处㖊，䜘分房

屋出』ᯩᵚ取得房产䇱Ⲵ情形⋑ᴹ影响广州䇱券及其᧗㛑子公司实䱵使⭘䈕⢙

业，广州䇱券及其᧗㛑子公司㩕业䜘䜘分』䍱房产即将到ᵏ，公司↓在与出』ᯩ

商䈸㔝』事宜，不存在ᰐ⌅㔝』Ⲵ仾䲙，如ᰐ⌅㔝』，广州䇱券亦将寻找ᯠⲴᴯ

代场所。 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，就已䗷ᵏ房产，公

司已与出』ᯩㆮ䇒了ᯠⲴ』䍱合同或㓸→』䍱；就即将到ᵏ房产，公司↓在与出

』ᯩ商䈸㔝』事宜，如ᰐ⌅㔝』，广州䇱券亦将寻找ᯠⲴᴯ代场所，不会对广州

䇱券㓿㩕っ定性产⭏䟽大不利影响。 

2、ᰐ形䍴产 

（1）商ḷ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券及其᧗㛑子公司已㧧准⌘册Ⲵ商ḷᴹ 45 亩，

具体情况如下： 

序

号 

商ḷ名〠 

或商ḷḷ䇶 
商ḷ⌘册人 ⌘册䇱号 ᴹ᭸ᵏ䲀 

Ṩ定使⭘

商ḷ㊫别 

1 

 

广州䇱券 10522146 
2014.08.14 

-2024.08.13 
9 

2 

 

广州䇱券 10522147 
2013.06.14 

-2023.06.13 
14 
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序

号 

商ḷ名〠 

或商ḷḷ䇶 
商ḷ⌘册人 ⌘册䇱号 ᴹ᭸ᵏ䲀 

Ṩ定使⭘

商ḷ㊫别 

3 

 

广州䇱券 10522148 
2013.06.14 

-2023.06.13 
16 

4 

 

广州䇱券 10524499 
2013.04.14 

-2023.04.13 
36 

5 

 

广州䇱券 10522149 
2014.04.07 

-2024.04.06 
38 

6 

 

广州䇱券 10522151 
2013.04.21 

-2023.04.20 
41 

7 

 

广州䇱券 10522153 
2013.05.21 

-2023.05.20 
9 

8 

 

广州䇱券 10522154 
2013.05.21 

-2023.05.20 
14 

9 

 

广州䇱券 10522155 
2013.05.21 

-2023.05.20 
16 

10 

 

广州䇱券 10522158 
2014.04.07 

-2024.04.06 
35 

11 

 

广州䇱券 10524531 
2013.05.28 

-2023.05.27 
36 

12 

 

广州䇱券 10522157 
2013.04.14 

-2023.04.13 
38 
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序

号 

商ḷ名〠 

或商ḷḷ䇶 
商ḷ⌘册人 ⌘册䇱号 ᴹ᭸ᵏ䲀 

Ṩ定使⭘

商ḷ㊫别 

20 
 

广州䇱券 10522156 
2013.04.14 

-2023.04.13 
38 

21 
 

广州䇱券 10522165 
2013.04.14 

-2023.04.13 
41 

22 
 

广州䇱券 10522166 
2013.04.14 

-2023.04.13 
42 

23 

 

广州䇱券 10522167 
2013.04.14 

-2023.04.13 
9 

24 

 

广州䇱券 10522168 
2013.04.14 

-2023.04.13 
14 

25 

 

广州䇱券 10522169 
2013.04.14 

-2023.04.13 
16 

26 

 

广州䇱券 10522171 
2013.04.14 

-2023.04.13 
35 

27 

 

广州䇱券 10524540 
2013.05.28 

-2023.05.27 
36 

28 

 

广州䇱券 10522170 
2013.04.14 

-2023.04.13 
38 

29 

 

广州䇱券 10522172 
2013.04.14 

-2023.04.13 
41 

30 

 

广州䇱券 10522173 
2013.04.14 

-2023.04.13 
42 
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序

号 

商ḷ名〠 

或商ḷḷ䇶 
商ḷ⌘册人 ⌘册䇱号 ᴹ᭸ᵏ䲀 

Ṩ定使⭘

商ḷ㊫别 

40 
 

广州䇱券 15359699 
2015.11.21 

-2025.11.20 
36 

41 
 

广州䇱券 10524520 
2015.11.07 

-2025.11.06 
36 

42 
 

广州䇱券 10524502 
2015.11.07 

-2025.11.06 
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序

号 

房屋所ᴹ

ᵳ人 
ᵳ䇱㕆号 坐㩭 

公⭘地䶒

〟（m
2） 

他亩

ᵳ利 

2 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855524 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

519 房 
6,399.86 ᰐ 

3 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855525 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

518 房 
6,399.86 ᰐ 

4 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855526 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

516 房 
6,399.86 ᰐ 

5 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855527 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

515 房 
6,399.86 ᰐ 

6 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855528 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

512 房 
6,399.86 ᰐ 

7 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855529 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

511 房 
6,399.86 ᰐ 

8 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855530 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

510 房 
6,399.86 ᰐ 

9 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855531 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

509 房 
6,399.86 ᰐ 

10 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855532 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

508 房 
6,399.86 ᰐ 

11 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855533 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

507 房 
6,399.86 ᰐ 

12 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855534 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

506 房 
6,399.86 ᰐ 

13 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855535 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

505 房 
6,399.86 ᰐ 

14 广州䇱券 
ょ房地䇱字ㅜ

0855536 号 

广州市东山区先⛸中䐟 69 号

504 房 
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截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券拥ᴹⲴ交᱃席位ᮠ䟿如下： 

序号 ᵳ利人 交᱃场所 席位ᮠ 

1 广州䇱券 上⎧䇱券交᱃所 16 

2 广州䇱券 ␡圳䇱券交᱃所 18 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州ᵏ䍗拥ᴹⲴ交᱃席位ᮠ䟿如下： 

序号 ᵳ利人 交᱃场所 席位ᮠ 

1 广州ᵏ䍗 䜁州商品交᱃所 1 

（5）ᵏ䍗会员䍴Ṭ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券᧗㛑子公司广州ᵏ䍗拥ᴹ上⎧ᵏ䍗交᱃所、

大䘎商品交᱃所、䜁州商品交᱃所、中国䠁㶽ᵏ䍗交᱃所、上⎧国䱵㜭Ⓚ交᱃中

心五大ᵏ䍗交᱃所会员䍴Ṭ具体情况如下： 

序号 ᵳ利人 交᱃场所 会员㕆号 

1 广州ᵏ䍗 上⎧ᵏ䍗交᱃所 2621511173381 

2 广州ᵏ䍗 大䘎商品交᱃所 DCE00165 

3 广州ᵏ䍗 䜁州商品交᱃所 0225 

4 广州ᵏ䍗 中国䠁㶽ᵏ䍗交᱃所 2015021 

5 广州ᵏ䍗 上⎧国䱵㜭Ⓚ交᱃中心 02250060 
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商ḷ名〠 Ṩ定使⭘商ḷ㊫别 ᴹ᭸ᵏ䲀 ⌘册䇱号 所ᴹ人 

 

ㅜ 36 ㊫：基䠁投䍴，䍴ᵜ投䍴，代

㇑产业，商品房䬰售，发㹼ᴹ价䇱券，

不动产代⨶，㓿㓚，担保，受托㇑⨶，

保䲙，㓴㓷᭦Ⅾ（与᭦䍩公䐟、公䐟、

儈䙏公䐟及ẕằᴹ关Ⲵ），䠁㶽䇴估

（保䲙、䬦㹼、不动产），䠁㶽㇑⨶，

』䠁托᭦，䇱券和公债㓿㓚，信托 

2017.03.07-
2027.03.06 

19016745 广州䇱券 

 

ㅜ 36 ㊫：基䠁投䍴，䍴ᵜ投䍴，代

㇑产业，商品房䬰售，发㹼ᴹ价䇱券，

不动产代⨶，㓿㓚，担保，受托㇑⨶，

保䲙，㓴㓷᭦Ⅾ（与᭦䍩公䐟、公䐟、

儈䙏公䐟及ẕằᴹ关Ⲵ），䠁㶽䇴估

（保䲙、䬦㹼、不动产），䠁㶽㇑⨶，

』䠁托᭦，䇱券和公债㓿㓚，信托 

2017.03.07-
2027.03.06 

19016579 广州䇱券 

ṩᦞ 2014
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䠁᧗在⌘册商ḷᴹ᭸存㔝ᵏ内将䈕⌘册商ḷ内“䠁㶽㇑⨶”（ᴽ务）亩ⴞᰐ偿䖜

䇨可㔉广䇱恒⭏使⭘。 

2016 年，广州䎺⿰䠁᧗与广州ᵏ䍗子公司广ᵏ䍴ᵜ㇑⨶（␡圳）ᴹ䲀公司

ㆮ䇒《广州䎺⿰䳶团ㅜ 11106688 号“ ”商ḷ使⭘䇨可合同》，协䇞主㾱㓖

定如下：广州䎺⿰䠁᧗在⌘册商ḷᴹ᭸存㔝ᵏ内将䈕⌘册商ḷ内“䇱券和公债㓿

㓚”（ᴽ务）亩ⴞᰐ偿䖜䇨可㔉广ᵏ䍴ᵜ㇑⨶（␡圳）ᴹ䲀公司使⭘。 

（7）商ḷ使⭘䇨可情况Ⲵ其他分᷀ 

1）广州䎺⿰䠁᧗及其子公司使⭘Ⲵ上䘠商ḷᱟ否存在㻛ᨀ前㓸→ᦸᵳ使⭘

Ⲵ可㜭性以及对ḷⲴ䍴产⭏产㓿㩕Ⲵ影响 

ṩᦞ《䇨可合同》，䎺⿰䳶团将 11106668 号⌘册商ḷṨ定ᴽ务亩ⴞ中Ⲵ“基

䠁投䍴”、“䍴ᵜ投䍴”、“代㇑产业”、“发㹼ᴹ价䇱券”、“㓿㓚”、“担保”、“受托

㇑⨶”、“保䲙”、“䠁㶽䇴估（保䲙、䬦㹼、不动产）”、“䠁㶽㇑⨶”及“䇱券和

公债㓿㓚”ㅹ 11 个（ᴽ务）亩ⴞᰐ偿䇨可㔉广州䎺⿰䠁᧗使⭘，并同意广州䎺

⿰䠁᧗可将上䘠ᴽ务亩ⴞ中Ⲵ䜘分商ḷ（ᴽ务）亩ⴞᦸᵳ㔉合并䍒务报㺘㤳围内

Ⲵ᧗㛑企业使⭘，且ᦸᵳᶑ件和广州䎺⿰䠁᧗对䈕ᦸᵳⲴ㇑⨶㾱≲不得低于《䇨

可合同》Ⲵ⴨关㓖定。 

ṩᦞ《䖜䇨可合同》，广州䎺⿰䠁᧗将 11106668 号⌘册商ḷⲴ 11 个（ᴽ务）

亩ⴞᰐ偿䇨可㔉包括广州䇱券在内Ⲵ合并䍒务报㺘㤳围内Ⲵ᧗㛑企业使⭘，䖜䇨

可Ⲵᶑ件不低于《䇨可合同》Ⲵ⴨关㓖定。 

ṩᦞ䎺⿰䳶团出具Ⲵ䈤᰾，11106668 号⌘册商ḷ䲔前䘠ᦸᵳ㔉广州䎺⿰䠁

᧗使⭘Ⲵ 11 个（ᴽ务）亩ⴞ外，䘈包括“商品房䬰售”、“不动产代⨶”、“㓴㓷

᭦Ⅾ（与᭦䍩公䐟、公䐟、儈䙏公䐟及ẕằᴹ关Ⲵ）”、“』䠁托᭦”、“信托”ㅹ

5 个（ᴽ务）亩ⴞ，䈕商ḷ为䎺⿰䳶团及ᰇ下公司实䱵㓿㩕所䴰商ḷ，且䜘分（ᴽ

务）亩ⴞ与广州䎺⿰䠁᧗及其合并䍒务报㺘㤳围内Ⲵ᧗㛑企业实䱵㓿㩕业务并不

完全⴨ㅖ，基于䎺⿰䳶团↓常㓿㩕䴰㾱，并㔃合广州䎺⿰䠁᧗及其合并䍒务报㺘

㤳围内Ⲵ᧗㛑企业实䱵㓿㩕情况，䎺⿰䳶团ᵚ将䈕商ḷ䖜䇙㔉广州䎺⿰䠁᧗，㘼
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ᱟ将前䘠“基䠁投䍴”ㅹ 11 个亩ⴞᰐ偿ᦸᵳ㔉广州䎺⿰䠁᧗使⭘，并允䇨其䖜

ᦸᵳ。䎺⿰䳶团已与广州䎺⿰䠁᧗ㆮ㖢了《䇨可合同》，䎺⿰䳶团会依⌅、严Ṭ

履㹼《䇨可合同》亩下义务，不会ᨀ前㓸→《䇨可合同》亩下ᴹ关ᦸᵳ事亩。 

㔬上，䎺⿰䳶团已与广州䎺⿰䠁᧗ㆮ䇒了《䇨可合同》，将 11106668 号⌘

册商ḷⲴ 11 个（ᴽ务）亩ⴞᰐ偿䇨可㔉广州䎺⿰䠁᧗使⭘并允䇨广州䎺⿰䠁᧗

䖜ᦸᵳ，《䇨可合同》合⌅ᴹ᭸，依⌅可以履㹼，䎺⿰䳶团已对商ḷ䇨可使⭘䘋

㹼了备Ṹ，备Ṹ号 20140000017704、20150000001014；广州䎺⿰䠁᧗与包括广

州䇱券在内Ⲵ合并䍒务报㺘㤳围内Ⲵ᧗㛑企业ㆮ䇒了《䖜䇨可合同》，《䖜䇨可合

同》合⌅ᴹ᭸，依⌅可以履㹼，且⴨关ᦸᵳᶑ件不低于《䇨可合同》㓖定Ⲵᶑ件，

ㅖ合《䇨可合同》Ⲵ㓖定；䎺⿰䳶团已㓿出具䈤᰾，不会ᨀ前㓸→《䇨可合同》

亩下ᴹ关ᦸᵳ事亩。 

2）ᱟ否存在影响ḷⲴ䍴产⤜・性Ⲵ情形 

ṩᦞ《䇨可合同》、《䖜䇨可合同》，广州䎺⿰䠁᧗将 11106668 号⌘册商ḷ

Ⲵ“基䠁投䍴”、“䍴ᵜ投䍴”、“发㹼ᴹ价䇱券”、“受托㇑⨶”、“䇱券和公债㓿㓚”

5 个（ᴽ务）亩ⴞ䖜䇨可㔉广州䇱券使⭘，前䘠䖜䇨可合⌅、ᴹ᭸。 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾并㓿⤜・䍒务亮䰞和律师Ṩḕ，广州䇱券主㾱将

11106668 号⌘册商ḷ⭘于公司ᰕ常㓿㩕Ⲵḷ䇶、LOGO ㅹ，广州䇱券合⌅拥ᴹ

与⭏产㓿㩕ᴹ关Ⲵ土地、办公场所及㓿㩕䇮备Ⲵ所ᴹᵳ或使⭘ᵳ，具备与㓿㩕ᴹ

关Ⲵ⤜・Ⲵ业务体㌫及⴨关䍴产。䲔㻛䇨可使⭘ 11106668 号⌘册商ḷ䜘分（ᴽ

务）亩ⴞ外，广州䇱券不存在㝄獏㠀 
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广州䇱券主㾱从事Ⲵ业务包括：㶽䍴㶽券；ᵪᶴ䇱券㠚㩕投䍴ᴽ务；䇱券投

䍴基䠁䬰售ᴽ务；代䬰䠁㶽产品；䇱券䍴产㇑⨶；为ᵏ䍗公司ᨀ供中䰤介㓽业务

（䲀䇱券公司）；䇱券㓿㓚；䇱券承䬰和保㦀；与䇱券交᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关

Ⲵ䍒务亮䰞；䇱券投䍴咨䈒。 

广州䇱券᧗㛑子公司广州ᵏ䍗主㾱从事Ⲵ业务包括：商品ᵏ䍗㓿㓚；䠁㶽ᵏ

䍗㓿㓚；ᵏ䍗投䍴咨䈒；䍴产㇑⨶。 

广州䇱券全䍴子公司广䇱创投主㾱从事Ⲵ业务包括：受托㇑⨶㛑ᵳ投䍴基䠁；

㛑ᵳ投䍴。 

广州䇱券全䍴子公司广䇱亶⿰主㾱从事Ⲵ业务包括：实业亩ⴞ投䍴；㛑ᵳ投

䍴；投䍴㇑⨶；投䍴亮䰞、投䍴咨䈒、䍒务亮䰞咨䈒；䠁㶽信息咨䈒。 

广州䇱券᧗㛑子公司广䇱恒⭏主㾱从事Ⲵ业务包括：䇱券投䍴咨䈒。 

（二）主㾱业务及变化情况 

作为㔬合㊫䇱券公司，广州䇱券业务㤳围⏥ⴆ了䇱券公司所ᴹ传㔏业务㊫型，

同ᰦ，广州䇱券䘈䙊䗷全䍴子公司广䇱创投、广䇱亶⿰从事另㊫投䍴业务，䙊䗷

᧗㛑子公司广州ᵏ䍗从事ᵏ䍗业务，䙊䗷᧗㛑子公司广䇱恒⭏从事䇱券投䍴咨䈒

业务。䘁三年，广州䇱券及其子公司Ⲵ主㾱业务ᵚ发⭏䟽大变化。 

广州䇱券主㾱业务ᶯ块包括䇱券㓿㓚、投䍴䬦㹼、䇱券㠚㩕、䍴产㇑⨶、ᵏ

䍗、⹄ウㅹ。其中，㓿㓚业务、投㹼业务、㠚㩕业务、䍴㇑业务ᱟ广州䇱券᭦入

Ⲵ主㾱ᶕⓀ。2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ，广州䇱券各亩业务᭦入ᶴ成情

况如下㺘所⽪： 

单位：万元 

业务ᶴ成 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

㩕业᭦入 占∄ 㩕业᭦入 占∄ 㩕业᭦入 占∄ 

䇱券㓿㓚业务 19,458.91 25.22% 54,165.02 18.39% 127,128.01 41.47% 

投䍴䬦㹼业务 7,115.32 9.22% 77,093.92 26.18% 59,206.82 19.31% 
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业务ᶴ成 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

㩕业᭦入 占∄ 㩕业᭦入 占∄ 㩕业᭦入 占∄ 

䇱券㠚㩕业务 22,234.15 28.82% 55,217.54 18.75% 88,852.51 28.98% 

䍴产㇑⨶业务 12,930.57 16.76% 73,218.77 24.86% 17,295.49 5.64% 

ᵏ䍗㓿㓚业务 5,876.89 7.62% 11,649.83 3.96% 10,585.02 3.45% 

投䍴咨䈒业务 476.61 0.62% 3,394.60 1.15% 4,849.75 1.58% 

其他业务 9,329.17 12.09% 22,104.65 7.51% 6,897.81 2.25% 

抵䬰ᮠ -264.16 -0.34% -2,327.60 -0.79% -8,249.02 -2.69% 

合䇑 77,157.46 100.00% 294,516.73 100.00% 306,566.39 100.00% 

（三）䇱券㓿㓚业务 

广州䇱券䇱券㓿㓚业务主㾱包括䇱券代⨶买卖业务以及㶽䍴㶽券、䍘押回䍝

业务ㅹ信⭘业务。2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ，广州䇱券㓿㓚业务᭦入分

别为 127,128.01 万元、54,165.02 万元及 19,458.91 万元，占㩕业᭦入Ⲵ∄例分别

为 41.47%、18.39%、25.41%，㓿㓚业务ᱟ广州䇱券主㾱᭦入ᶕⓀ之一。 

1、䇱券代⨶买卖业务 

（1）业务ᾲ况 

䇱券代⨶买卖业务，ᱟᤷ䇱券公司᧕受客户委托，᤹➗客户㾱≲，代⨶客户

买卖ᴹ价䇱券Ⲵ业务，ᱟ䇱券公司Ⲵ一亩基ᵜ业务。 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券拥ᴹ 136 家䇱券㩕业䜘。其中，32 家䇱券

㩕业䜘位于广东ⴱ内；广东ⴱ外Ⲵ䇱券㩕业䜘主㾱位于䮯三䀂、⧟⑔⎧ㅹ㓿⍾发

䗮地区。广州䇱券㓿㓚业务已基ᵜ形成・䏣广州、␡㙅华南、䗀射全国Ⲵᴽ务㖁

㔌体㌫。 

（2）业务⍱〻 

广州䇱券㓿㓚业务代⨶买卖䇱券业务⍱〻如下： 
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（3）㓿㩕情况 

1）代⨶买卖䇱券业务 

广州䇱券 2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ㓿㓚业务代⨶买卖䇱券情况如下： 

单位：亿元 

券⿽ 
2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

交᱃䠁仍 市场份仍 交᱃䠁仍 市场份仍 交᱃䠁仍 市场份仍 

A 㛑 3,734.67 0.72% 9,331.40 0.73% 18,265.14 0.72% 

B 㛑 5.53 1.26% 17.02 1.15% 
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响，广州䇱券 2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ㖁上交᱃䟿⌒动䖳大，具体如下： 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

㖁上交᱃䟿（亿元） 3,475.87 6,656.06 12,987.68 

占交᱃总䟿∄例 57.99% 54.04% 61.37% 

3）佣䠁䍩⦷ 

报告ᵏ内，广州䇱券和䇱券市场Ⲵ平均佣䠁䍩⦷呈⧠下䱽Ⲵ䎻势。 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

广州䇱券平均佣䠁䍩⦷ 0.441‰ 0.490‰ 0.572‰ 

全㹼业平均佣䠁䍩⦷ 0.308‰ 0.342‰ 0.556‰ 

⌘：公司平均佣䠁䍩⦷=公司代⨶买卖䇱券业务净᭦入/公司市场㛑⾘基䠁交᱃总䠁仍；㹼

业平均佣䠁䍩⦷=䇱券公司代⨶买卖䇱券业务净᭦入之和/市场㛑⾘基䠁交᱃总䠁仍 

4）客户ᶴ成 

报告ᵏ内，广州䇱券㓿㓚业务䍖户ᮠ䟿䙀年增加，主㾱原因ᱟ广州䇱券᭦䍝

了九州䇱券Ⲵ 16 家䇱券㩕业䜘并加快了䇱券㩕业䜘Ⲵ䇮・，并且不ᯝ加强㩕䬰

䱏伍及㩕䬰⑐䚃建䇮。 

客户㊫型 
2017
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（3）㓿㩕情况 

广州䇱券信⭘交᱃各亩业务开展以ᶕ，ᮤ 体业务䘀㹼情况㢟好。在ᴹ᭸᧗制

仾䲙Ⲵ前ᨀ下，广州䇱券信⭘交᱃业务客户ᮠ䟿、业务㿴⁑、业务᭦入均呈快䙏

增䮯Ⲵ态势。 

报告ᵏ内，广州䇱券㶽䍴㶽券业务具体情况如下： 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

㶽䍴㶽券余仍（亿元） 31.06 32.84 39.22 

㶽䍴㶽券户ᮠ 22,175 21,144 19,502 

客户总ᦸ信㿴⁑（亿元） 369.77 334.97 302.81 

总体㔤ᤱ担保∄例 296.41% 287.87% 291.66% 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

㶽䍴㶽券利息᭦入（万元） 11,424.12 25,139.25 35,210.62 

报告ᵏ内，广州䇱券㛑⾘䍘押式回䍝业务具体情况如下： 

亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

㍟䇑ㆮ㓖客户户ᮠ 53,435 43,205 3,569 

初审 
 

䍴Ṭ准入 

亩ⴞ承ᨭ 
 

䍧后㇑⨶（䟽大事亩ⴁ᧗） 

・亩决ㆆ 
 

䍴䠁承᧕ 
 

ᵚ䙊䗷审Ṩ，㔃ᶏ 

业务㔃ᶏ 
 

䘍㓖处㖞 
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亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

开展㛑⾘䍘押式回䍝㩕业

䜘家ᮠ 
65 53 33 

㛑⾘䍘押式回䍝业务㿴⁑

（万元） 
768,651.96 750,328.67 0 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年 2015 年 

㛑⾘䍘押式回䍝利息᭦入

（万元） 
20,006.18 32,976.53 1,750.00 

3、䘀作体㌫及㩕䬰ᴽ务⁑式 

（1）业务䘀作体㌫ 

广州䇱券㓿㓚业务䘀作体㌫㔃ᶴ如下所⽪： 

 

广州䇱券建・了完ᮤⲴ㓿㓚业务䘀作体㌫。㓿㓚业务事业䜘对䇱券㓿㓚业务

䘋㹼㔏一㇑⨶，䍏䍓㔏一协䈳、㿴划和㇑⨶广州䇱券Ⲵᵪᶴ㓿㓚业务、䴦售㓿㓚

业务和信⭘业务。具体㘼䀰，㓿㓚业务事业䜘䍏䍓㓿㓚业务㩕䬰⍫动Ⲵㆆ划与实

ᯭ、㩕䬰⑐䚃㇑⨶、㩕䬰与⨶䍒人员䱏伍建䇮、投䍴亮䰞业务体㌫建䇮与㇑⨶；

㩕业䜘㔙᭸㘳Ṩ与㓿㩕分᷀、㩕业㖁⛩布局㿴划、㩕业䜘常态化㇑⨶与仾䲙᧗制；

IB 业务、⑟㛑业务、㶽䍴㶽券、㛑ᵳ䍘押ㅹ㓿㓚业务⴨关ᯠ业务品⿽Ⲵ㇑⨶ㅹ

工作。㓿㓚业务事业䜘下䇮䍒富㇑⨶总䜘、区域发展总䜘、客户ᴽ务总䜘、ᵏᵳ

财
富
管
理
总
部 

 

㓿㓚业务事业䜘 
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业务总䜘、㖁㔌㩕䬰总䜘、信⭘业务总䜘、㔬合㇑⨶总䜘，并对下属 136 家㩕业

䜘䘋㹼㇑⨶。 

ⴞ前，广州䇱券㓿㓚业务各业务ᶑ㓯已建・健全业务㿴则与᫽作⍱〻、仾䲙

᧗制制度、投䍴㘵ᮉ㛢工作制度、客户䍴ᯉ㇑⨶制度、ねṨ、合㿴㇑⨶制度ㅹ内

䜘㇑⨶制度，并䙊䗷不ᯝ完善业务᫽作⍱〻，严Ṭ᤹➗ᴹ关㿴定，㩭实客户䘲当

性㇑⨶、开・䍖户ᰦⲴ䓛份䇶别、投䍴㘵ᮉ㛢、业务和产品Ⲵ仾䲙᨝⽪以及客户

投䇹处⨶ㅹ工作，䘀⭘合㿴㇑⨶㌫㔏、仾䲙ⴁ᧗㇑⨶平台㌫㔏ㅹ技ᵟ手⇥，ᴹ᭸

地ᨀ升合㿴㇑⨶与仾䲙ⴁ᧗Ⲵ≤平和᭸⦷；对㓿㓚业务建・⴨应Ⲵ仾䲙ⴁ᧗ᵪ制，

对异常䍖户、异常交᱃、大仍䍴䠁䘋出、可⯁交᱃、⢩↺᫽作、员工和㓿㓚人执

业㹼为ㅹ䘋㹼ⴁ᧗，及ᰦ发⧠异常情况、报告并䟷取⴨应处⨶᧚ᯭ。 

（2）㩕䬰ᴽ务⁑式 

䘁年ᶕ，广州䇱券大力᧘动㩕䬰体㌫建䇮。一ᯩ䶒，䙊䗷加大布局并不ᯝ优

化传㔏㩕䬰拓展⑐䚃，充分䈳动㩕业䜘Ⲵ㩕䬰✝情，并加强与䬦㹼ㅹ⑐䚃Ⲵ␡入

合作；同ᰦ，广州䇱券䘈䙊䗷制度㿴㤳、强化䍴Ⓚ᭟ᤱ，引导⢩㢢㩕业䜘向专业

㖁䬰㩕业䜘䖜型，䘋一↕ᨀ升㓿㓚䴦售ᴽ务㩕䬰᭸⦷、䱽低成ᵜ。另一ᯩ䶒，广

州䇱券ᤱ㔝强化㛑⏘䙊 APP Ⲵ功㜭，不ᯝ优化⭘户体傼，加大㓿㓚䴦售业务䙊

䗷䘌〻、䶎⧠场Ⲵᯩ式实⧠㩕䬰ᴽ务。 

广州䇱券客户ᴽ务坚ᤱ“以客户为中心、以客户䴰≲为导向”Ⲵ㓿㩕⨶念，

以ᨀ升客户体傼、ᨀ儈客户㋈性为ⴞḷ，努力ᶴ建客户与公司共䎒Ⲵ合⨶Ⲵᴽ务

㇑⨶ᵪ制。䙊䗷㓯上ᴽ务向䠁㶽䴰≲同䍘化Ⲵ客户ᨀ供ḷ准化、⍱〻化ᴽ务，䙊

䗷㓯下᭟ᤱ扶ᤱ㩕业䜘客ᴽ体㌫建䇮，ᨀ供业务⸕䇶与技㜭培䇝，优化客户ᴽ务。 

4、仾䲙᧗制情况 

广州䇱券㓿㓚业务各业务ᶑ㓯均䇮㖞了合㿴仾᧗专员，具体㓴㓷㩭实ᵜ䜘䰘

Ⲵ合㿴仾᧗事亩，严᧗合㿴仾䲙。同ᰦ，㓿㓚业务䙊䗷建・和完善客户回䇯ᵪ制、

客户投䇹与㓐㓧处⨶ᵪ制，加强从业人员执业㹼为Ⲵ㿴㤳㇑⨶，妥善䀓决投䍴㘵

Ⲵ投䇹，保护投䍴㘵合⌅ᵳ⳺。严Ṭ执㹼客户䘲当性㇑⨶㾱≲，䙊䗷对投䍴㘵仾



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

218 

䲙承受㜭力䘋㹼䇴估，了䀓客户Ⲵ䍴信⣦况、交᱃习惯、䇱券投䍴㓿傼、仾䲙承

受㜭力以及仾䲙偏好ㅹ情况，并在↔基⹰上，为投䍴㘵ᨀ供䘲当Ⲵᴽ务与产品。

将从业人员执业Ⲵ合㿴情况㓣入其ᵜ人及所在䜘䰘Ⲵ㔙᭸㘳Ṩ㤳围。 
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ᵚ䙊䗷 

ᵚ䙊䗷 䙊䗷 

䙊䗷 

䙊䗷 

ㆮ䇒保密协䇞 

 

报审、ㆮ䇒ᴹ关协䇞 

䘋场工作 

尽㙼䈳ḕ、ᶀᯉ制作 

 

制作⭣报ᶀᯉ 

向ⴁ㇑䜘䰘⭣报 

亩ⴞṨ准  

亩ⴞ承ᨭ 

 

䍴ᵜ市场㓴、亩ⴞ㓴共同

㓴㓷发㹼、᧘㦀、承䬰 

亩ⴞ封卷 

ᤱ㔝ⶓ导 

亩ⴞ封卷 

 亩ⴞ内Ṩ 

 ・亩 

ᵚ䙊䗷 

亩ⴞ㔃ᶏ 
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（2）债券发㹼承䬰业务⍱〻 

 

（3）䍒务亮䰞业务⍱〻 

ᵚ䙊䗷 

ᵚ䙊䗷 

䙊䗷 

䙊䗷 

与客户䗮成㶽䍴意向， 

⭣䈧・亩 

 

䙊䗷・亩，ㆮ䇒协䇞 

亩ⴞ㓴䘋㹼尽㙼䈳ḕ

并制作⭣报ᶀᯉ 

⭣报ᶀᯉ报䘱主㇑ᵪ

关审批或备Ṹ 

㧧得主㇑ᵪ关批᮷或

备Ṹ函 

㓴㓷发㹼债券并将募

䳶䍴䠁划㔉发㹼人 

 䍘᧗会审 

 ・亩会审 
亩ⴞ㓸→或㺕充尽䈳

后䟽ᯠ⭣䈧・亩 

 

亩ⴞ㓸→或㺕充尽䈳

后䟽ᯠ⭣䈧䍘᧗ 

亩ⴞ㔃ᶏ 
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3、㓿㩕情况 

2015 年、2016 年及 2017 年 1-6 ᴸ，广州䇱券实⧠投㹼业务净᭦入分别为

33,065.46 万元、78,795.74 万元及 4,101.99 万元。 

单位：万元 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

䇱券承䬰业务净᭦入 3,690.30 63,104.24 22,610.67 

ᵚ䙊䗷 

ᵚ䙊䗷 䙊䗷 

䙊䗷 

䙊䗷 

ㆮ䇒保密协䇞 

 

ㆮ䇒䍒务亮䰞协䇞 

 

 䘋场工作 

尽㙼䈳ḕ、ᶀᯉ制作 

 

制作⭣报ᶀᯉ 

向ⴁ㇑䜘䰘⭣报 

亩ⴞṨ准  

亩ⴞ承ᨭ 

 

ḷⲴ䍴产䗷户、发㹼㛑份

ⲫ䇠、䝽套㶽䍴 

 

ᤱ㔝ⶓ导 

 亩ⴞ内Ṩ 

 ・亩 

亩 ᵚ䙊䗷 

亩ⴞ㔃ᶏ 

亩ⴞ封卷 亩ⴞ封卷 
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主承䬰 

2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

家ᮠ 承䬰䠁仍 家ᮠ 承䬰䠁仍 家ᮠ 承䬰䠁仍 

债券 14 653,000 76 7,375,000.00 32 2,447,754.00 

合䇑 14 653,000 89 9,727,783.64 38 2,722,702.39 
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广州䇱券投䍴䬦㹼业务下䇮投䍴䬦㹼事业䜘、债券㶽䍴事业䜘、固定᭦⳺事

业䜘、㛑ᵳ㶽䍴总䜘ㅹ䜘䰘，分别㾶ⴆ㛑⾘保㦀承䬰、债券承䬰、䍒务亮䰞ᴽ务

以及ᯠ三ᶯ业务ㅹ。各䜘䰘Ⲵ㙼㜭分工情况如下： 

（1）投䍴䬦㹼事业䜘：䍏䍓㔏ㆩ公司投㹼业务ᶑ㓯，具体䍏䍓㛑ᵳ㊫产品

Ⲵ保㦀与承䬰、企业᭩制和并䍝拆分ㅹ䍒务亮䰞业务，以㹼业专业化与䍴ᵜ战⮕

㇑⨶为基⹰，ᨀ升䇱券定价㜭力和㔬合䠁㶽ᴽ务㜭力，打䙐以客户为中心Ⲵ交᱃

型投㹼。 

（2）债券㶽䍴事业䜘：䍏䍓固定᭦⳺㊫承䬰产品Ⲵ承ᨭ㇑⨶、承做、䍘᧗、

䬰售及㔬合㇑⨶，具体䍏䍓市场开拓，客户关㌫㔤护，ᤱ㔝拓展企业债、公司债、

⿱募债ㅹ亩ⴞ承ᨭ工作；协助承ᨭ及承ᨭ成功后Ⲵ亩ⴞ尽㙼䈳ḕ，底はᩌ䳶ᮤ⨶，

⭣报ᶀᯉ制作ㅹ；亩ⴞⲴ・亩、䍘䟿᧗制和内Ṩ，并䍏䍓亩ⴞ发㹼后Ⲵ存㔝ᵏ㇑

⨶；对市场和个券䘋㹼⹄ウ并䍏䍓亩ⴞⲴ䬰售。 

（3）固定᭦⳺事业䜘：䍏䍓公司㠚ᴹ䍴䠁Ⲵ固᭦㊫䍴产投䍴，投䍴亮䰞业

务，䠁㶽债及䍴产䇱券化ㅹ㔃ᶴ化㶽䍴业务Ⲵ承ᨭ㇑⨶、承做、䍘᧗、䬰售及㔬

合㇑⨶。 

㪓事会 
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⮕，䙊䗷引䘋投䍴专家团䱏、完善专家团䱏㘳Ṩ◰励ᵪ制ㅹ᧚ᯭ，取得了䖳大Ⲵ

成㔙。广州䇱券从事䇱券㠚㩕业务Ⲵ䜘䰘包括投䍴㇑⨶总䜘和固定᭦⳺总䜘。在

㛑⾘㠚㩕ᯩ䶒，广州䇱券䟽⛩打䙐三个业务ᶯ块：㛑⾘㓴合投䍴、ᯠ㛑及亩ⴞ投

䍴和创ᯠ投䍴，形成了传㔏型业务与创ᯠ型业务并举ⲴṬ局；在债券㠚㩕ᯩ䶒，

广州䇱券严Ṭ执㹼“䮯ᵏᤱᴹ㧧得利差᭦入为主、⌒⇥᫽作㧧得价差᭦入为䖵”

Ⲵ投䍴和交᱃ㆆ⮕，优化ᤱ仓㔃ᶴ，业务平っ增䮯。 

䶒对市场⧟境Ⲵ变化，广州䇱券㠚㩕业务不ᯝ完善仾䲙㇑⨶体㌫，及ᰦ对⴨

关业务制度和᫽作⍱〻䘋㹼完善，并䝽合外䜘咨䈒ᵪᶴ及内䜘仾᧗䜘䰘，ʃ 建䟿

化仾䲙᧗制㌫㔏，加强仾䲙㇑⨶，严Ṭ᧗制仾䲙。 

2、业务⍱〻 

 

3、㓿㩕情况 

报告ᵏ内，广州䇱券㠚㩕投䍴业务情况如下： 

单位：万元 

定ᵏ≷报 

否 

否 

ᱟ 

ᱟ 

䜘䰘总㓿⨶审Ṩ 

投䍴决ㆆ委员会审Ṩ 

批准投䍴ᯩṸ 

ᯩṸ实ᯭ与投䍴㇑⨶ 

 ᯩṸᱟ否可㹼 

 ᯩ Ṹᱟ否可㹼 

初↕ᨀ出投䍴建䇞 

 总㔃与回亮 
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亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

㛑⾘ 

㿴⁑ 35,459.18 28,988.63 29,697.68 

᭦⳺总仍 14.99 -315.22 40,874.94 

᭦⳺⦷ 0.04% -1.09% 137.64% 

基䠁 

㿴⁑ 3,229.84 2,107.23 1,585.52 

᭦⳺总仍 127.07 318.66 961.55 

᭦⳺⦷ 0.39% 15.12% 60.65% 

债券 

㿴⁑ 1,425,368.24 1,161,194.56 1,217,404.34 

᭦⳺总仍 10,012.68 48,359.53 49,772.61 

᭦⳺⦷ 0.70% 4.16% 4.09% 

其他 

㿴⁑ 63,947.93 153,526.67 152,846.34 

᭦⳺总仍 8,851.00 19,197.69 -1,561.20 

᭦⳺⦷ 13.84% 12.50% -1.02% 

合䇑 

㿴⁑ 1,528,005.19 1,345,817.09 1,401,533.89 

᭦⳺总仍 19,005.74 67,560.66 90,047.90 

᭦⳺⦷ 1.24% 5.02% 6.42% 

4、䘀作体㌫ 

广州䇱券㠚㩕业务䘀作体㌫㔃ᶴ如下所⽪： 

 

广州䇱券ᵳ⳺㊫㠚㩕业务主㾱⭡投䍴㇑⨶总䜘䍏䍓䘀作㇑⨶，固定᭦⳺㊫㠚

㩕业务主㾱⭡固定᭦⳺事业䜘䍏䍓䘀作㇑⨶。 

投䍴㇑⨶总䜘 

㪓事会 
 

㓿㩕㇑⨶层 
 

固定᭦⳺事业䜘 
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其中，投䍴㇑⨶总䜘Ⲵ㙼䍓ᱟṩᦞ投䍴战⮕ⴞḷ，拟定投䍴ㆆ⮕，使⭘㠚ᴹ

䍴䠁䘋㹼ᵳ⳺㊫䇱券、䟿化㹽⭏品投䍴，实⧠ⴞḷ投䍴᭦⳺。固定᭦⳺事业䜘下

䇮㠚㩕投䍴总䜘，并䇮㖞䍴产䝽㖞小㓴和投䍴交᱃小㓴䍏䍓固定᭦⳺㊫㠚㩕投䍴

业务，其中，䍴产䝽㖞小㓴主㾱㇑⨶可供出售䍖户，以投䍴信⭘债为主，在主㾱

㧧得息差᭦入同ᰦ兼亮䜘分价差᭦⳺；投䍴交᱃小㓴主㾱㇑⨶交᱃性䍖户，主㾱

䍏䍓利⦷债、䎵 AAA、IRS、国债ᵏ䍗ㅹ品⿽Ⲵ投䍴。 

广州䇱券㠚㩕业务䟷取“㪓事会—总㓿⨶（总㻱）办公会—投䍴决ㆆ委员会

—投䍴㇑⨶总䜘/固定᭦⳺事业䜘”Ⲵ四㓗决ㆆ体㌫，形成了包括⹄ウ决ㆆ、交

᱃执㹼、ⴁⶓ䇴估ㅹ⧟㢲Ⲵ䘀㹼ᵪ制。其中，㪓事会䍏䍓᧗制总㿴⁑和仾䲙仍度，

总㓿⨶（总㻱）办公会在㪓事会批准Ⲵ仍度内⺞定具体业务㿴⁑，并ṩᦞ市场变

化及ᰦ䈳ᮤ㿴⁑，审批䟽大㓿㩕决ㆆ；投䍴决ㆆ委员会拟定㠚㩕业务总体䇑划与

投䍴㿴⁑，审Ṩ战⮕性投䍴和䍴产䝽㖞ᯩṸ，䇞定䟽㾱市场᧚ᯭ，ⴁ᧗投䍴仾䲙。

↔外，广州䇱券㠚㩕业务建・了严密Ⲵ㠚㩕业务᫽作⍱〻，对于㠚㩕䍖户及ᵳ䲀

㇑⨶、␵㇇、䍴䠁䈳拨、会䇑Ṩ㇇、信息㌫㔏㔤护和ᮠᦞ存ẓ工作，均⭡公司⤜

・㙼㜭䜘䰘䍏䍓，ᴹ᭸䱢㤳䍖外㠚㩕、变⴨㠚㩕ㅹ仾䲙。 

5、仾䲙᧗制情况 

广州䇱券㠚㩕业务䟷取“㪓事会及其下䇮Ⲵ仾䲙᧗制委员会—总㓿⨶（总㻱）

办公会及其下䇮Ⲵ仾䲙㇑⨶委员会—仾䲙㇑⨶总䜘、合㿴与⌅律事务䜘、审䇑总

䜘ㅹ⴨关㙼㜭䜘䰘—投䍴㇑⨶总䜘/固定᭦⳺事业䜘”Ⲵ四㓗仾䲙ⴁ᧗体㌫，并

建・全䶒仾䲙㇑⨶㌫㔏对㠚㩕仾䲙䘋㹼ⴁ᧗。对于ᯠ业务、ᯠ投䍴ㆆ⮕，均᤹内

外䜘㾱≲做好仾䲙䇶别和䇑䟿工作；在业务䘀㹼䗷〻中，〟ᶱⴁ⍻䜘䰘业务⎹及

Ⲵ各㊫仾䲙因㍐变化情况，并履㹼报告义务；对于ケ发仾䲙事件，制定⴨应Ⲵ应

急亴Ṹ并定ᵏ╄㓳。 

广州䇱券㠚㩕业务䶒临Ⲵ主㾱仾䲙包括市场仾䲙、信⭘仾䲙、⍱动性仾䲙以

及᫽作仾䲙ㅹ。具体Ⲵ仾䲙᧗制᧚ᯭ包括： 

（1）市场仾䲙：决ㆆ与ᦸᵳ严Ṭ᤹➗四㓗决ㆆ体㌫执㹼；ṩᦞ公司仾䲙偏

好，制定投䍴Ⲵ仾䲙᭯ㆆ和仾䲙䲀仍ᤷḷ，并严Ṭ执㹼；严Ṭ执㹼→⳸→ᦏᵪ制
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和停ᵳᵪ制：加强对冲工具和ᰐ仾䲙套利ㆆ⮕ㅹ创ᯠ投䍴⹄ウ，䙊䗷创ᯠ投䍴工

具ᴹ᭸䱽低市场仾䲙。 

（2）信⭘仾䲙：建・完ᮤⲴ䇱券⊐制度，䇱券入⊐ㅖ合投䍴决ㆆ委员会⺞

定Ⲵḷ准；建・䇱券发㹼主体和交᱃对手Ⲵ⹄ウ体㌫，加强信⭘仾䲙䇶别㜭力；

严Ṭ执㹼公司投䍴䳶中度䲀仍Ⲵ仾䲙᧗制ᤷḷ。 

（3）⍱动性仾䲙：制定严ṬⲴ头寸㇑⨶⍱〻，⇿天⭡专人对当天头寸䘋㹼

Ṩ㇇和Ṩ对；㠚㩕业务䜘䰘与䍒务䜘䰘建・ᰕ常㚄㌫ᵪ制，强化⍱动性㇑⨶；做

好投䍴压力⍻䈅，做好᭿感性分᷀和压力⍻䈅。 

（4）᫽作仾䲙：制定严ṬⲴ交᱃执㹼⍱〻，实㹼䳶中交᱃制度；建・᰾⺞

Ⲵ业务、ᵳ䲀ᦸᵳ制度，并严Ṭ执㹼；䙊䗷技ᵟ保䳌，在交᱃㌫㔏上䙊䗷ᵳ䲀䇮

㖞䚯免䜘分交᱃仾䲙。 

（六）䍴产㇑⨶业务 

1、业务ᾲ况 

䍴产㇑⨶业务，ᱟᤷ䇱券公司与客户ṩᦞᴹ关㿴定ㆮ䇒䍴产㇑⨶合同，并ṩ

ᦞ䈕合同㓖定对客户䍴产䘋㹼㓿㩕䘀作，为客户ᨀ供䇱券及其他䠁㶽产品Ⲵ投䍴

㇑⨶ᴽ务，包括为单一客户办⨶定向䍴产㇑⨶业务、为多个客户办⨶䳶合䍴产㇑

⨶业务、为客户办⨶⢩定ⴞⲴ专亩䍴产㇑⨶业务ㅹ三大业务。 

广州䇱券于 2002 年取得受托投䍴㇑⨶业务䍴Ṭ、2009 年取得开展定向䍴产

㇑⨶业务䍴Ṭ、2011 年取得䳶合䍴产㇑⨶业务䍴Ṭ，业务㤳围包括䳶合䍴产㇑

⨶业务和定向䍴产㇑⨶业务，⭡䍴产㇑⨶事业䜘䍏䍓。 

广州䇱券䍴产㇑⨶业务坚ᤱ以客户䴰≲为Ṩ心Ⲵ业务宗ᰘ，㓿䗷几年Ⲵ发展，

已㓿形成了以客户和市场为中心Ⲵ⏥ⴆ客户䍴Ⓚ开发、产品䇮䇑、投䍴㇑⨶、客

户ᴽ务、仾䲙ⴁ᧗ㅹᯩ䶒内容Ⲵ业务体㌫。广州䇱券䍴产㇑⨶业务䟷取了“依托

䬦㹼、ᴯ代信托、䳶合创品⡼，定向创᭦⳺”Ⲵ创ᯠ㓿㩕ㆆ⮕，一ᯩ䶒䙊䗷㛑债

并举ᨀ升䳶合䍴产㇑⨶业务㿴⁑，打䙐了以“㓒ỹ”、“勢呿”为品⡼Ⲵ各㊫型Ⲵ
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䳶合䍴产㇑⨶业务㿴⁑ 708.79 732.72 124.69 

专亩䍴产㇑⨶业务㿴⁑ 9.8 - - 

䍴产㇑⨶产品ᮠ䟿（个） 326 279 215 

其中：定向产品ᮠ䟿 270 205 160 

䳶合产品ᮠ䟿 54 74 55 

专亩产品ᮠ䟿 2 - - 

亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

䍴产㇑⨶业务净᭦入（万元） 11,859.02 72,544.15 17,145.82 

其中：定向䍴产㇑⨶业务净᭦入 7,284.47 17,377.37 7,357.43 

䳶合䍴产㇑⨶业务净᭦入 4,438.70 55,166.78 9,788.39 

专亩䍴产㇑⨶业务净᭦入 135.85 - - 

4、䘀作体㌫及㩕䬰ᴽ务⁑式 

（1）䘀作体㌫ 

广州䇱券䍴产㇑⨶业务䘀作体㌫㔃ᶴ如下所⽪： 

 

市
场
与
渠
道
总
部 

 

䍴产㇑⨶事业䜘 
 

量
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广州䇱券䍴产㇑⨶业务䟷取“㪓事会—总㓿⨶（总㻱）办公会—䍴产㇑⨶业

务委员会—䍴产㇑⨶事业䜘”Ⲵ四㓗决ㆆ体㌫。其中，㪓事会为䍴产㇑⨶业务Ⲵ

ᴰ儈决ㆆᵪᶴ，䍏䍓决䇞䍴产㇑⨶业务䟽大㓿㩕ㆆ⮕、䍴产㇑⨶㿴⁑ㅹ䟽大事亩。

总㓿⨶（总㻱）办公会在㪓事会Ⲵᦸᵳ下，䍏䍓䍴产㇑⨶业务Ⲵ基ᵜ㇑⨶制度、

⺞定䍴产㇑⨶业务总㿴⁑及公司㠚ᴹ䍴䠁参与䍴产㇑⨶䇑划Ⲵ总䠁仍ㅹ䟽大事

亩。在总㓿⨶（总㻱）办公会Ⲵᦸᵳ下，䍴产㇑⨶业务委员会作为䍴产㇑⨶业务

䘀㹼Ⲵ㇑⨶ᵪᶴ，䍏䍓具体执㹼总㓿⨶（总㻱）办公会Ⲵ决䇞和具体业务䘀作事

亩Ⲵ㇑⨶和决ㆆ。䍴产㇑⨶事业䜘为䍴产㇑⨶业务Ⲵ具体执㹼䜘䰘，䍴产㇑⨶事

业䜘内䜘决ㆆᵪᶴ为投䍴决ㆆ小㓴，投䍴决ㆆ小㓴ᱟ䍴产㇑⨶事业䜘Ⲵ䳶体决ㆆ

ᵪᶴ，向䍴产㇑⨶业务委员会䍏䍓，在䍴产㇑⨶业务委员会Ⲵᦸᵳ㤳围䘋㹼ᦸᵳ

审批；投䍴主办在投䍴决ㆆ小㓴Ⲵᦸᵳ㤳围内，执㹼䍴产㇑⨶事业䜘投䍴决ㆆ小

㓴䙊䗷Ⲵ投䍴决ㆆ，制䇒交᱃䇑划，形成交᱃ᤷ令，䙊⸕交᱃员执㹼。 

（2）㩕䬰ᴽ务⁑式 

广州䇱券䍴产㇑⨶业务㩕䬰ᴽ务包括ⴤ䬰、代䬰两⿽⁑式。 

ⴤ䬰⁑式：基于䍴产㇑⨶业务ⴤ䬰团䱏、下属分公司及㩕业䜘，䪸对㛑份制

䬦㹼、城商㹼、农商㹼、企业ㅹ以ᵪᶴ为主Ⲵ客户㗔体䘋㹼产品᧘广及䬰售。具

体⍱〻包括：䙊䗷介㓽及市场开拓寻找合作ᵪᶴ，对拟合作ᵪᶴ䘋㹼产品Ⲵ䐟╄

宣传ㅹ工作；ᨀ供⴨关䍴ᯉ᧕受拟合作ᵪᶴ䘋㹼ᦸ信；⺞定䇔/⭣䍝，ㆮ㖢产品

合同并ᨀ供基⹰䍴ᯉ䘋㹼ⴤ䬰开户或㘵㩕业䜘开户；与合作ᵪᶴ⺞定产品发㹼及

䍝买㾱㍐。 

代䬰⁑式：广州䇱券⧠已与工商䬦㹼、中国䬦㹼、光大䬦㹼、广发䬦㹼ㅹ大

型㛑份制䬦㹼ᴹ䖳っ定Ⲵ代䬰合作，与代䬰䬦㹼商定产品⴨关㾱㍐后在⴨应代䬰

平台䘋㹼产品Ⲵ↓常发㹼、⭣䍝。 

5、仾䲙᧗制情况 

广州䇱券䍴产㇑⨶业务䟷取“㪓事会及其下䇮Ⲵ仾䲙᧗制委员会—总㓿⨶

（总㻱）办公会及其下䇮Ⲵ仾䲙㇑⨶委员会—仾䲙㇑⨶总䜘、合㿴与⌅律事务䜘、
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审䇑总䜘ㅹ⴨关㙼㜭䜘䰘—䍴产㇑⨶事业䜘合㿴仾᧗专员”Ⲵ四㓗仾䲙ⴁ᧗体㌫。 

其中，㪓事会（仾䲙᧗制委员会）审䇞总㓿⨶（总㻱）办公会ᨀ交审䇞Ⲵ䍴

产㇑⨶业务䟽大仾䲙事亩。总㓿⨶（总㻱）办公会（仾䲙㇑⨶委员会）审䇞䍴产

㇑⨶事业䜘ᨀ交Ⲵ䍴产㇑⨶业务䟽大仾䲙事亩，并在㪓事会ᦸᵳ㤳围内对䍴产㇑

⨶业务䟽大仾䲙䰞仈䘋㹼㇑⨶和决ㆆ。合㿴与⌅律事务䜘对䍴产㇑⨶业务Ⲵᯠ产

品、ᯠ业务或㘵其他䟽㾱事亩Ⲵ仾䲙䘋㹼分᷀与判ᯝ，并为䍴产㇑⨶业务委员会

决ㆆᨀ供参㘳意㿱；仾䲙㇑⨶䜘䰘㙼䍓㤳围包括但不䲀于对䍴产㇑⨶业务交᱃⧟

㢲、ᰕ常㇑⨶ㅹᴹ关情况䘋㹼ⴁ᧗并向公司亶导、总㓿⨶（总㻱）办公会（仾䲙

㇑⨶委员会）报䘱⴨关报告，建・和完善仾䲙䇶别、仾䲙䇴估及仾䲙亴䆖ᤷḷ体

㌫；审䇑总䜘᤹➗ᴹ关⌅律⌅㿴和广州䇱券ᴹ关制度Ⲵ㿴定对䍴产㇑⨶业务䘋㹼

ねṨ审䇑。䍴产㇑⨶事业䜘合㿴仾᧗专员主㾱䍏䍓ⶓ导䍴产㇑⨶事业䜘Ⲵ合㿴㇑

⨶与仾䲙᧗制执㹼工作。 

↔外，广州䇱券䘈定ᵏ或不定ᵏⲴ㚈䈧外䜘ᵪᶴ（如会䇑师事务所ㅹ）对公

司Ⲵ䍴产㇑⨶业务䘋㹼审䇑。 

（七）⹄ウ业务 

1、业务ᾲ况 

广州䇱券⹄ウ业务主㾱⭡᧗㛑子公司广䇱恒⭏开展。广䇱恒⭏ᱟ在 CEPA Ṷ

ᷦ下，㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准，⭡广州䇱券与俉⑟恒⭏䬦㹼子公司恒⭏䇱券ᴹ䲀公司

共同出䍴，于 2012 年成・Ⲵ合䍴䇱券投䍴咨䈒公司。广䇱恒⭏Ⲵ㓿㩕㤳围为䇱

券投䍴咨䈒业务（仅䲀于发布䇱券⹄ウ报告），主㾱⳸利⁑式为㛑东单位、ᵪᶴ

投䍴㘵、企业及᭯府䜘䰘ㅹ单位ᨀ供⹄ウ咨䈒ᴽ务，实⧠⹄ウᴽ务᭦入。 

广䇱恒⭏成・以ᶕ，坚ᤱ以“・䏣广东”和“⁚䐘㋔⑟”为发展战⮕，㠤力

于成为具ᴹ卓䎺㹼业⹄ウ力并为中小成䮯企业ᨀ供投㶽䍴㔬合䀓决ᯩṸ、为投䍴

ᵪᶴᨀ供专业⹄ウᴽ务Ⲵ专家型䠁㶽ᴽ务ᵪᶴ。䙊䗷对⹄ウṶᷦⲴ不ᯝ完善与ᮠ

ᦞ库体㌫Ⲵᩝ建，广䇱恒⭏ᶴ建䎧以基⹰⹄ウ㜭力及业务为“一体”、投㹼产业

䬮及䐘境业务为“两㘬”Ⲵ业务ᷦᶴ。ⴞ前，广䇱恒⭏已形成㾶ⴆ宏㿲ㆆ⮕、
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TMT 㹼业、儈ㄟ㻵备㹼业、大⎸䍩㹼业以及ᯠ三ᶯⲴ⹄ウᷦᶴ。 

 

截㠣 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广䇱恒⭏拥ᴹ在㙼人员 45 名，其中包括⹄ウ员 25

名；⺅士及以上学历 31 人。 

2、业务⍱〻 

⹄ウ团䱏 

 

TMT 㹼业 
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广䇱恒⭏主㾱以“一体两㘬”建・业务ᷦᶴ，ᶴ建可ᤱ㔝发展Ⲵ商业⁑式。

其中，“一体”代㺘广䇱恒⭏Ⲵ᭟᫁主体：专业且⤜具⢩㢢Ⲵ市场化⹄ウ㜭力及

卖ᯩ⹄ウ业务产品；“两㘬”代㺘ᵚᶕᴹᵋ使公司䐘入ᴤ儈亶域Ⲵ两㘬：1）利⭘

㛑东䍴Ⓚ开展投㶽䍴大投㹼业务和䍒富㇑⨶㔬合ᴽ务业务及㌫列产品；2）利⭘

⎧外⑐䚃和创ᯠ业务契ᵪ，建・ẕằ，同ᰦ开拓䐘境产品及增值业务。 

为打䙐专业且⤜具⢩㢢Ⲵ市场化⹄ウ㜭力及卖ᯩ⹄ウ业务产品，广䇱恒⭏㾱

≲所ᴹ⹄ウ员建・专业化Ⲵ⹄ウ体㌫和ᮠᦞ库，并䙀↕打䙐成⟏Ⲵ⢩㢢卖ᯩ⹄ウ

业务㓯，实⧠差异化ケ⹤。广䇱恒⭏⹄ウ产品ᤱ㔝围㔅宏㿲ㆆ⮕⹄ウ以及㹼业⹄

ウ亶域Ⲵ儈ㄟ㻵备、TMT、大⎸䍩三个大ᯩ向上䘋㹼䟽⛩布局和扩充，打䙊主

ᶯ与ᯠ三ᶯ两大ᶯ块，为中小微、成䮯企业和䠁㶽ᵪᶴᨀ供䰝⧟式ᤱ㔝䠁㶽ᴽ务。 

（2）㩕䬰ᴽ务⁑式 

广䇱恒⭏打䙐全国性“⹄ウᶱ客”品⡼，䙊䗷专业Ⲵ⹄报与ᶱ具⢩㢢Ⲵ客户

⍫动，⋯儈ㄟ㻵备、TMT 与大⎸䍩三大ᯩ向〟㍟主ᶯ与ᯠ三ᶯ企业客户与ᵪᶴ

客户䍴Ⓚ，在优势亶域建・壁垒，在一㡜亶域广⌋合作，ᴰ㓸ᨀ升广䇱恒⭏㔬合

业务增值㜭力。同ᰦ，依托㛑东䍴Ⓚ，ᴹ᭸利⭘广州䇱券、恒⭏䬦㹼、恒⭏中国

Ⲵ产品优势和业务⢩⛩，为企业客户创䙐ᴤ多元化Ⲵ合作⁑式，实⧠ᴽ务䰝⧟。 

ᴽ务⁑式ᯩ䶒，广䇱恒⭏在企业ㄟ以主ᶯ上市公司、ᯠ三ᶯ企业以及其他优

䍘中小企业为Ṩ心䍴Ⓚ和主㾱抓手，在ᵪᶴㄟ以主⍱公募基䠁公司、⿱募投䍴ᵪ

ᶴㅹ䠁㶽ᵪᶴ为对䊑ᨀ供专业投⹄ᴽ务，䙊䗷分仓佣䠁和亩ⴞ制合作实⧠⹄ウ咨

䈒ᴽ务䍩᭦入。 

⹄ウ䜘 
 

㪓事会 
 

总㓿⨶ 
 

ᵪᶴ䬰售䜘 
 

㔬合办公室 
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5、仾䲙᧗制情况 

广䇱恒⭏㠚成・以ᶕ，为䱢㤳或ᴰ大䲀度地䱽低仾䲙，不ᯝ加强内᧗㇑⨶，

㿴㤳内䜘制度和⍱〻，具体包括： 

ㅜ一，在仾䲙㇑⨶㓴㓷体㌫上，广䇱恒⭏䟷取四㓗仾䲙㇑⨶体㌫，分别ᱟ㪓

事会下䇮Ⲵ审䇑与仾䲙᧗制委员会；总㓿⨶办公会下䇮Ⲵ仾䲙㇑⨶小㓴；广州䇱

券Ⲵ合㿴䜘䰘、仾䲙㇑⨶䜘䰘和审䇑䜘䰘；公司合㿴仾᧗专员。各层㓗均履㹼各

㠚㙼䍓。广䇱恒⭏仾䲙㇑⨶ㆆ⮕⭡㪓事会下䇮Ⲵ审䇑与仾䲙᧗制委员会制定；总

㓿⨶办公会下䇮Ⲵ仾䲙㇑⨶小㓴䍏䍓对公司业务䘋㹼仾䲙䇴估和䳶体决ㆆ，总㓿

⨶兼任仾䲙㇑⨶小㓴㓴䮯；㛑东公司Ⲵ合㿴䜘䰘、仾䲙㇑⨶䜘䰘和审䇑䜘䰘䍏䍓

ᤷ导和ⴁⶓ公司Ⲵ仾䲙㇑⨶工作，协助公司ᴹ᭸化䀓和䱽低公司㩕䘀仾䲙；合㿴

仾᧗专员䍏䍓㓴㓷㩭实仾䲙㇑⨶⴨关事宜。 

ㅜ二，在制度建䇮和⍱〻䇮㖞ᯩ䶒，广䇱恒⭏建・并完善了⴨应Ⲵ制度体㌫。

包括：《广䇱恒⭏仾䲙㇑⨶基ᵜ制度》、《广䇱恒⭏发布䇱券⹄ウ报告业务㇑⨶办

⌅》、《广䇱恒⭏发布䇱券⹄ウ报告业务信息䳄⿫㇑⨶办⌅》、《广䇱恒⭏保密制度

㇑⨶办⌅》、《广䇱恒⭏ᯠ业务（产品）仾䲙㇑⨶㿴定》、《广䇱恒⭏微信公众号㇑

⨶办⌅》、《广䇱恒⭏䇪坛、交⍱会䇞⍫动⍱〻㇑⨶㿴定》、《广䇱恒⭏停ᵳᵪ制㇑

⨶办⌅》ㅹㅹ。同ᰦ，在建・和完善制度Ⲵ同ᰦ亦建・和完善了⴨关Ⲵ⍱〻，∄

如䇱券⹄ウ报告Ⲵ䍘䟿审Ṩ和合㿴审ḕ⍱〻、微信公众号发布内容Ⲵ⍱〻、䍒务

报䬰⍱〻、合同审批⍱〻ㅹ，䙊䗷不ᯝ建・和完善⴨应Ⲵ制度和⍱〻ᶕ加强内᧗

㇑⨶，㿴㤳公司和员工㹼为，ᴹ᭸䱢㤳和ᴰ大䲀度地䱽低仾䲙Ⲵ发⭏。 

ㅜ三，在仾䲙䇴估和ⴁ⍻ᯩ䶒，广䇱恒⭏⇿年均制定了⴨应Ⲵ仾䲙᭯ㆆ及仾

䲙㇑᧗ᤷḷ，㔬合办公室䍏䍓定ᵏ向㛑东单位Ⲵ仾䲙㇑⨶䜘䰘报䘱仾䲙㇑⨶报告

及⴨应Ⲵ仾䲙㇑᧗ᤷḷⴁ⍻情况，同ᰦ，合㿴仾᧗专员⇿ᴸ᭦䳶公司各团䱏上报

Ⲵ仾䲙ⴁ⍻ᴸ报，并⇿ᴸ≷报㠣总㓿⨶办公会，及ᰦⴁ⍻公司Ⲵ仾䲙㇑⨶㩭实情

况。 

（八）ᵏ䍗业务 
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1、业务ᾲ况 

广州䇱券ᵏ䍗业务主㾱⭡᧗㛑子公司广州ᵏ䍗开展。广州ᵏ䍗原名为冠华ᵏ

䍗㓿㓚ᴹ䲀公司，成・于 2003 年 8 ᴸ。2009 年，㓿中国䇱ⴁ会批准，广州䇱券

受䇙冠华ᵏ䍗原㛑东 100%Ⲵ㛑ᵳ，冠华ᵏ䍗成为广州䇱券全䍴子公司，并于 2010

年 9 ᴸᴤ名为广州ᵏ䍗ᴹ䲀公司。2015 年 10 ᴸ，广州ᵏ䍗完成㛑᭩，ᴤ名为广

州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司，⭡广州䇱券ᤱ㛑 99.03%、广州䎺⿰䠁᧗ᤱ㛑 0.97%。 

ⴞ前，广州ᵏ䍗拥ᴹ上⎧ᵏ䍗交᱃所、大䘎商品交᱃所、䜁州商品交᱃所、

中国䠁㶽ᵏ䍗交᱃所四大ᵏ䍗交᱃所会员䍴Ṭ，㓿㩕㤳围包括商品ᵏ䍗㓿㓚、䠁

㶽ᵏ䍗㓿㓚、ᵏ䍗投䍴咨䈒、䍴产㇑⨶。ṩᦞ中国䇱ⴁ会公布Ⲵ《2016 年各ᵏ

䍗公司分㊫䇴价㔃᷌》，广州ᵏ䍗在ᵏ䍗公司分㊫䇴㓗中㧧得 B ㊫ BBB 㓗䇴㓗。

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，广州ᵏ䍗共ᴹ 15 家㩕业䜘，分布在北京、上⎧、␡圳、

成䜭、↖≹、䮯⋉、ᶝ州、佛山、␵䘌、䜁州ㅹ地。 

2015-2016 年，广州ᵏ䍗䘎㔝㦓㧧ㅜ八届、ㅜ九届中国ᴰ佳ᵏ䍗㓿㩕ᵪᶴ᳘

ᴰ佳ᵏ䍗分᷀师䇴䘹“中国ᵏ䍗公司䠁⡼㇑⨶团䱏”、“ᴰ佳䍴产㇑⨶业务奖”、

“年度优⿰ᵏ䍗䍴产㇑⨶产品奖”三亩䳶体大奖，并分别㦓㧧“ᴰ佳宏㿲ㆆ⮕分

᷀师”、“ᴰ佳工业品ᵏ䍗分᷀师”、“ᴰ佳ᵏᵳ分᷀师”ㅹ个人奖亩。 

2、业务⍱〻 
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客户㊫型 

2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 䠁仍 占∄ 

手㔝䍩及佣䠁净᭦入 3,412.68 5858
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䘌、䜁州ㅹ地䇮ᴹ 15 家㩕业䜘，总䜘䇮ᴹ客户ᴽ务中心。广州ᵏ䍗以各㩕业䜘

及客户ᴽ务中心为业务前ㄟ，䙊䗷会䇞、培䇝ㅹ多⿽㩕䬰ᯩ式，并依托广州ᵏ䍗

下䇮Ⲵ⹄ウ所、䍴产㇑⨶䜘以及广州䇱券㩕业䜘ᵏ䍗 IB 业务ㅹ，䶒向全国客户

ᨀ供包括ᵏ䍗㓿㓚、投䍴咨䈒、䍴产㇑⨶ㅹ全ᯩ位Ⲵ䠁㶽ᴽ务体㌫。 

5、仾䲙᧗制情况 

䪸对从业人员䚃德仾䲙，广州ᵏ䍗建・了《从业䍴Ṭ㇑⨶办⌅》，㿴㤳员工

Ⲵ执业㹼为，从业人员入㙼ᰦ均䴰ㆮ㖢《承䈪函》，承䈪不存在⾱→性㹼为，包

括但不䲀于：不以个人名义᧕受客户委托代⨶客户从事ᵏ䍗交᱃、不以ᵜ人及其

䝽偶名义开・ᵏ䍗帐户、不䘋㹼㲊假宣传，䈡僇客户参与ᵏ䍗交᱃ㅹ 25 ᶑ⾱→

性㿴定。内᧗执㹼上，合㿴审ḕ䜘⇿年均对从业人员开展执业㹼为培䇝，䙊䗷Ṹ

例䘋㹼ᮉ㛢，䆖⽪从业人员。↔外，广州ᵏ䍗建・了《䍓任䘭ウ㇑⨶制度》、《㔙

᭸㘳Ṩ㇑⨶办⌅》，以䍓任䘭ウ、㔙᭸㘳ṨⲴᯩ式对员工䘋㹼㓖ᶏ。 

䪸对内幕交᱃、市场᫽㓥，广州ᵏ䍗制定了《㪓ⴁ儈㹼为㿴㤳》、《信息披䵢

制度》、《反㡎弊实ᯭ㓶则》ㅹ从内᧗制度建䇮上ᶌ㔍内幕交᱃、市场᫽㓥Ⲵ㹼为。

在内᧗制度执㹼上，广州ᵏ䍗在Ṩ心业务䘀㹼前对业务䘋㹼审Ṩ，在䍴产㇑⨶产

品成・前，䍴产㇑⨶委员对产品Ⲵ仾᧗、投䍴ḷⲴⲴ合㿴性ㅹ䘋㹼审Ṩ，审Ṩ产

品ᱟ否存在䙊䗷多㊫䍴产㇑⨶产品嵌套开展䍴产㇑⨶业务，㿴䚯ⴁ㇑㾱≲Ⲵ情形；

ᱟ否存在内幕交᱃、᫽㓥市场Ⲵ嫌⯁。合㿴审ḕ䜘⇿年对各Ṩ心䜘䰘䘋㹼合㿴Ự

ḕ，对于创ᯠ业务䜘䰘，广州ᵏ䍗⇿季度䘋㹼合㿴Ựḕ及内䜘ねṨ。对于从业人

员，合㿴审ḕ䜘⇿年会ṩᦞⴁ㇑᮷件或㘵公司㾱≲，䘋㹼全䶒Ựḕ。 

（九）业务䍴䍘 

1、㓿㩕䇱券业务䇨可䇱 

广州䇱券ᤱᴹ中国䇱ⴁ会亱发㕆号为 10250000 Ⲵ《㓿㩕䇱券业务䇨可䇱》，

䇨可㓿㩕㤳围：䇱券㓿㓚；䇱券投䍴咨䈒（仅䲀于䇱券投䍴亮䰞业务）；与䇱券

交᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关Ⲵ䍒务亮䰞；䇱券承䬰和保㦀；䇱券㠚㩕；䇱券䍴产㇑

⨶；㶽䍴㶽券；䇱券投䍴基䠁䬰售；代䬰䠁㶽产品。 
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广州䇱券 28 家分公司以及 136 家䇱券㩕业䜘均ᤱᴹ中国䇱ⴁ会亱发Ⲵ《㓿

㩕䇱券业务䇨可䇱》/《㓿㩕䇱券ᵏ䍗业务䇨可䇱》。䈖㿱报告书ᵜ㢲“四、下属

子公司、分公司情况”之“（二）广州䇱券分᭟ᵪᶴ情况”。 

2、㓿㩕ᵏ䍗业务䇨可䇱 

广州䇱券᧗㛑子公司广州ᵏ䍗ᤱᴹ中国䇱ⴁ会亱发Ⲵ 30360000 号《㓿㩕ᵏ

䍗业务䇨可䇱》，䇨可㓿㩕㤳围：商品ᵏ䍗㓿㓚；䠁㶽ᵏ䍗㓿㓚；k 䍗投䍴咨䈒。 

广州ᵏ䍗 14 家ᵏ䍗㩕业䜘均ᤱᴹ中国䇱ⴁ会亱发Ⲵ《ᵏ䍗公司㩕业䜘㓿㩕

䇨可䇱》/《㓿㩕ᵏ䍗业务䇨可䇱》/《㓿㩕䇱券ᵏ䍗业务䇨可䇱》。䈖㿱报告书ᵜ

㢲“四、下属子公司、分公司情况”之“（一）广州䇱券᧗、参㛑公司情况”。 

3、其它主㾱业务䍴䍘 

序

号 
ᤱᴹ人 䍴䍘名〠 ᮷号/䇱件号 批准单位 批准ᰕᵏ 

1 广州䇱券 
上⎧䇱券交᱃所

ᵏᵳ交᱃参与人 

上䇱函〔2015〕

162 号 
上交所 2015.01.26 

2 广州䇱券 
⑟㛑䙊业务交᱃

ᵳ䲀 

上䇱函〔2014〕

651 号 
上交所 2014.10.14 

3 广州䇱券 
主办券商业务䍴

Ṭ（做市业务） 

㛑䖜㌫㔏函

〔2014〕726 号 

全国中小企业㛑份

䖜䇙㌫㔏ᴹ䲀䍓任

公司 

2014.06.24 

4 广州䇱券 䖜㶽券业务䍴Ṭ 
中䇱䠁函

〔2014〕132 号 

中国䇱券䠁㶽㛑份

ᴹ䲀公司 
2014.06.17 

5 广州䇱券 
为ᵏ䍗公司ᨀ供

中䰤介㓽业务 
20131017 广东䇱ⴁ局 2013.12.10 

6 广州䇱券 
㛑⾘䍘押回䍝业

务交᱃ᵳ䲀 

上䇱会字

〔2013〕133 号 
上交所 2013.08.12 

7 广州䇱券 
㛑⾘䍘押回䍝业

务交᱃ᵳ䲀 

␡䇱会〔2013〕

73 号 
␡交所 2013.08.09 

8 广州䇱券 
保䲙兼业代⨶䍴

Ṭ 

㋔保ⴁ䇨可

〔2013〕195 号 

中国保䲙ⴁⶓ㇑⨶

委员会广东ⴁ㇑局 
2013.07.25 

9 广州䇱券 
㓖定䍝回式䇱券

交᱃ᵳ䲀 

上䇱会字

〔2013〕70 号 
上交所 2013.06.27 

10 广州䇱券 
代䬰䠁㶽产品业

务䍴Ṭ 

广东䇱ⴁ䇨可

〔2013〕56 号 
广东䇱ⴁ局 2013.06.18 

11 广州䇱券 
䖜㶽䙊业务䍴Ṭ

（借入人） 

中䇱䠁函

〔2013〕120 号 

中国䇱券䠁㶽㛑份

ᴹ䲀公司 
2013.04.26 
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序

号 
ᤱᴹ人 䍴䍘名〠 ᮷号/䇱件号 批准单位 批准ᰕᵏ 

12 广州䇱券 

主办券商业务䍴

Ṭ（᧘㦀业务和

㓿㓚业务） 

㛑䖜㌫㔏函

〔2013〕52 号 

全国中小企业㛑份

䖜䇙㌫㔏ᴹ䲀䍓任

公司 

2013.03.21 

13 广州䇱券 
㓖定䍝回式䇱券

交᱃ᵳ䲀 

␡䇱会〔2013〕

21 号 
␡交所 2013.02.02 

14 广州䇱券 
䳶合䍴产㇑⨶⭥

子ㆮ名合同䈅⛩ 

广东䇱ⴁ函

〔2012〕755 号 
广东䇱ⴁ局 2012.09.10 

15 广州䇱券 
中小企业⿱募债

券承䬰业务 

中䇱协函

〔2012〕573 号 
中国䇱券业协会 2012.08.27 

16 广州䇱券 
䇱券业务外≷㓿

㩕䇨可 
SC201215 国家外≷㇑⨶局 2015.01.08 

17 广州䇱券 
㶽䍴㶽券业务䍴

Ṭ 

䇱ⴁ䇨可

〔2012〕802 号 
中国䇱ⴁ会 2012.06.13 

18 广州䇱券 
䳶合䍴产㇑⨶业

务䍴Ṭ 

䇱ⴁ䇨可

〔2011〕930 号 
中国䇱ⴁ会 2011.06.09 

19 广州䇱券 
代办㌫㔏主办券

商业务䍴Ṭ 

中䇱协函

〔2011〕90 号 
中国䇱券业协会 2011.03.21 

20 广州䇱券 

中国䬦㹼䰤市场

交᱃商协䇞会员

䍴Ṭ 

中市协会

〔2010〕60 号 

中国䬦㹼䰤市场交

᱃商协会 
2010.07.12 

21 广州䇱券 
定向䍴产㇑⨶业

务䍴Ṭ 

广东䇱ⴁ函

〔2009〕581 号 
广东䇱ⴁ局 2009.09.01 

22 广州䇱券 

中国䇱券ⲫ䇠㔃

㇇ᴹ䲀䍓任公司

㔃㇇参与人 

中国㔃㇇函字

〔2006〕140 号 

中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇

ᴹ䲀䍓任公司 
2006.03.31 

23 广州䇱券 
国债买ᯝ式回䍝

交᱃参与主体 
- 上交所会员䜘 2004.12.21 

24 广州䇱券 

开᭮式䇱券投䍴

基䠁代䬰业务䍴

Ṭ 

䇱ⴁ基䠁字

〔2003〕25 号 
中国䇱ⴁ会 2003.02.24 

25 广州䇱券 
受托投䍴㇑⨶业

务䍴Ṭ 

䇱ⴁᵪᶴ字

〔2002〕151 号 
中国䇱ⴁ会 2002.05.30 

26 广州䇱券 

全国䬦㹼䰤债券

市场和同业拆借

市场成员 

䬦复〔2002〕60

号 
中国人≁䬦㹼 2002.03.07 

27 广州䇱券 
㖁上䇱券委托业

务䍴Ṭ 

䇱ⴁ信息字

〔2001〕3 号 
中国䇱ⴁ会 2001.02.05 

28 广州ᵏ䍗 
ᵏ䍗投䍴咨䈒业

务䍴Ṭ 

䇱ⴁ䇨可

〔2012〕1497

号 

中国䇱ⴁ会 2012.11.15 
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亩ⴞ 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 
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亩ⴞ 2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 

䶎⍱动䍴产处㖞ᦏ⳺ 0.09 -28.20 -59.15 

䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ᭯府㺕助 1,300.08 824.69 287.60 

䲔上䘠各亩之外Ⲵ其他㩕业外᭦入和᭟

出 
50.03 568.02 343.95 

小䇑 1,350.20 1,364.50 572.40 

减：所得〾影响仍 337.55 341.13 145.62 

少ᮠ㛑东ᵳ⳺影响仍（〾后） 2.25 3.92 0.89 
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2014 年度，广州䇱券分䝽⧠䠁㓒利 17,149.78 万元；2015 年度，广州䇱券分

䝽⧠䠁㓒利 44,511.30 万元。 

九、2013-2016 年Ⲵ增䍴、㛑ᵳ䖜䇙、᭩制Ⲵ䍴产䇴估或估值情况 

（一）广州䇱券 2013-2016 年Ⲵ䇴估情况 

广州䇱券 2013-2016 年䇴估情况如下㺘所⽪： 

䇴估ⴞⲴ 
䇴估基准

ᰕ 
䇴估ᯩ⌅与䇴估㔃䇪 备Ṹ情况 䇴估ᵪᶴ 

广州䎺呿信

息ᴹ䲀公司

向广州䎺⿰

䠁᧗协䇞䖜

䇙广州䇱券

㛑ᵳ 

2012 年 8

ᴸ 31 ᰕ 

2012 年 8 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱

券净䍴产为 361,155.67 万

元，䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估后

Ⲵ净䍴产为 367,408.56 万

元，䇴估增值 6,252.89 万元，

增值⦷为 1.73%；䟷⭘市场

⌅䇴估后Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺

价值为 498,254.98 万元，䇴

估增值 137,099.31 万元，增

值⦷为 37.96%；䘹取市场⌅

䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃

᷌ 

䇴估报告已㓿广东

ⴱ国䍴委《国ᴹ䍴

产䇴估亩ⴞ备Ṹ

㺘》（备Ṹ㕆号：

2013043）备Ṹ 

北 京 亚 䎵 䍴

产 䇴 估 ᴹ 䲀

公司 2012 年

11 ᴸ 2 ᰕ出

具 北 京 亚 䎵

䇴报字[2012]

ㅜ 01092 号

《䇴估报告》 

广州䇱券㛑

份制᭩制 

2013 年 121 2
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䇴估ⴞⲴ 
䇴估基准

ᰕ 
䇴估ᯩ⌅与䇴估㔃䇪 备Ṹ情况 䇴估ᵪᶴ 

广州䎺⿰企

业䳶团ᴹ䲀

公司向广州

友䈺䳶团㛑

份ᴹ䲀公司

协䇞䖜䇙广

州䎺⿰䠁᧗

100%㛑ᵳ 

2014 年 9

ᴸ 30 ᰕ 

2014 年 9 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱

券归属⇽公司净䍴产䍖䶒

值为 570,924.38 万元、⇽公

司 报 㺘 净 䍴 产 䍖 䶒 值 为

567,951.76 万元，䟷⭘市场

⌅䇴估后Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺

价值为 803,513.41 万元，䇴

估增值 235,561.65 万元，增

值⦷为 41.48%；䟷⭘᭦⳺⌅

䇴估后㛑东全䜘ᵳ⳺价值

为 791,161.53 万元，䇴估增

值 223,209.77 万元，增值⦷

为 39.30%；䘹取市场⌅䇴估

㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌ 

䇴估报告已㓿广州

市国䍴委《关于广

州䎺⿰企业䳶团ᴹ

䲀公司协䇞䖜䇙广

州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶

团ᴹ䲀公司国ᴹ㛑

ᵳ⎹及㛑东ᵳ⳺价

值䍴产䇴估报告Ⲵ

Ṩ准意㿱》（ょ国䍴

产ᵳ【2014】36 号）

Ṩ准 

中 㚄 国 䱵

2014 年 11 ᴸ

20 ᰕ出具中

㚄 㖺 城 䇴 字

【 2014 】 ㅜ

VIGPA0336

号《䍴产䇴估

报告》 

2015 年 6

ᴸ 30 ᰕ 

2015 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱

券归属⇽公司净䍴产䍖䶒

值为 673,375.62 万元、⇽公

司 报 㺘 净 䍴 产 䍖 䶒 值 为

669,452.59 万元，䟷⭘市场

⌅䇴估后Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺

价值为 1,962,964.99 万元，

䇴估增值 1,289,589.38 万

元，增值⦷为 191.51%；䟷

⭘᭦⳺⌅䇴估后㛑东全䜘

ᵳ⳺价值为 1,733,221.48 万

元，䇴估增值 1,063,768.89

万元，增值⦷为 158.90%；

䘹取市场⌅䇴估㔃᷌作为

ᴰ㓸䇴估㔃᷌ 

- 

中 㚄 国 䱵

2015 年 9 ᴸ

14 ᰕ出具中

㚄 㖺 城 䇴 字

【 2015 】 ㅜ

VIGQA0326

号《㺕充䍴产

䇴估报告》 

（二）广州䇱券 2013-2016 年增䍴、㛑ᵳ䖜䇙、᭩制情况 

1、增䍴情况 

广州䇱券2013-2016年共䘋㹼䗷两⅑增䍴，均以㓿审䇑Ⲵ⇿㛑净䍴产扣䲔拟

分㓒䜘分为依ᦞ⺞定增䍴价Ṭ，具体情况如下： 

增䍴ᰦ䰤 增䍴ᯩ 
䇔㕤⌘册䍴ᵜ 

（万元） 

增䍴价Ṭ 

（元/出䍴仍） 
定价依ᦞ 

2013 年 9 ᴸ 广州䎺⿰䠁᧗ 57,434.00 1.89 以㓿审䇑Ⲵ截㠣
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增䍴ᰦ䰤 增䍴ᯩ 
䇔㕤⌘册䍴ᵜ 

（万元） 

增䍴价Ṭ 

（元/出䍴仍） 
定价依ᦞ 

广州恒䘀 19,427.00 1.89 2012 年 12 ᴸ 31

ᰕⲴ净䍴产扣䲔

拟分㓒䜘分为定

价依ᦞ 

广州ⲭ云 1,464.00 1.89 

广东ⴱ䛞᭯公司 1,040.00 1.89 

2016 年 1 ᴸ 

广州䎺⿰䠁᧗ 140,310.8629 1.97 
以㓿审䇑Ⲵ截㠣

2015 年 6 ᴸ 30

ᰕⲴ净䍴产扣䲔

拟分㓒䜘分为定

价依ᦞ 

广州恒䘀 49,701.9289 1.97 

广州城启 5,243.4518 1.97 

广州富力 5,128.5279 1.97 

北京中䛞 2,660.9137 1.97 

广州䇱券 2013 年 9 ᴸ增䍴情况䈖㿱ᵜ㢲“二、历史⋯䶙”之“（十五）2013

年 9 ᴸ增䍴”；广州䇱券 2016 年 1 ᴸ增䍴情况䈖㿱ᵜ㢲“二、历史⋯䶙”之“（十

九）2016 年 1 ᴸ增䍴”。 

①广州䇱券 2013 年 9 ᴸ增䍴 

ṩᦞ广州䇱券2013年ㅜ五⅑临ᰦ㛑东大会决䇞，广州䇱券各㛑东一㠤同意：

ᵜ⅑增䍴䠁仍原则上䟷⭘原㛑东同∄例增䍴，如ᴹ㛑东全䜘或䜘分᭮弃ᵜ⅑增䍴，

则⭡其他㛑东同∄例䇔䍝；如ᴹ㛑东不愿意同∄例䇔䍝其他㛑东᭮弃Ⲵ增䍴，则

⭡᧗㛑㛑东䇔䍝。因↔，ᵜ⅑增䍴ᵚ䘋㹼䇴估，增䍴价Ṭ以㓿审䇑Ⲵ截㠣2012

年12ᴸ31ᰕⲴ净䍴产扣䲔拟分㓒䜘分为依ᦞ，⇿㛑᤹➗1.89元Ⲵ价Ṭ以䍗币出䍴。

ᵜ⅑增䍴已㓿广州市国䍴委出具《企业产ᵳⲫ䇠㺘（变动）》⺞䇔。 

②广州䇱券 2016 年 1 ᴸ增䍴 

ṩᦞ广州䇱券2015年ㅜ六⅑临ᰦ㛑东大会决䇞，广州䇱券各㛑东一㠤同意：

ᵜ⅑增䍴ᯩ式原则上䟷⭘⧠ᴹ㛑东同∄例增䍴；㤕ᴹ㛑东᭮弃或ᵚ㜭䏣仍䇔䍝其

增䍴份仍，ɯ 全仍䇔䍝㛑份⭡其他㛑东协商分᩺；㤕参与分᩺Ⲵ㛑东不㜭全仍䇔

䍝其他㛑东᭮弃Ⲵ增䍴份仍，⭡᧗㛑㛑东䇔䍝所剩㛑份。因↔，ᵜ⅑增䍴ᵚ䘋㹼

䇴估，增䍴价Ṭ以㓿审䇑Ⲵ截㠣2015年6ᴸ30ᰕ⇿㛑净䍴产扣䲔拟分㓒䜘分为依

ᦞ，⇿㛑᤹➗1.97元价Ṭ以䍗币出䍴。ᵜ⅑增䍴已㓿广州市国䍴委出具《企业产

ᵳⲫ䇠㺘（变动）》⺞䇔。 
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《䇴估报告》，并㓿广州市国䍴委《关于广州䇱券ᴹ䲀䍓任公司拟ᮤ体变ᴤ䇮・

㛑份ᴹ䲀公司所⎹及㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估报告ⲴṨ准意㿱》（ょ国䍴产ᵳ【2014】

30 号）Ṩ准。于䇴估基准ᰕ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券净䍴产为 509,347.43

万元，䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估后Ⲵ净䍴产为 518,128.13 万元，䇴估增值 8,780.70

万元，增值⦷为 1.72%；䟷⭘市场⌅䇴估后Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 730,000.00 万

元，䇴估增值 220,652.57 万元，增值⦷为 43.32%；ᵜ⅑䇴估䘹取䍴产基⹰⌅䇴

估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌。 

（三）ᵜ⅑交᱃估值情况 

ᵜ⅑交᱃中，中㚄国䱵䟷⭘市场⌅和᭦⳺⌅两⿽ᯩ⌅，对广州䇱券Ⲵ全䜘㛑

东ᵳ⳺䘋㹼了䇴估，并以市场⌅䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃䇪。截㠣估值基准ᰕ

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估价值为 1,911,914.16 万元，䇴估

值䖳䍖䶒净䍴产增值 827,661.11 万元，增值⦷ 76.33%。㓿交᱃各ᯩ协商同意，

广州䇱券 32.765%㛑ᵳⲴ总对价⺞定为 626,438.3611 万元。 

（四）广州䇱券 2013-2016 年增䍴、㛑ᵳ䖜䇙以及᭩制作价与ᵜ⅑交᱃作价

差异Ⲵ具体原因和合⨶性分᷀ 

2013-2016年，广州䇱券增䍴、㛑ᵳ䖜䇙以及᭩制作价对∄如下： 

ᰦ䰤 交᱃性䍘 作价基准ᰕ 䖜䇙ᯩ 受䇙ᯩ 交᱃作价 市净⦷ 

2013.09 增䍴扩㛑 2012.12.31 - - 
1.89 元/出䍴

仍 
1.00 

2013.10 㛑ᵳ䖜䇙 2012.08.31 
广州䎺呿信息ᴹ䲀公

司 

广州䎺

⿰䠁᧗ 

2.52 元/出䍴

仍 
1.38 

2014.06 
㛑份制᭩

制 
2013.12.31 - - 

1.53 元/出䍴

仍（⌘） 
1.00 

2015.12 㛑ᵳ䖜䇙 - 广东ⴱ䛞᭯公司 
北京中

䛞 
ᰐ偿划䖜 - 

2016.01 增䍴扩㛑 2015.06.30 - - 1.97 元/㛑 1.00 

2016 㛑ᵳ䖜䇙 - 
广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ

䲀公司 

广州䠁

᧗ 
ᰐ偿划䖜 - 

ᵜ⅑交

᱃ 
㛑ᵳ䖜䇙 2016.06.30 

广州恒䘀、广州城启、

广州富力、北京中䛞、

广州䎺

⿰䠁᧗ 
3.5667 元/㛑 1.75 
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ᰦ䰤 交᱃性䍘 作价基准ᰕ 䖜䇙ᯩ 受䇙ᯩ 交᱃作价 市净⦷ 

广州ⲭ云、广州䠁᧗ 

⌘：广州䇱券2014年6ᴸ㛑᭩᤹➗1:0.65377772Ⲵ折㛑∄例䘋㹼折㛑。 

2013-2016年，广州䇱券增䍴、㛑ᵳ䖜䇙以及᭩制价Ṭ与ᵜ⅑交᱃价Ṭ存在

差异Ⲵ原因及合⨶性如下： 

1、ᵜ⅑交᱃与上䘠增䍴、㛑ᵳ䖜䇙以及᭩制Ⲵ㛼Ჟ和ⴞⲴ不同 

（1）广州䇱券 2013 年 9 ᴸ增䍴主㾱ᱟ在䍴ᵜ䠁㍗张、不㜭┑䏣企业快䙏发

展Ⲵ㛼Ჟ下实ᯭⲴ，以䍖䶒净䍴产扣䲔分㓒䜘分⺞定增䍴价Ṭ 

䇱券㹼业ᱟ䍴ᵜ密䳶型㹼业，ᰐ䇪ᱟ发展创ᯠ业务，䘈ᱟ发展传㔏业务，䜭

䴰㾱大䟿䍴ᵜⲴ᭟ᤱ。ṩᦞ中国䇱券业协会公布Ⲵ《2012 年度䇱券公司会员㓿

㩕业㔙ᧂ名情况》，截㠣 2012 年ᵛ，广州䇱券总䍴产 196.19 亿元，㹼业ᧂ名ㅜ

23 名；净䍴产㿴⁑ 38.04 亿元，㹼业ᧂ名ㅜ 49 名，仅为㹼业均值 60.93 亿元Ⲵ

62.43%；净䍴ᵜ为 26.62 亿元，㹼业ᧂ名ㅜ 50 名，ᱟ㹼业均值 43.55 亿元Ⲵ 61.13%。

䍴ᵜ㿴⁑偏小导㠤䇱券公司在业务䍴䍘、人才储备、㖁⛩䇮㖞、市场᧘广ㅹᯩ䶒

受䲀，广州䇱券截㠣 2013 年 3 ᴸⲴ㩕业䜘ᮠ䟿仅ᴹ 21 家，䘌低于㹼业平均≤平

Ⲵ 52 家，㘼且主㾱分布于广州及䛫䘁地区，作为基⹰业务之一Ⲵ㓿㓚业务䶒临

⵰业务区域䗷于䳶中Ⲵ仾䲙。 

䢤于䍴ᵜ㿴⁑在很大〻度上决定了䇱券公司Ⲵ市场地位、⳸利㜭力与发展▌

力，因↔，只ᴹ具备⴨当Ⲵ䍴ᵜ㿴⁑，才㜭在业务䍴ṬⲴ㧧取、业务㿴⁑Ⲵ扩大

ᯩ䶒抓住ᵪ䙷、䎒得先ᵪ，从㘼ᨀ升ㄎ争力，保ᤱ市场ㄎ争地位。㘼广州䇱券䍴

ᵜ㿴⁑偏小已㓿成为制㓖业务发展Ⲵ主㾱⬦亸之一，因↔ᶱ䴰扩大䍴ᵜ㿴⁑以᭟

ᤱ业务发展。 

因↔，为加快广州䇱券业务发展、㕃䀓䍴ᵜ䠁压力，2013 年 9 ᴸ广州䇱券

䟷⭘原㛑东同∄例增䍴ᯩ式，以䍖䶒净䍴产扣䲔分㓒䜘分⺞定增䍴价Ṭ 1.89 元/

出䍴仍䘋㹼增䍴，䈕增䍴价Ṭ具ᴹ合⨶性。 

（2）广州䇱券 2013 年 10 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙主㾱ᱟ在广州䎺⿰䠁᧗打䙐䠁㶽᧗㛑
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平台Ⲵ㛼Ჟ下实ᯭⲴ，以㓿䇴估Ⲵ广州䇱券净䍴产价值⺞定䖜䇙价Ṭ 

2011 年 5 ᴸ，广州䎺⿰䠁᧗⭡“广州䎺䬦实业投䍴ᴹ䲀公司”ᴤ名为“广

州䎺⿰䠁㶽投䍴䳶团ᴹ䲀公司”，并䙀↕⺞定了打䙐䠁㶽᧗㛑平台Ⲵ战⮕发展思

䐟。因↔，广州䎺⿰䠁᧗分别于 2012 年 8 ᴸ完成对广州䇱券Ⲵ增䍴，ᤱᴹ广州

䇱券 6.92%㛑ᵳ；2012 年 11 ᴸ受䇙广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司、广州市城市建

䇮开发䳶团ᴹ䲀公司合䇑ᤱᴹⲴ广州䇱券 52.62%㛑ᵳ； 2013 年 9 ᴸ完成对广州

䇱券Ⲵ增䍴后，ᤱᴹ广州䇱券 63.20%㛑ᵳ；2013 年 10 ᴸ，广州䎺⿰䠁᧗受䇙广

州䎺呿信息ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ 8,000.00 万元㛑ᵳ后，ᤱᴹ广州䇱券 66.09%㛑ᵳ。 

广州䎺⿰䠁᧗ 2013 年 10 ᴸ受䇙广州䎺呿信息ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ广州䇱券

8,000.00 万元㛑ᵳ，交᱃作价为 2.52 元/出䍴仍，㌫以 2012 年 8 ᴸ 31 ᰕ为䇴估

基准ᰕ，与ᵜ⅑交᱃作价 3.5667 元/㛑Ⲵ䇴估基准ᰕ 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ⴨䐍已䎵

䗷 3 年。因↔，两⅑交᱃Ⲵ䇴估价Ṭ存在一定Ⲵ差异具ᴹ合⨶性。 

（3）广州䇱券 2014 年 6 ᴸ㛑份制᭩制以㓿审䇑Ⲵ䍖䶒净䍴产折㛑䘋㹼ᮤ体

变ᴤ 

2014 年 6 ᴸ，广州䇱券以 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ㓿审䇑Ⲵ䍖䶒净䍴产᤹➗

1:0.65377772 Ⲵ折㛑∄例䘋㹼折㛑ᮤ体变ᴤ䇮・㛑份公司，因↔，ᵜ⅑᭩制䇴估

䘹取䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌，䇴估㔃䇪仅为ᴹ䲀公司ᮤ体变ᴤ䇮

・㛑份公司Ⲵ工商ⲫ䇠ᨀ供参㘳。㘼ᵜ⅑交᱃为上市公司发㹼㛑份䍝买广州䇱券

少ᮠ㛑东㛑ᵳ，因↔，ᵜ⅑䇴估㌫为交᱃各ᯩᨀ供合⨶作价依ᦞ，并䘹取市场⌅

䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌。因↔，广州䇱券 2014 年 6 ᴸ᭩制与ᵜ⅑交᱃所䘹

Ⲵ䇴估ᯩ⌅不同、䇴估价Ṭ存在差异具ᴹ合⨶性。 

（4）广州䇱券 2015 年 12 ᴸ㛑ᵳ䖜䇙㌫中国䛞᭯䳶团公司ᮤ合与䖵业ᴹ关

Ⲵ对外投䍴㘼实ᯭⲴᰐ偿划䖜 

2015 年 12 ᴸ，广东ⴱ䛞᭯公司ṩᦞ《䍒᭯䜘关于中国䛞᭯䳶团公司实ᯭ⌅

人体制䈳ᮤᴹ关䰞仈Ⲵ复函》（䍒建函【2015】1 号）、《中国䛞᭯䳶团公司关于

实ᯭ⌅人体制䈳ᮤᴹ关事亩Ⲵ䙊⸕》（中国䛞᭯【2015】86 号）以及《中国䛞᭯
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䳶团公司关于广东ⴱ䛞᭯公司对外投䍴㛑ᵳ划䖜ᯩṸⲴ批复》（中国䛞 【᭯2015】

145 号），向北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司䖜䇙所ᤱ广州䇱券 1.3105%㛑份，㌫中国

䛞᭯䳶团公司ᮤ合与䖵业ᴹ关Ⲵ对外投䍴㘼实ᯭⲴᰐ偿划䖜，与ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑份

䖜䇙价Ṭ不具ᴹ可∄性。 

（5）广州䇱券 2016 年 1 ᴸ增䍴主㾱ᱟ在加快⭡传㔏䙊䚃业务向䍴ᵜ中介、

䍴ᵜ投䍴业务䖜型发展㛼Ჟ下实ᯭⲴ，以䍖䶒净䍴产扣䲔分㓒䜘分⺞定增䍴价Ṭ 

䘁年ᶕ，在传㔏䙊䚃业务ㄎ争加剧、⳸利㜭力下䱽，创ᯠ发展加䙏Ⲵ⧟境下，

䇱券㹼业已䙀↕⭡传㔏Ⲵ䙊䚃ᴽ务商向⧠代投䍴䬦㹼、⭡䖫䍴ᵜ向䟽䍴ᵜ䖜型。

其中，䍴ᵜ中介业务和䍴ᵜ投䍴业务已䙀↕成为㹼业䖜型发展Ⲵᯩ向。 

为┑䏣因䍴ᵜ中介和䍴ᵜ投䍴业务发展所带ᶕⲴ䍴ᵜ䴰≲Ⲵ快䙏ᨀ升，䇱券

公司㓧㓧扩张䍴产䍏债㺘，以䘋一↕ᨀ升客户ᴽ务㜭力，㹼业平均䍒务ᶐᵶ⭡

2013 年Ⲵ 2.02 倍ᨀ升㠣 2015 年上半年Ⲵ 3.74 倍。㹼业㶽䍴Ⲵ主㾱⭘䙄在于发

展㶽䍴㶽券、㛑⾘䍘押ㅹ䍴ᵜ中介业务和㠚㩕投䍴ㅹ䍴ᵜ投䍴业务。 

在↔㛼Ჟ下，广州䇱券以㶽䍴㶽券业务为代㺘Ⲵ䍴ᵜ中介业务和以债券投䍴

为代㺘Ⲵ䍴ᵜ投䍴业务也得到了快䙏发展。但ᱟ，受制于䍴ᵜ实力偏弱ㅹ原因，

广州䇱券䍴ᵜ中介业务发展≤平仍䘌低于㹼业，且䍴ᵜ投䍴业务Ⲵっ健㓿㩕≤平

仍待䘋一↕ᨀ升，急䴰㺕充䍴ᵜ䠁以᭟ᤱ广州䇱券向䍴ᵜ中介业务和䍴ᵜ投䍴业

务䖜型升㓗发展。 

因↔，为加快广州䇱券⭡传㔏䙊䚃业务向䍴ᵜ中介、䍴ᵜ投䍴业务䖜型发展， 

2016 年 1 ᴸ广州䇱券䟷⭘原㛑东同∄例增䍴ᯩ式，以䍖䶒净䍴产扣䲔分㓒䜘分

⺞定增䍴价Ṭ 1.97 元/㛑䘋㹼增䍴，䈕增䍴价Ṭ具ᴹ合⨶性。 

（6）广州䇱券 2016 年㛑ᵳ䖜䇙㌫广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司ᮤ合对外投䍴

㘼实ᯭⲴᰐ偿划䖜 

2016 年，广州䠁᧗䍴ᵜ㇑⨶ᴹ䲀公司ṩᦞ与广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司ㆮ

㖢Ⲵ《国ᴹ产ᵳᰐ偿划䖜协䇞》以及广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司出具Ⲵ《ⴁ㇑企

业国ᴹ䍴产ᰐ偿划䖜䙊⸕书》，向广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司䖜䇙所ᤱ广州䇱券
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0.7890%㛑份，㌫广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司ᮤ合对外投䍴䘋㹼Ⲵᰐ偿划䖜，与

ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛑份䖜䇙价Ṭ不具ᴹ可∄性。 

（7）广州䇱券ᵜ⅑交᱃ᱟ在ᮤ合⧠ᴹ㛑ᵳ㔃ᶴ、增强㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷

Ⲵ㛼Ჟ下实ᯭⲴ 

ᵜ⅑交᱃为上市公司发㹼㛑份䍝买广州䇱券少ᮠ㛑东㛑ᵳ，属于䍴ᵜ市场上

䟽大䍴产䟽㓴中Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㹼为。䙊䗷ᵜ⅑交᱃，广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ将得到䘋

一↕ᮤ合，广州䇱券原小㛑东将᭦回䮯ᵏ投䍴，䘰出广州䇱券Ⲵ㓿㩕，上市公司

对广州䇱券Ⲵᮤ体㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷将得到增强。因↔，ᴥ ⅑交᱃价Ṭ估值䖳

儈具ᴹ合⨶性。 

2、䘁年ᶕ，中国䇱券㹼业㓿㩕⧟境发⭏䖳大变化 

2014年5ᴸ，国务䲒发布《关于䘋一↕促䘋䍴ᵜ市场健康发展Ⲵ㤕干意㿱》

（国发【2014】17号）᰾⺞ᨀ出“᧘动䇱券㓿㩕ᵪᶴ实ᯭ差异化、专业化、⢩㢢

化发展，促䘋形成㤕干具ᴹ国䱵ㄎ争力、品⡼影响力和㌫㔏䟽㾱性Ⲵ⧠代投䍴䬦

㹼”，〟ᶱⲴ᭯ㆆ᭟ᤱ将为䇱券㹼业ᵚᶕ发展带ᶕ巨大Ⲵᵪ䙷。 

䇱券公司Ⲵ㓿㩕业㔙和⳸利㜭力与䇱券㹼业Ჟ≄〻度儈度⴨关。㠚2013年以

ᶕ，㢟好Ⲵ国内外㓿⍾⧟境、〟ᶱⲴ䠁㶽᭯ㆆ导向以及䇱券㹼业并䍝⧟境Ⲵᤱ㔝

优化ㅹᴹ利因㍐，为䇱券㹼业Ⲵ发展ᨀ供了强ᴹ力Ⲵ᭟᫁，䇱券公司在㓿㩕⁑式、

业务创ᯠㅹᯩ䶒ᴹ了ᴤ大Ⲵ发展オ䰤，ɵ 大ᨀ升了䇱券公司Ⲵ⳸利㜭力、成䮯性

及估值≤平。2014年、2015年、2016年以及2017年1-6ᴸ，A㛑主㾱䇱券㊫上市公

司与广州䇱券㓿㩕情况如下： 

单位：亿元 

序

号 
䇱券ㆰ〠 

2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 

1 ⭣万宏Ⓚ 146.06 53.34 189.61 76.08 304.63 121.54 86.57 34.28 

2 东北䇱券 46.05 11.08 48.35 15.57 67.46 26.30 30.91 10.60 

3 䭖嗉㛑份 0.29 3.63 0.28 4.40 0.26 9.13 0.40 3.87 
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序

号 
䇱券ㆰ〠 

2017 年 1-6 ᴸ 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 

㩕业᭦

入 

归⇽净

利⏖ 
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⧠快䙏增䮯，年复合增䮯⦷分别为23.35%和23.39%。 

在㩕业᭦入、净利⏖快䙏增䮯Ⲵ同ᰦ，䇱券公司Ⲵ总䍴产㿴⁑和净䍴产㿴⁑

也ᴹ䖳大幅度Ⲵᨀ升。2014年㠣2017年6ᴸ，A㛑主㾱䇱券㊫上市公司与广州䇱

券䍴产㿴⁑情况如下： 

单位：亿元 
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序

号 
䇱券ㆰ〠 

2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

总䍴产 
归⇽净

䍴产 
总䍴产 

归⇽净

䍴产 
总䍴产 

归⇽净

䍴产 
总䍴产 

归⇽净

䍴产 

22 兴业䇱券 1496.24 320.49 1365.35 
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截㠣2016年ᵛ，广州䇱券䍴产㇑⨶业务受托㇑⨶㿴⁑为2,324.72亿元，䖳2014年

ᵛⲴ1,125.81亿元增䮯106.49%%。2016年，广州䇱券实⧠受托客户䍴产㇑⨶业务

净᭦入72,544.15万元，已大幅䎵䗷2015年全年Ⲵ17,145.82万元，增幅为323.10%。 

↔外，䲿⵰广州䇱券䍴ᵜ㿴⁑Ⲵ大幅ᨀ升，公司各亩仾䲙᧗制ᤷḷ䘋一↕᭩

善，在为⧠ᴹ业务快䙏发展打开オ䰤Ⲵ同ᰦ，也为广州䇱券〟ᶱ᧘䘋向䍴ᵜ中介

和䍴ᵜ投䍴型Ⲵ㔬合䠁㶽ᴽ务商䖜型ᨀ供了ᴹ力保䳌。䘁年ᶕ，广州䇱券在债券

投亮、主动㊫䍴产㇑⨶、㛑⾘䍘押、㶽䍴㶽券ㅹ䍴ᵜ中介业务实⧠了䖳快Ⲵ增䮯，

᭩善了业务㔃ᶴ和⳸利㔃ᶴ，ᴹ᭸ᨀ升了广州䇱券Ⲵ⳸利㜭力。 

截㠣2016年12ᴸ31ᰕ，广州䇱券㓿审䇑Ⲵ总䍴产424.53亿元，䖳2013年ᵛ增

䮯了102.41%；归⇽净䍴产112.06亿元，䖳2013年底增䮯了127.80%。2016年，广

州䇱券实⧠㩕业᭦入29.45亿元，䖳2013年增䮯了231.53；实⧠归⇽净利⏖9.64亿

元，䖳2013年增䮯了717.09%。 

因↔，广州䇱券䍴产㿴⁑与㓿㩕业㔙Ⲵ快䙏增䮯㠤使ᵜ⅑交᱃价Ṭ估值䖳儈

具ᴹ合⨶性。 

十、报告ᵏ内主㾱会䇑᭯ㆆ及⴨关会䇑处⨶ 

（一）᭦入⺞䇔原则与䇑䟿ᯩ⌅ 

1、手㔝䍩及佣䠁᭦入 

代⨶客户买卖䇱券Ⲵ手㔝䍩᭦入，在䇱券买卖交᱃ᰕ⺞䇔᭦入。代兑付䇱券

Ⲵ手㔝䍩᭦入，于代兑付䇱券业务基ᵜ完成，与委托ᯩ㔃㇇ᰦ⺞䇔᭦入。 

䇱券承䬰᭦入，以全仍包䬰ᯩ式䘋㹼承䬰业务Ⲵ，在将䇱券䖜售㔉投䍴㘵ᰦ，

᤹承䬰价Ṭ⺞䇔为䇱券承䬰᭦入，᤹ 已承䬰䇱券Ⲵ承䍝价Ṭ㔃䖜承䬰䇱券Ⲵ成ᵜ；

以余仍包䬰或代䬰ᯩ式䘋㹼承䬰业务Ⲵ，于发㹼㔃ᶏ后，与发㹼人㔃㇇发㹼价Ⅾ

ᰦ⺞䇔᭦入。 

受托客户䍴产㇑⨶业务᭦入，于受托㇑⨶合同到ᵏ，与委托单位㔃㇇ᰦ，᤹
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➗合同㿴定Ⲵ∄例䇑㇇应⭡公司享受Ⲵ᭦⳺或承担Ⲵᦏ失，⺞䇔为当ᵏⲴ᭦⳺或

ᦏ失。如合同㿴定᤹固定∄例᭦取㇑⨶䍩Ⲵ，则分ᵏ⺞䇔㇑⨶䍩᭦⳺。 

2、利息᭦入 

在⴨关Ⲵ᭦入㜭够可䶐䇑䟿，⴨关Ⲵ㓿⍾利⳺㜭够᭦到ᰦ，᤹ 䍴䠁使⭘ᰦ䰤

和㓖定Ⲵ利⦷⺞䇔利息᭦入。 

买入䘄售䠁㶽䍴产在当ᵏ到ᵏ䘄售Ⲵ，᤹ 䘄售价Ṭ与买入价ṬⲴ差仍⺞䇔为

当ᵏ᭦入；在当ᵏ⋑ᴹ到ᵏⲴ，ᵏᵛ᤹ᵳ䍓发⭏制原则䇑ᨀ利息，⺞䇔为当ᵏ᭦

入。 

3、投䍴᭦⳺ 

ᤱᴹ交᱃性䠁㶽䍴产和可供出售䠁㶽䍴产ᵏ䰤取得Ⲵ㓒息或⧠䠁㛑利⺞䇔

为当ᵏ᭦⳺；处㖞交᱃性䠁㶽䍴产ᰦ其公允价值与初始入䍖䠁仍之䰤Ⲵ差仍，⺞

䇔为投䍴᭦⳺，同ᰦ䈳ᮤ公允价值变动᭦⳺。处㖞可供出售䠁㶽䍴产ᰦ，取得Ⲵ

价Ⅾ与原ⴤ᧕䇑入所ᴹ㘵ᵳ⳺Ⲵ公允价值变动㍟䇑仍Ⲵ和与䈕䠁㶽䍴产䍖䶒价

值Ⲵ差仍，䇑入投䍴᭦⳺。 

䟷⭘成ᵜ⌅Ṩ㇇Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，㻛投䍴单位宣告分⍮Ⲵ⧠䠁㛑利或利⏖，

⺞䇔为当ᵏ投䍴᭦⳺；䟷⭘ᵳ⳺⌅Ṩ㇇Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，ṩᦞ㻛投䍴单位实⧠Ⲵ

净利⏖或㓿䈳ᮤⲴ净利⏖䇑㇇应享ᴹⲴ份仍⺞䇔投䍴᭦⳺。 

4、其他业务᭦入 

其他业务᭦入主㾱ᱟ䲔主㩕业务⍫动以外Ⲵ其他㓿㩕⍫动实⧠Ⲵ᭦入，包括

投䍴性房地产取得Ⲵ』䠁᭦入ㅹ取得Ⲵ᭦入，䈕ㅹ᭦入于劳务已ᨀ供、与䍴产⴨

关Ⲵ仾䲙及报䞜已䖜〫、᭦到价Ⅾ或取得᭦取Ⅾ亩Ⲵ䇱ᦞ以及与᭦入⴨关Ⲵ᭟出

㜭够可䶐䇑䟿ᰦ⺞䇔᭦入。 

（二）䍒务报㺘㕆制基⹰ 

1、㕆制基⹰：广州䇱券䍒务报㺘以ᤱ㔝㓿㩕为基⹰，ṩᦞ实䱵发⭏Ⲵ交᱃
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䲀，将㻛合并ᯩⲴᴹ关䍴产、䍏债并入广州䇱券合并䍒务报㺘Ⲵ∄䖳报㺘中，并

将合并㘼增加Ⲵ净䍴产在∄䖳报㺘中䈳ᮤ所ᴹ㘵ᵳ⳺亩下Ⲵ⴨关亩ⴞ。为䚯免对

㻛合并ᯩ净䍴产Ⲵ价值䘋㹼䟽复䇑㇇，广州䇱券在䗮到合并之前ᤱᴹⲴ䮯ᵏ㛑ᵳ

投䍴，在取得原㛑ᵳ之ᰕ与广州䇱券和㻛合并ᯩ处于同一ᯩᴰ㓸᧗制之ᰕ孰ᲊᰕ

䎧㠣合并ᰕ之䰤已⺞䇔ᴹ关ᦏ⳺、其他㔬合᭦⳺和其他净䍴产变动，应分别冲减

∄䖳报㺘ᵏ䰤Ⲵᵏ初⮉存᭦⳺和当ᵏᦏ⳺。 

对于䶎同一᧗制下企业合并取得子公司，㓿㩕成᷌和⧠䠁⍱䟿㠚广州䇱券取

得᧗制ᵳ之ᰕ䎧㓣入合并䍒务报㺘。在㕆制合并䍒务报㺘ᰦ，以䍝买ᰕ⺞定Ⲵ各

亩可䗘䇔䍴产、䍏债及或ᴹ䍏债Ⲵ公允价值为基⹰对子公司Ⲵ䍒务报㺘䘋㹼䈳ᮤ。 

䙊䗷多⅑交᱃分↕取得䶎同一᧗制下㻛投䍴单位Ⲵ㛑ᵳ，D 㓸形成企业合并

Ⲵ，应在取得᧗制ᵳⲴ报告ᵏ，㺕充披䵢在合并䍒务报㺘中Ⲵ处⨶ᯩ⌅。例如：

䙊䗷多⅑交᱃分↕取得䶎同一᧗制下㻛投䍴单位Ⲵ㛑ᵳ，D 㓸形成企业合并，㕆

制合并报㺘ᰦ，对于䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ，᤹ ➗䈕㛑ᵳ在䍝买ᰕⲴ

公允价值䘋㹼䟽ᯠ䇑䟿，公允价值与其䍖䶒价值Ⲵ差仍䇑入当ᵏ投䍴᭦⳺；与其

⴨关Ⲵ䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ⎹及ᵳ⳺⌅Ṩ㇇下Ⲵ其他㔬合᭦⳺以

及䲔净ᦏ⳺、其他㔬合᭦⳺和利⏖分䝽外Ⲵ其他所ᴹ㘵ᵳ⳺变动，在䍝买ᰕ所属

当ᵏ䖜为投䍴ᦏ⳺，⭡于㻛投䍴ᯩ䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债或净䍴产变动㘼

产⭏Ⲵ其他㔬合᭦⳺䲔外。 

广州䇱券在不丧失᧗制ᵳⲴ情况下䜘分处㖞对子公司Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，在合

并䍒务报㺘中，处㖞价Ⅾ与处㖞䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴⴨对应享ᴹ子公司㠚䍝买ᰕ或合并

ᰕ开始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产份仍之䰤Ⲵ差仍，䈳ᮤ䍴ᵜⓒ价或㛑ᵜⓒ价，䍴ᵜ公〟

不䏣冲减Ⲵ，䈳ᮤ⮉存᭦⳺。 

广州䇱券因处㖞䜘分㛑ᵳ投䍴ㅹ原因丧失了对㻛投䍴ᯩⲴ᧗制ᵳⲴ，在㕆制

合并䍒务报㺘ᰦ，对于剩余㛑ᵳ，᤹ ➗其在丧失᧗制ᵳᰕⲴ公允价值䘋㹼䟽ᯠ䇑

䟿。处㖞㛑ᵳ取得Ⲵ对价与剩余㛑ᵳ公允价值之和，减去᤹原ᤱ㛑∄例䇑㇇应享

ᴹ原ᴹ子公司㠚䍝买ᰕ或合并ᰕ开始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产Ⲵ份仍之䰤Ⲵ差仍，䇑入

丧失᧗制ᵳ当ᵏⲴ投䍴ᦏ⳺，同ᰦ冲减商䂹。与原ᴹ子公司㛑ᵳ投䍴⴨关Ⲵ其他
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㔬合᭦⳺ㅹ，在丧失᧗制ᵳᰦ䖜为当ᵏ投䍴ᦏ⳺。 

广州䇱券䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞对子公司㛑ᵳ投䍴ⴤ㠣丧失᧗制ᵳⲴ，如᷌

处㖞对子公司㛑ᵳ投䍴ⴤ㠣丧失᧗制ᵳⲴ各亩交᱃属于一ᨭ子交᱃Ⲵ，将各亩交

᱃作为一亩处㖞子公司并丧失᧗制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶；但ᱟ，在丧失᧗制ᵳ

之前⇿一⅑处㖞价Ⅾ与处㖞投䍴对应Ⲵ享ᴹ䈕子公司净䍴产份仍Ⲵ差仍，在合并

䍒务报㺘中⺞䇔为其他㔬合᭦⳺，在丧失᧗制ᵳᰦ一并䖜入丧失᧗制ᵳ当ᵏⲴ投

䍴ᦏ⳺。 

（四）合并䍒务报㺘㤳围、变化情况及变化原因 

1、合并䍒务报㺘㤳围 

报告ᵏ内，广州䇱券合并䍒务报㺘Ⲵ㤳围具体如下： 

㓗⅑ 公司名〠 ㆰ〠 

二㓗 广州䇱券创ᯠ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱创投 

二㓗 广州广䇱恒⭏䇱券⹄ウ所ᴹ䲀公司 广䇱恒⭏ 

二㓗 广州ᵏ䍗㛑份ᴹ䲀公司 广州ᵏ䍗 

二㓗 广䇱亶⿰投䍴ᴹ䲀公司 广䇱亶⿰ 

三㓗 广州广䇱䠁傿投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱䠁傿 

三㓗 广州广䇱䠁ょ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱䠁ょ 

三㓗 ␡圳广䇱⳸乾投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱⳸乾 

三㓗 ␡圳前⎧广䇱中⎧䗮㛑ᵳ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱中⎧䗮 

三㓗 ⨐⎧市广䇱⨐⊏᮷化投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱⨐⊏᮷化 

三㓗 ␡圳前⎧广䇱≤投投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱≤投 

三㓗 ␡圳市前⎧ỗẀ广䇱投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱ỗẀ 

三㓗 北京广䇱亶㡚投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 广䇱亶㡚 

三㓗 广ᵏ䍴ᵜ㇑⨶（␡圳）ᴹ䲀公司 广ᵏ䍴ᵜ 

三㓗 ␡圳前⎧亶⿰䍴ᵜ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧亶⿰ 

三㓗 ␡圳市前⎧德⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧德⿰ 
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㓗⅑ 公司名〠 ㆰ〠 

三㓗 ␡圳市前⎧唾⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧唾⿰ 

三㓗 ␡圳市前⎧广䇱䪛⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧广䇱䪛⿰ 

三㓗 ␡圳市前⎧恒⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧恒⿰ 

三㓗 ␡圳市前⎧呯⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧呯⿰ 

三㓗 ␡圳前⎧䠁⨙投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧䠁⨙ 

三㓗 ␡圳前⎧䠁东投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧䠁东 

三㓗 ␡圳前⎧䠁ᴌ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧䠁ᴌ 

三㓗 ␡圳前⎧䠁䖭投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧䠁䖭 

三㓗 ␡圳前⎧䠁䎺投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 前⎧䠁䎺 

三㓗 广州南传广䇱基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司 南传广䇱 

四㓗 广州广䇱䠁傿壹号㛑ᵳ投䍴基䠁（ᴹ䲀合伙） 䠁傿壹号 

四㓗 ␡圳广䇱⳸乾创ᯠ技ᵟ产业壹号投䍴基䠁（ᴹ䲀合伙） ⳸乾壹号 

四㓗 ␡圳前⎧䠁ょ㚶号投䍴企业（ᴹ䲀合伙） 䠁ょ㚶号 

四㓗 ␡圳前⎧䠁ょ叁号投䍴企业（ᴹ䲀合伙） 䠁ょ叁号 

四㓗 ␡圳前⎧广⩘健康壹号合伙企业（ᴹ䲀合伙） 广⩘健康壹号 

㔃ᶴ化主体 亶⿰䍴ᵜ 1 号多ㆆ⮕䇱券投䍴基䠁 亶⿰ 1 号 

㔃ᶴ化主体 亶⿰䍴ᵜ定增 1 号投䍴基䠁 亶⿰定增 1 号 

㔃ᶴ化主体 亶⿰䍴ᵜ䟿化对冲 1 号投䍴基䠁 亶⿰对冲 1 号 

㔃ᶴ化主体 亶⿰-ᯠ㓿⍾ 1 号⿱募投䍴基䠁 ᯠ㓿⍾ 1 号 

㔃ᶴ化主体 亶⿰-定增并䍝傡动 1 号⿱募投䍴基䠁 定增并䍝傡动1号 

2、合并䍒务报㺘㤳围变化情况 

（1）报告ᵏ发⭏Ⲵ䶎同一᧗制下企业合并 

广州䇱券᭦䍝天Ⓚ䇱券 16 家䇱券㩕业䜘形成䶎同一᧗制下合并： 

①基ᵜ情况 

2015 年 2 ᴸ，广州䇱券与天Ⓚ䇱券ㆮ䇒《䇱券㩕业䜘䖜䇙协䇞》，㓖定广州

䇱券以 2.439 亿元Ⲵ价Ṭ᭦䍝天Ⓚ䇱券 16 家㩕业䜘䲔⧠䠁之外Ⲵ各亩ᴹ形䍴产
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和ᰐ形䍴产，同ᰦ㔗承㩕业䜘Ⲵ㓿㓚业务⡼➗、并入客户䍴产和䍏债、᧕᭦㩕业

䜘员工；䈕业务作为业务合并䘋㹼处⨶。广州䇱券᭦䍝 16 家㩕业䜘Ⲵ完成ᰦ䰤

为 2015 年 4-6 ᴸ份，实䱵᧗制天Ⓚ䇱券Ⲵᰦ䰤为 2014 年 1 ᴸ㠣 2014 年 12 ᴸ，

不䏣一年，并于 2015 年 1 ᴸ失去᧗制ᵳ，因↔䈕⅑᭦䍝 16 家㩕业䜘Ⲵ业务合并

为䶎同一᧗制下Ⲵ吸᭦合并。 

合并基准ᰕ：《䇱券㩕业䜘䖜䇙协䇞》㓖定Ⲵ䖜䇙完成ᰕ：实䱵完成客户交

᱃㔃㇇和ㅜ三ᯩ存㇑关㌫䖜ᦒ当ᰕ，另䈕协䇞䘈㓖定，16 家㩕业䜘工商变ᴤⲫ

䇠前，16 家㩕业䜘Ⲵ᭦⳺及⧠䠁归天Ⓚ䇱券所ᴹ。㔬上，合并ᰕᵏ应⺞定为：

客户关㌫䖜ᦒ完成并工商ⲫ䇠完成变ᴤ，即取两㘵孰ᲊⲴᰕᵏ。 

②合并成ᵜ及商䂹 

单位：万元 

亩ⴞ 天Ⓚ䇱券㩕业䜘 

⧠䠁  24,390.00  

合并成ᵜ合䇑  24,390.00  

减：取得Ⲵ可䗘䇔净䍴产公允价值份仍  1,155.96  

商䂹  23,234.04  

广州䇱券᭦䍝天Ⓚ䇱券 16 家㩕业䜘共᭟付价Ⅾ为䬦㹼存Ⅾ 2.439 亿元，为

合并成ᵜ，与合并⴨关Ⲵ审䇑、䇴估ㅹ䍩⭘ⴤ᧕䇑入ᦏ⳺。广州䇱券委托北京亚

䎵䍴产䇴估ᴹ䲀公司对天Ⓚ䇱券唐山、㾯宁ㅹ 16 家㩕业䜘䍴产䘋㹼䇴估，并于

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ出具“北京亚䎵䇴报字【2014】ㅜ A113 号”䇴估报告，䇴估

Ⲵ天Ⓚ䇱券㩕业䜘可䗘䇔净䍴产公允价值为 987.93 万元。广州䇱券᭟付对价与

㓿䇴估Ⲵ可䗘䇔净䍴产公允价值Ⲵ差仍 232,340,432.61 元，在公司单体报㺘上列

⽪为商䂹。于 2016 年 1 ᴸ 15 ᰕ⭡厦䰘市大学䍴产䇴估土地房地产估价ᴹ䲀䍓任

公司出具“大学䇴估[2016]GD0001 号”䇴估报告，㘳㲁到以下原因：1）㠚 2015

年 4 ᴸ 13 ᰕ䎧，㠚❦人与ᵪᶴ投䍴㘵均可ṩᦞ㠚䓛实䱵䴰㾱开・多个 A 㛑䍖户

和封䰝式基䠁䍖户，上䲀为 20 户；2）中国䇱ⴁ会᭮宽䇱券公司䇮・ᶑ件，准入

䰘​䱽低；3）同业䰤手㔝䍩ㄎ争◰⛸，手㔝䍩⦷ᤱ㔝䎠低，广州䇱券᭦䍝天Ⓚ

䇱券 16 家㩕业䜘ᰦ形成Ⲵ商䂹出⧠了减值䘩䊑，商䂹减值 18,611.45 万元，商䂹
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应䇑ᨀ减值准备䠁仍为 18,611.45 万元。 

（2）报告ᵏ因ᯠ䇮子公司且㓣入合并㤳围Ⲵ主体 

1）2017 年 1-6 ᴸ因ᯠ䇮子公司㘼㓣入合并㤳围Ⲵ主体： 

名〠 归属⇽公司ᵳ⳺∄例（%） 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ净䍴产（元） 
2017 年 1-6 ᴸ净利

⏖（元） 

南传广䇱 56.67 4,500,000.00 -  

2）2016 年度ᯠ䇮子公司且㓣入合并㤳围Ⲵ主体 

名〠 
归属⇽公司ᵳ⳺

∄例（%） 

2016 年 12 ᴸ 31

ᰕ净䍴产（元） 

2016 年度净利

⏖（元） 

前⎧德⿰ 100.00 1,000,728.50  728.50  

前⎧唾⿰ 100.00 975,766.13  -24,233.87  

前⎧广䇱䪛⿰ 100.00 1,000,743.52  743.52  

广䇱呯⿰ 100.00 1,000,728.50  728.50  

广䇱恒⿰ 100.00 1,000,728.49  728.49  

广䇱ỗẀ 51.00 1,887,166.33  -112,833.67  

广䇱≤投 60.00 4,993,977.51  -6,022.49  

广䇱亶㡚 51.00 1,193,539.04  -306,460.96  

前⎧䠁⨙ 100.00 1,000,000.00   

前⎧䠁东 100.00 1,000,000.00  - 

前⎧䠁ᴌ 100.00 1,000,000.00  - 

前⎧䠁䖭 100.00 1,000,000.00  - 

前⎧䠁䎺 100.00 1,000,000.00  - 

广ᵏ䍴ᵜ 100.00 50,559,215.38  559,215.38  

䠁ょ㚶号 100.00 116,128,718.21  5,128,718.21  

䠁ょ叁号 100.00 30,984,249.45  -15,750.55  

广⩘健康壹号 100.00 20,001,828.78  1,828.78  

3）2015 年度ᯠ䇮子公司且㓣入合并㤳围Ⲵ主体 
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名〠 
归属⇽公司ᵳ⳺

∄例（%） 

2015 年 12 ᴸ 31

ᰕ净䍴产（元） 

2015 年度净利

⏖（元） 

广䇱亶⿰ 100.00 301,691,786.47 1,265,288.28 

前⎧亶⿰ 100.00 10,021,832.75 21,907.75 

广䇱䠁ょ 100.00 5,148,564.22 148,564.22 

广䇱⳸乾 51.00 3,177,114.68 177,114.68 

广䇱中⎧䗮 60.00 5,261,271.02 261,271.02 

广䇱⨐⊏᮷化 70.00 2,097,044.35 97,044.35 

䠁傿壹号 33.73 170,121,484.77 20,121,484.77 

⳸乾壹号 50.04 61,767,367.10 -232,632.90 

（3）报告ᵏ内ᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体情况 

1）2017 年 1-6 ᴸᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体情况：ᰐ 

2）2016 年度ᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体情况 

2016 年度广州䇱券ᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体共 4 个，分别为子公司做

为㇑⨶人Ⲵ“亶⿰䍴ᵜ定增 1 号投䍴基䠁”（以下ㆰ〠“亶⿰定增 1 号”）、“亶⿰

䍴ᵜ䟿化对冲 1 号投䍴基䠁”（以下ㆰ〠“亶⿰对冲 1 号”）、“亶⿰-ᯠ㓿⍾ 1 号

⿱募投䍴基䠁”（以下ㆰ〠“ᯠ㓿⍾ 1 号”）、“亶⿰-定增并䍝傡动 1 号⿱募投䍴

基䠁”（以下ㆰ〠“定增并䍝傡动 1 号”）。 

合并上䘠㔃ᶴ化主体对广州䇱券 2016 年度Ⲵ䍒务⣦况、㓿㩕成᷌和⧠䠁⍱

䟿影响并不䟽大。 

截㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上䘠㔃ᶴ化主体归属于广州䇱券Ⲵᵳ⳺

71,684,758.70 元，其他ᵳ⳺ᤱᴹ人Ⲵᵳ⳺在合并报㺘中以其他䍏债列⽪，䠁仍

55,215,168.78 元，具体情况如下： 

名〠 
㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属广

州䇱券ᵳ⳺（元） 

㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属其

他ᤱᴹ人ᵳ⳺（元） 

亶⿰定增 1 号 21,761,863.90 - 
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名〠 
㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属广

州䇱券ᵳ⳺（元） 

㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属其

他ᤱᴹ人ᵳ⳺（元） 

亶⿰对冲 1 号 29,888,358.94 55,215,168.78 

ᯠ㓿⍾ 1 号 10,003,383.23 - 

定增并䍝傡动 1 号 10,031,152.63 - 

合䇑 71,684,758.70 55,215,168.78 

3）2015 年度ᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体情况 

2015 年度广州䇱券ᯠ㓣入合并㤳围Ⲵ㔃ᶴ化主体共 2 个，为广州䇱券作为

㇑⨶人Ⲵ“广州䇱券㓒ỹ多ㆆ⮕多⳸ 1 号䳶合䍴产㇑⨶䇑划”（以下ㆰ〠“多⳸

1 号”）及子公司做为㇑⨶人Ⲵ“亶⿰䍴ᵜ 1 号多ㆆ⮕䇱券投䍴基䠁”（以下ㆰ〠

“亶⿰ 1 号”）。 

合并上䘠㔃ᶴ化主体对广州䇱券 2015 年度Ⲵ䍒务⣦况、㓿㩕成᷌和⧠䠁⍱

䟿影响并不䟽大。 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上䘠㔃ᶴ化主体归属于广州䇱券Ⲵᵳ⳺为

77,089,519.90 元，其他ᵳ⳺ᤱᴹ人Ⲵᵳ⳺在合并报㺘中以其他䍏债列⽪，䠁仍

144,714,613.29 元，具体情况如下： 

名〠 
㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属广

州䇱券ᵳ⳺ 

㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属其

他ᤱᴹ人ᵳ⳺ 
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年 1 ᴸ不再㓣入合并䍒务报㺘㤳围。 

2015 年 8 ᴸ同创九唾二⅑增䍴完成，广州䇱券对九州䇱券ᤱ㛑∄例下䱽㠣

19.47%，另ṩᦞ 2015 年 7 ᴸ 15 ᰕ广州䇱券ㅜ一届㪓事会ㅜ十五⅑会䇞决䇞䙊䗷

《公司以减䍴ᯩ式䘰出九州䇱券Ⲵ䇞Ṹ》，2015 年 11 ᴸ 20 ᰕ（广州䇱券、同创

九唾、九州䇱券）三ᯩㆮ䇒Ⲵ《减䍴协䇞》㓖定九州䇱券䙊䗷单亩减䍴Ⲵᯩ式，

将广州䇱券Ⲵ㛑ᵳ减㠣䴦，并㓖定减䍴对价为 6.26 亿元，广州䇱券于 2016 年 1

ᴸ 25 ᰕ᭦到了减䍴对价 6.26 亿元。 

（五）主㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑与同㹼业上市公司∄䖳 

㓿ḕ䰵同㹼业上市公司年报ㅹ䍴ᯉ，广州䇱券Ⲵ᭦入⺞䇔原则和䇑䟿ᯩ⌅、

应᭦Ⅾ亩坏䍖准备䇑ᨀ᭯ㆆ、固定䍴产折ᰗ年䲀及↻值⦷ㅹ主㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑

估䇑与同㹼业上市公司不存在䟽大差异，对广州䇱券利⏖ᰐ䟽大影响。 

（六）主㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑与上市公司∄䖳 

广州䇱券Ⲵ会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑与上市公司䎺⿰䠁᧗不存在䟽大差异。 

十一、䟽大䇹䇬、仲㻱及㹼᭯处㖊 

（一）㹼᭯处㖊情况 

报告ᵏ内，广州䇱券及其᧗㛑子公司不存在䘍反中国⌅律⌅㿴受到㹼᭯处㖊

Ⲵ情形。 

（二）ᵚ决䇹䇬情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券及其᧗㛑子公司尚ᵚ了㔃Ⲵ䟽大䇹䇬或仲㻱

Ṹ件情况如下： 

1、ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司与广州䇱券䇱券承䬰合同㓐㓧Ṹ 

2013 年初，广州䇱券与ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“ᰶ山交发”）

ㆮ㖢《2013 年ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司债券承䬰协䇞》及㺕充协䇞，㓖定广
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州䇱券为主承䬰商，承䬰总仍为人≁币 18 亿Ⲵ“14 ᰶ山交发债”。 

2014 年 5 ᴸ 22 ᰕ债券成功发㹼后，广州䇱券在扣䲔承䬰协䇞及㺕充协䇞㓖

定Ⲵ承䬰䍩⭘ 3,060.00 万元后向ᰶ山交发᭟付 17.694 亿元募䳶Ⅾ。ᰶ山交发䇔

为广州䇱券仅应᭦取承䬰䍩 1,200.00 万，䘄䘈 1,860.00 万元。2016 年 5 ᴸ，ᰶ

山交发（作为原告）䎧䇹广州䇱券（作为㻛告）。原告Ⲵ䇹䇬䈧≲为：㾱≲广州

䇱券䘄䘈 1,860.00 万元募䳶Ⅾ亩并᭟付㖊息。 

2016 年 6 ᴸ 4 ᰕ，广州䇱券⭣䈧㇑䗆ᵳ异䇞。 

2016 年 9 ᴸ 14 ᰕ，᭦到⊏㣿ⴱᰶ山市人≁⌅䲒作出Ⲵ（2016）㣿 0583 ≁

初 7608 号《≁事㻱定书》，傣回广州䇱券对䈕Ṹ件㇑䗆ᵳᨀ出Ⲵ异䇞。2016 年 9

ᴸ 19 ᰕ，广州䇱券向㣿州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧㇑䗆ᵳ异䇞上䇹，䇹≲为：㾱≲

⌅䲒依⌅᫔䬰一审㻱定书，㻱定将䈕Ṹ〫䘱㠣广州市中㓗人≁⌅䲒或㣿州市中㓗

人≁⌅䲒审⨶。 

2016 年 11 ᴸ 1 ᰕ，广州䇱券᭦到⊏㣿ⴱ㣿州市中㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2016）

㣿 05 ≁䗆㓸 1630 号《≁事㻱定书》，㻱定傣回上䇹，㔤ᤱ原㻱定。 

2017 年 5 ᴸ 25 ᰕ，⊏㣿ⴱᰶ山市人≁⌅䲒作出一审判决（（2016）㣿 0583

≁㣿ㅜ 7608 号），判广州䇱券䘄䘈原告ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司募䳶Ⅾ亩 600

万元并᭟付㖊息（以 600 万元为基ᮠ，᤹ᰕ万分之一Ⲵḷ准，㠚 2016 年 6 ᴸ 4

ᰕ䎧㇇㠣判决发⭏⌅律᭸力之ᰕ→）。 

广州䇱券不ᴽ判决，于 2017 年 6 ᴸ 10 ᰕ向㣿州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ出上䇹：

䈧≲᫔䬰一审判决，并傣回ᰶ山交发在一审中ᨀ出Ⲵ全䜘䇹䇬䈧≲。 

2017 年 9 ᴸ 20 ᰕ，㣿州市中㓗人≁⌅䲒对ᵜṸ䘋㹼了开庭审⨶。 

截㠣ᵜ报告书出具之ᰕ，ᵜṸ尚在审⨶之中。 

2、广东䠁㖁䗮⊭䖖㛑份ᴹ䲀公司与广州䇱券䇱券上市保㦀合同㓐㓧Ṹ 

2016 年 12 ᴸ，广东䠁㖁䗮⊭䖖㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“䠁㖁䗮”）䎧䇹
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广州䇱券，㾱≲䀓䲔广州䇱券与䠁㖁䗮ㆮ㖢Ⲵ《全国中小企业㛑份䖜䇙㌫㔏᧘㦀

ᤲ⡼并ᤱ㔝ⶓ导协䇞书》，䘄䘈䠁㖁䗮已᭟付Ⲵ᧘㦀ᤲ⡼䍩，㾱≲广州䇱券䎄偿

ᦏ失并承担全䜘䇹䇬䍩⭘。 

2017 年 1 ᴸ 26 ᰕ，广州䇱券向广州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ交㇑䗆ᵳ异䇞⭣䈧。 

2017 年 2 ᴸ 14 ᰕ，广州䇱券᭦到广州市中㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2017）㋔ 01

≁初 7 号《≁事㻱定书》，傣回广州䇱券⭣䈧。 

广州䇱券䇔为：䠁㖁䗮㾱≲广州䇱券䘋㹼䎄偿Ⲵ䠁仍，㕪乏事实ṩᦞ及⌅律

依ᦞ，意图䙊䗷㲊增䇹䇬ḷⲴ仍䘋㘼㿴䚯基层人≁⌅䲒㇑䗆。 

2017 年 2 ᴸ 20 ᰕ，广州䇱券向广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧上䇹，㾱≲᫔䬰

（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁事㻱定书》，将ᵜṸ〫䘱广州市天⋣区人≁⌅䲒审⨶。 

2017 年 4 ᴸ 6 ᰕ，广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒下䗮（2017）㋔≁䗆㓸 159 号《≁

事㻱定书》，广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒㻱定傣回上䇹，㔤ᤱ原㻱定。 

2017 年 6 ᴸ 2 ᰕ，2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ，广州市中㓗人≁⌅䲒对ᵜṸ䘋㹼两⅑

开庭审⨶。 

2017 年 9 ᴸ 8 ᰕ，广州市中㓗人≁⌅䲒作出（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁事

判决书》，判决䀓䲔䠁㖁䗮与广州䇱券ㆮ㖢Ⲵ《全国中小企业㛑份䖜䇙㌫㔏᧘㦀

ᤲ⡼并ᤱ㔝ⶓ导协䇞书》；傣回䠁㖁䗮Ⲵ其他䇹䇬䈧≲。 

2017 年 9 ᴸ 30 ᰕ，䠁㖁䗮向广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧上䇹，㾱≲᫔䬰（2017）

㋔ 01 ≁初 7 号《≁事判决书》，判令㻛上䘠人向上䇹人䎄偿人≁币 16,500 万元，

判令㻛上䇹人承担ᵜṸ一审、二审䇹䇬䍩⭘、律师䍩⭘、中介ᵪᶴ䢤定䍩ㅹ。 

截㠣ᵜ报告书出具之ᰕ，ᵜṸ仍在审⨶之中。 

䲔上䘠ᵚ㔃䇹䇬外，广州䇱券及其᧗㛑子公司不存在其他尚ᵚ了㔃Ⲵ䟽大䇹

䇬或仲㻱Ṹ件Ⲵ情况。 

3、上市保㦀合同㓐㓧一ṸⲴ䇹䇬ḷⲴ䠁仍以及对ḷⲴ䍴产䇴估值Ⲵ影响 

㓿Ṩḕ上市保㦀合同㓐㓧⴨关Ⲵ䎧䇹⣦、传⾘、应䇹䙊⸕书、≁事㻱定书、
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⴨关䇱ᦞᶀᯉ、广州䇱券出具ⲴṸ件䈤᰾᮷件。 

ṩᦞ䠁㖁䗮向广州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ交Ⲵ《≁事䎧䇹⣦》，䠁㖁䗮䇹䈧：（1）

䀓䲔䠁㖁䗮与广州䇱券ㆮ䇒Ⲵ《全国中小企业㛑份䖜䇙㌫㔏᧘㦀ᤲ⡼并ᤱ㔝ⶓ导

协䇞书》；（2）广州䇱券向䠁㖁䗮䘄䘈䠁㖁䗮所᭟付Ⲵ᧘㦀ᤲ⡼䍩人≁币 30

万元；（3）广州䇱券向䠁㖁䗮䎄偿人≁币 146,850,000 元；（4）广州䇱券承担

ᵜṸ全䜘䇹䇬䍩⭘。 

ṩᦞ广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2017）㋔≁䗆㓸 159 号《≁事㻱定书》，

ᵜṸⲴ䇹䇬ḷⲴ总仍为 147,150,000 元。 

䠁㖁䗮于 2016 年 12 ᴸᨀ䎧上䇹。2017 年 1 ᴸ 26 ᰕ，广州䇱券向广州市

中㓗人≁⌅䲒ᨀ交㇑䗆ᵳ异䇞⭣䈧。2017 年 2 ᴸ 14 ᰕ，广州䇱券᭦到广州市

中㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁事㻱定书》，傣回广州䇱券

⭣䈧。广州䇱券䇔为：䠁㖁䗮㾱≲广州䇱券䘋㹼䎄偿Ⲵ䠁仍，㕪乏事实ṩᦞ及⌅

律依ᦞ，意图䙊䗷㲊增䇹䇬ḷⲴ仍䘋㘼㿴䚯基层人≁⌅䲒㇑䗆，2017 年 2 ᴸ 20 

ᰕ，广州䇱券向广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧上䇹，㾱≲᫔䬰（2017）㋔ 01 ≁初 7 

号《≁事㻱定书》，将ᵜṸ〫䘱广州市天⋣区人≁⌅䲒审⨶。2017 年 4 ᴸ 6 ᰕ，

广州䇱券᭦到广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2017）㋔≁䗆㓸 159 号《≁事㻱定书》，

傣回广州䇱券⭣䈧。 

ᵜ⅑交᱃䇴估基准ᰕ为 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，䇴估报告ᰕ为 2016 年 11 ᴸ 14

ᰕ，上䘠上市保㦀合同㓐㓧一Ṹ发⭏在䇴估基准ᰕ和䇴估报告ᰕ之后。 

ᵜṸ⎹䇹ḷⲴ䠁仍为 16,500.00 万元，占ᵜ⅑广州䇱券䇴估值Ⲵ 0.86%。䈕

上市保㦀合同㓐㓧属于或ᴹ事亩，截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᵜṸ尚ᵚ判决，ṩᦞ广

州䇱券⌅律亮䰞及ᵜ⅑交᱃律师判ᯝ，ɯ ᶕ⭡广州䇱券承担全仍䎄偿Ⲵ可㜭性ᶱ

小，上䘠䇹䇬不会对广州䇱券Ⲵ㓿㩕产⭏䟽大不利影响，也不会对ḷⲴ䍴产䇴估

值产⭏䟽大影响。 

4、两䎧䇹䇬Ⲵ䘋展情况及对ᵜ⅑交᱃Ⲵ影响 

（1）上市保㦀合同㓐㓧Ṹᴰᯠ䘋展情况 

广州䇱券䇔为䠁㖁䗮㾱≲广州䇱券䘋㹼䎄偿Ⲵ䠁仍，㕪乏事实ṩᦞ及⌅律依
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ᦞ，意图䙊䗷㲊增䇹䇬ḷⲴ仍䘋㘼㿴䚯基层人≁⌅䲒㇑䗆，于 2017 年 1 ᴸ 26

ᰕ向广州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ交㇑䗆ᵳ异䇞⭣䈧。 

2017 年 2 ᴸ 14 ᰕ，广州市中㓗人≁⌅䲒下䗮（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁

事㻱定书》，傣回广州䇱券⭣䈧。 

2017 年 2 ᴸ 20 ᰕ，广州䇱券向广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧上䇹，㾱≲᫔䬰

（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁事㻱定书》，将ᵜṸ〫䘱广州市天⋣区人≁⌅䲒审

⨶。 

2017 年 4 ᴸ 6 ᰕ，广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒下䗮（2017）㋔≁䗆㓸 159 号《≁

事㻱定书》，广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒㻱定傣回上䇹，㔤ᤱ原㻱定。 

2017 年 6 ᴸ 2 ᰕ，2017 年 6 ᴸ 15 ᰕ，广州市中㓗人≁⌅䲒对ᵜṸ䘋㹼两⅑

开庭审⨶。 

2017 年 9 ᴸ 8 ᰕ，广州市中㓗人≁⌅䲒作出（2017）㋔ 01 ≁初 7 号《≁事

判决书》，判决䀓䲔䠁㖁䗮与广州䇱券ㆮ㖢Ⲵ《全国中小企业㛑份䖜䇙㌫㔏᧘㦀

ᤲ⡼并ᤱ㔝ⶓ导协䇞书》；傣回䠁㖁䗮Ⲵ其他䇹䇬䈧≲。 

2017 年 9 ᴸ 30 ᰕ，䠁㖁䗮向广东ⴱ儈㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧上䇹，㾱≲᫔䬰（2017）

㋔ 01 ≁初 7 号《≁事判决书》，判令㻛上䘠人向上䇹人䎄偿人≁币 16,500 万元，

判令㻛上䇹人承担ᵜṸ一审、二审䇹䇬䍩⭘、律师䍩⭘、中介ᵪᶴ䢤定䍩ㅹ。 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᵜṸ仍在审⨶之中。 

（2）䇱券承䬰合同㓐㓧Ṹᴰᯠ䘋展情况 

ṩᦞ广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾，⊏㣿ⴱᰶ山市人≁⌅䲒已于 2016 年 12 ᴸ 19 ᰕ
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截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，广州䇱券已依➗判决᭟付了䎄偿䠁、䇹䇬䍩、保全

䍩，䈕Ṹ已执㹼完∅。 

（2）吉㋞债㓐㓧Ṹ（ᵚ决䇹䇬） 

吉᷇㋞伏䳶团᭦储㓿䬰ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“吉㋞᭦储”）䶎公开发㹼 2014

年中小企业⿱募债（以下ㆰ〠“14 吉㋞债”），吉㋞᭦储为债券发㹼人，吉᷇㋞

伏䳶团ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“吉㋞䳶团”）为债券担保人，广州䇱券为承䬰商及䖜

䇙ᴽ务᧘㦀人。因投䍴ᵜ䠁及利息ᵚ㧧␵偿，2017 年 2 ᴸ 28 ᰕ，东兴䇱券㛑份

ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“东兴䇱券”）向䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒ᨀ交《≁事䎧䇹⣦》。

安信䇱券㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“安信䇱券”）向䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒ᨀ交《≁

事䎧䇹⣦》，㾱≲吉㋞᭦储䎄偿投䍴ᵜ䠁及利息，㾱≲吉㋞䳶团、广州䇱券承担

䘎带䎄偿䍓任。 

2017 年 4 ᴸ 19 ᰕ、4 ᴸ 20 ᰕ，广州䇱券᭦到䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒下发Ⲵ（2017）

吉 01 ≁初 250 号、（2017）吉 01 ≁初 251 号《应䇹䙊⸕书》，2017 年 4 ᴸ 20

ᰕ，广州䇱券᭦到䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒下发Ⲵ（2017）吉 01 ≁初 250 号、（2017）

吉 01 ≁初 251 号《举䇱䙊⸕书》。 

2017 年 4 ᴸ，广州䇱券᭦到⌅䲒传⾘后向䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧㇑䗆ᵳ

异䇞⭣䈧，䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒对㇑䗆ᵳ异䇞䘋㹼了开庭审⨶。 

2017 年 6 ᴸ 5 ᰕ，吉᷇ⴱ䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒下发（2017）吉 01 ≁初 250

号《≁事㻱定书》，㻱定傣回安信䇱券对广州䇱券Ⲵ䎧䇹。 

2017 年 6 ᴸ 5 ᰕ，吉᷇ⴱ䮯᱕市中㓗人≁⌅䲒下发（2017）吉 01 ≁初 251
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ṩᦞ《䎧䇹⣦》、《举䇱䙊⸕书》、广州䇱券出具Ⲵ䈤᰾᮷件，ᵜṸⲴ基ᵜ

情况如下： 

䇹䇬主体：原告：东兴䇱券、安信䇱券，㻛告吉㋞᭦储、吉吉㋞䳶团、广州

䇱券。 

Ṹ⭡：原告投䍴ᵜ䠁及利息ᵚ㧧␵偿，ᨀ䎧䇹䇬，㾱≲吉㋞᭦储䎄偿投䍴ᵜ

䠁及利息，㾱≲吉㋞䳶团、广州䇱券承担䘎带䎄偿䍓任。 

䇹䇬主张：东兴䇱券Ⲵ䇹䇬主张为：ㅜ一，㻛告吉㋞᭦储向东兴䇱券䎄偿“14

吉㋞债”所导㠤Ⲵᦏ失，包括：（1）ɯ 㧧␵偿Ⲵᵜ䠁人≁及 3,000 万元及利息（利

息㠚 2014 年 7 ᴸ 31 ᰕ䎧᤹ 10.5%/年Ⲵ利⦷䇑㇇，扣䲔已᭟付Ⲵㅜ一ᵏ利息人

≁币 248.1818 万元，截㠣 2017 年 2 ᴸ 28 ᰕⲴᵚ␵偿利息共䇑 564.7771 万元）；

（2）延ᵏ᭟付ㅜ一ᵏ利息对应Ⲵ㖊息 12.2211 万元；（3）原告律师䍩᭟出人≁

币 13.6364 万元。ㅜ二，㻛告吉㋞䳶团对ㅜ一亩䇹䇬䈧≲承担䘎带䎄偿䍓任。ㅜ

三，㻛告广州䇱券对对ㅜ一亩䇹䇬䈧≲承担䘎带䎄偿䍓任。ㅜ四，三㻛告承担备

Ṹ䇹䇬䍩⭘。安信䇱券Ⲵ䇹䇬主张为：ㅜ一，㻛告吉㋞᭦储向东兴䇱券䎄偿“14

吉㋞债”所导㠤Ⲵᦏ失，包括：（1）ɯ 㧧␵偿Ⲵᵜ䠁人≁及 8,000 万元及利息（利

息㠚 2014 年 7 ᴸ 31 ᰕ䎧᤹ 10.5%/年Ⲵ利⦷䇑㇇，扣䲔已᭟付Ⲵㅜ一ᵏ利息人

≁币 661.8182 万元，截㠣 2017 年 2 ᴸ 28 ᰕⲴᵚ␵偿利息共䇑 1,506.0722 万元）；

（2）延ᵏ᭟付ㅜ一ᵏ利息对应Ⲵ㖊息 32.5897 万元；（3）原告律师䍩᭟出人≁

币 36.3636 万元。ㅜ二，㻛告吉㋞䳶团对ㅜ一亩䇹䇬䈧≲承担䘎带䎄偿䍓任。ㅜ

三，㻛告广州䇱券对对ㅜ一亩䇹䇬䈧≲承担䘎带䎄偿䍓任。ㅜ四，三㻛告承担ᵜ

Ṹ䇹䇬䍩⭘。 

ḷⲴ䠁仍：东兴䇱券䇹䇬ⲴḷⲴ䠁仍为 3,576.9982 万元，安信䇱券Ⲵ䇹䇬ḷ

Ⲵ䠁仍为 9,538.6601 万元，以上合䇑 13,115.6583 万元。 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ᵜṸ仍在审⨶之中。 

十二、其他事亩 

（一）ḷⲴ公司ᱟ否存在出䍴不实或影响其合⌅存㔝Ⲵ情况Ⲵ䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，广州䇱券不存在出䍴不实或影响其合⌅存㔝Ⲵ情况，
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亦不存在因⎹嫌⣟㖚㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ

䈳ḕ以及受到㹼᭯处㖊或㘵刑事处㖊Ⲵ情况。 

（二）ḷⲴ公司㛑ᵳᱟ否存在䍘押、冻㔃情形Ⲵ䈤᰾ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢ᰕ，ḷⲴ䍴产不存在䍘押、冻㔃情形。 

（三）ḷⲴ公司㛑ᵳᱟ否为᧗㛑ᵳⲴ䈤᰾ 

广州䇱券为䎺⿰䠁᧗全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ⴤ᧕ᤱ㛑 67.235%Ⲵ᧗㛑子

公司。䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑交᱃ᱟ䍝买广州䇱券 32.765%Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺。ᵜ⅑交᱃完

成后，广州䇱券将成为䎺⿰䠁᧗᧗㛑 100%Ⲵ全䍴子公司。 

（四）ḷⲴ公司⎹及・亩、⧟保、㹼业准入、⭘地、㿴划、ᯭ工建䇮ㅹᴹ

关报批事亩Ⲵ䈤᰾ 

广州䇱券ᱟ从事䇱券业务Ⲵ䶎䬦㹼䠁㶽ᵪᶴ，从事Ⲵ⴨关业务均已取得中国

䇱ⴁ会、中国人≁䬦㹼、中国䇱券业协会、国家外≷㇑⨶局、中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇

ᴹ䲀䍓任公司、中国䇱券䠁㶽㛑份ᴹ䲀公司、上交所和␡交所ㅹⴁ㇑䜘䰘Ⲵ批准

或䇔可。䲔上䘠㹼业准入外，广州䇱券不⎹及・亩、⧟保、⭘地、㿴划、ᯭ工建

䇮ㅹᴹ关报批事亩。 
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第五节 交易标的的评估情况 

一、广州㛑ᵳ 100%㛑ᵳⲴ䇴估及作价情况 

（一）以 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ为基准ᰕ广州䇱券 100%㛑ᵳⲴ䇴估情况 

1、䇴估ᵪᶴ及人员 

ᵜ⅑交᱃拟䍝买䍴产Ⲵ䇴估ᵪᶴ为具ᴹ䍴产䇴估䍴Ṭ䇱书（䇱书㕆号：

44020053）和䇱券ᵏ䍗⴨关业务䇴估䍴Ṭ䇱书（䇱书㕆号：0200048005）Ⲵ中㚄

国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司，ㆮ字䍴产䇴估师为䇨恒、ᶘ䶂。 

2、䇴估对䊑与䇴估㤳围 

䇴估对䊑为广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值，具体䇴估㤳围为广

州䇱券㛑份ᴹ䲀公司䇴估基准ᰕ拥ᴹⲴ全䜘䍴产及⴨关䍏债。 

ᵜ⅑䇴估基准ᰕ为 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ。 

3、䇴估假䇮 

（1）䇴估基ᵜ假䇮 

1）交᱃假䇮。假䇮䇴估对䊑处于交᱃䗷〻中，䇴估师ṩᦞ䇴估对䊑Ⲵ交᱃

ᶑ件ㅹ⁑拟市场䘋㹼估价，䇴估㔃᷌ᱟ对䇴估对䊑ᴰ可㜭䗮成交᱃价ṬⲴ估䇑。 

2）公开市场假䇮。假䇮䇴估对䊑所⎹及䍴产ᱟ在公开市场上䘋㹼交᱃Ⲵ，

在䈕市场上，买㘵与卖㘵Ⲵ地位平ㅹ，彼↔䜭ᴹ㧧取䏣够市场信息Ⲵᵪ会和ᰦ䰤，

买卖双ᯩⲴ交᱃㹼为䜭ᱟ在㠚愿Ⲵ、⨶ᲪⲴ、䶎强制ᶑ件下䘋㹼Ⲵ。 

3）假䇮在䇴估ⴞⲴ㓿⍾㹼为实⧠后，䇴估对䊑所⎹及Ⲵ䍴产将᤹其䇴估基

准ᰕⲴ⭘䙄与使⭘ᯩ式在原址ᤱ㔝使⭘。 

（2）关于䇴估对䊑Ⲵ假䇮 
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9）假䇮㻛䇴估单位⭏产、㓿㩕场所Ⲵ取得及利⭘ᯩ式与䇴估基准ᰕ保ᤱ一

㠤㘼不发⭏变化。 

10）假䇮ᵜ⅑䇴估中各亩䍴产均以䇴估基准ᰕⲴ实䱵存䟿为前ᨀ，M 关䍴产

Ⲵ⧠㹼市价以䇴估基准ᰕⲴ国内ᴹ᭸价Ṭ为依ᦞ。 

（3）关于企业㓿㩕和亴⍻假䇮 

1）假䇮国䱵䠁㶽和全⨳㓿⍾⧟境、国家宏㿲㓿⍾形势ᰐ䟽大变化，ᵜ⅑交

᱃各ᯩ所处地区Ⲵ᭯⋫、㓿⍾和⽮会⧟境ᰐ䟽大变化。 

2）假䇮所处Ⲵ⽮会㓿⍾⧟境以及所执㹼Ⲵ利⦷、≷⦷、䍻〾基准及〾⦷、

᭯ㆆ性征᭦䍩⭘ㅹ不发⭏䟽大变化。 

3）假䇮国家⧠㹼Ⲵᴹ关⌅律⌅㿴及㹼᭯᭯ㆆ、产业᭯ㆆ、䠁㶽᭯ㆆ、〾᭦

᭯ㆆㅹ᭯ㆆ⧟境⴨对っ定。䲔䶎另ᴹ䈤᰾，假䇮㻛䇴估单位㓿㩕完全䚥守ᴹ关Ⲵ

⌅律⌅㿴。 

4）假䇮㻛䇴估单位在䇴估ⴞⲴ㓿⍾㹼为实⧠后，仍将᤹➗原ᴹⲴ㓿㩕ⴞⲴ、

㓿㩕ᯩ式、㇑⨶≤平、䍒务㔃ᶴ，以及所处㹼业⣦况及市场⣦况下ᤱ㔝㓿㩕下去，

㜭䘎㔝㧧利，其᭦⳺可以亴⍻。 

5）假䇮在䇴估ⴞⲴ㓿⍾㹼为实⧠后，㻛䇴估单位仍᤹➗亴定之开发或㓿㩕

䇑划、ᯩ式ᤱ㔝开发或㓿㩕。 

6）䇴估只基于基准ᰕ⧠ᴹⲴ㓿㩕㜭力。不㘳㲁ᵚᶕ可㜭⭡于㇑⨶层、㓿㩕

ㆆ⮕和䘭加投䍴ㅹ情况导㠤Ⲵ㓿㩕㜭力扩大，也不㘳㲁后㔝可㜭会发⭏Ⲵ⭏产㓿

㩕变化带ᶕⲴ影响；假䇮㻛䇴估单位将㔤ᤱ䇴估基准ᰕⲴ投䍴总仍、䍒务ᶐᵶㅹ

基ᵜ保ᤱ不变。 

7）假䇮㻛䇴估单位在ᤱ㔝㓿㩕ᵏ内Ⲵ任一ᰦ⛩其䍴产Ⲵ㺘⧠形式ᱟ不同Ⲵ。 

8）假䇮㻛䇴估单位᤹䇴估基准ᰕ⧠ᴹⲴ㇑⨶≤平㔗㔝㓿㩕，㻛䇴估单位㇑

⨶层ᱟ䍏䍓和尽㙼工作Ⲵ，且㇑⨶层⴨对っ定和ᴹ㜭力担当其㙼务，不㘳㲁将ᶕ
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㓿㩕㘵发⭏䟽大䈳ᮤ或㇑⨶≤平发⭏䟽大变化对ᵚᶕ亴ᵏ᭦⳺Ⲵ影响。 

9）假䇮㻛䇴估单位ᵚᶕ䟷取Ⲵ会䇑᭯ㆆ和㕆写ᵜ报告ᰦ所䟷⭘Ⲵ会䇑᭯ㆆ

在䟽㾱ᯩ䶒基ᵜ一㠤。 

10）假䇮㻛䇴估单位及其᧗㛑子公司、参㛑公司Ⲵ合㿴及仾䲙᧗制⁑式在ᵚ

ᶕ年度ᰐ䟽大᭩变。 

（4）其他假䇮 

假䇮䇴估㤳围与委托ᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供Ⲵ䇴估⭣报㺘一㠤，ɯ 㘳㲁委托ᯩ

及㻛䇴估单位ᨀ供䇴估⭣报᰾㓶㺘以外可㜭存在Ⲵ或ᴹ䍴产及或ᴹ䍏债对䇴估

㔃䇪Ⲵ影响。 

当上䘠䇴估假䇮和䇴估中䚥循Ⲵ䇴估原则ㅹ情况发⭏变化ᰦ，将会影响并᭩

变䇴估㔃䇪，䇴估报告将会失᭸。 

4、䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘹择 

（1）企业价值䍴产䇴估Ⲵ基ᵜᯩ⌅ 

依ᦞ䍴产䇴估准则，企业价值䍴产䇴估Ⲵ基ᵜᯩ⌅ᴹ市场⌅、᭦⳺⌅与成ᵜ

⌅（䍴产基⹰⌅）。 

1）市场⌅ 

市场⌅ᱟᤷ将䇴估对䊑与可∄上市公司或㘵可∄交᱃Ṹ例䘋㹼∄䖳，⺞定䇴

估对䊑Ⲵ䇴估ᯩ⌅。市场⌅䘲⭘于市场ᮠᦞ充分并ᴹ可∄Ⲵ参㘳企业或交᱃Ṹ例

Ⲵᶑ件下Ⲵ企业价值䇴估。 

应⭘市场⌅Ⲵ基ᵜ前ᨀ： 

①存在一个⍫䏳Ⲵ公开市场； 

②公开市场上存在可∄Ⲵ参㘳Ṹ例ㅹᵳ⳺性䍴产及其交᱃⍫动。 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

283 

2）᭦⳺⌅ 

᭦⳺⌅ᱟᤷ将企业亴ᵏ᭦⳺䍴ᵜ化或㘵折⧠，⺞定䇴估对䊑Ⲵ䇴估ᯩ⌅。᭦

⳺⌅䘲⭘于䇴估ᴹ㧧利㜭力Ⲵ企业。 

应⭘᭦⳺⌅Ⲵ基ᵜ前ᨀ： 

①㻛䇴估单位Ⲵᵚᶕ亴ᵏ᭦⳺可以亴⍻并可以⭘䍗币㺑䟿； 

②䍴产拥ᴹ㘵㧧得亴ᵏ᭦⳺所承担Ⲵ仾䲙可以亴⍻并可⭘䍗币㺑䟿； 

③㻛䇴估单位Ⲵ亴ᵏ㧧利年䲀可以亴⍻。 

3）䍴产基⹰⌅ 

䍴产基⹰⌅ᱟᤷ以㻛䇴估单位䇴估基准ᰕⲴ䍴产䍏债㺘为基⹰，合⨶䇴估㻛

䇴估单位㺘内及㺘外各亩䍴产、䍏债价值，⺞定䇴估对䊑Ⲵ䇴估ᯩ⌅。 

应⭘䍴产基⹰⌅Ⲵ基ᵜ前ᨀ： 

①㻛䇴估单位各亩㻛䇴估䍴产处于ᤱ㔝使⭘⣦态或䇮定处于ᤱ㔝使⭘⣦态； 

②可以䈳ḕ取得䍝建㻛䇴估䍴产Ⲵ⧠㹼䙄径及⴨应Ⲵ⽮会平均成ᵜ䍴ᯉ。 

（2）䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘹择 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ䍴产价值㊫型ᱟ市场价值，因↔，䍴产䇴估Ⲵⴞḷᱟ在于反᱐䍴

产Ⲵ公平市场价值。作为反᱐䍴产公平市场价值Ⲵ手⇥，市场⌅ᰐ⯁ᱟ䍴产䇴估

Ⲵ俆䘹ᯩ⌅。从形式上ⴻ，᭦⳺⌅似乎并不ᱟ一⿽估⍻䍴产公平市场价值Ⲵⴤ᧕

ᯩ⌅，但ᱟ᭦⳺⌅ᱟ从决定䍴产公平市场价值Ⲵ基ᵜ㾱㍐—䍴产亴ᵏ᭦⳺Ⲵ䀂度

“将利≲值”，ㅖ合市场㓿⍾ᶑ件下Ⲵ价值㿲念，因↔，᭦⳺⌅也ᱟ䇴估䍴产价

值Ⲵ一⿽ⴤ᧕ᯩ⌅。䍴产基⹰⌅⴨对于市场⌅和᭦⳺⌅，从䍝建成ᵜ䀂度出发反

᱐䍴产价值，其估⍻䍴产公平市场价值Ⲵ䀂度和䙄径则ᱟ䰤᧕Ⲵ。 
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各⿽䇴估基ᵜᯩ⌅ᱟ从不同Ⲵ䀂度去㺘⧠䍴产Ⲵ价值。不䇪ᱟ䙊䗷与市场参

➗⢙∄䖳㧧得䇴估对䊑Ⲵ价值，䘈ᱟṩᦞ䇴估对䊑亴ᵏ᭦⳺折⧠㧧得其䇴估价值，

或ᱟ᤹➗䍴产Ⲵ再取得䙄径判ᯝ䇴估对䊑Ⲵ价值䜭ᱟ从Ḁ一个䀂度对䇴估对䊑

在一定ᶑ件下Ⲵ价值Ⲵ᧿䘠，它们之䰤ᱟᴹ内在㚄㌫并可⴨互ᴯ代Ⲵ。 

1）市场⌅Ⲵ䘲⭘性分᷀ 

⭡于所䘹可∄公司ⲴᤷḷᮠᦞⲴ公开性，使得上市公司∄䖳⌅具ᴹ䖳好Ⲵ᫽

作性，其使⭘Ⲵ基ᵜᶑ件ᱟ：䴰㾱ᴹ一个䖳为⍫䏳Ⲵ䍴ᵜ、䇱券市场；可∄公司

及其与估值ⴞḷ可∄䖳Ⲵᤷḷ、参ᮠㅹ䍴ᯉ可以充分㧧取。䇱券公司ⴁ㇑严Ṭ，

信息披䵢充分，ⴞ前 A 㛑ᴹ 26 家䇱券㊫上市公司，存在䖳多Ⲵ可∄上市公司，

可以充分可䶐Ⲵ㧧取可∄公司Ⲵ㓿㩕和䍒务ᮠᦞ，᭵ᵜ⅑䘹择䟷⭘上市公司∄䖳

⌅。 

䟷⭘上市公司∄䖳⌅，一㡜ᱟṩᦞ估值对䊑所处市场Ⲵ情况，䘹取Ḁ些ᤷḷ

如市净⦷（P/B）、市⳸⦷（P/E）ㅹ与可∄上市公司䘋㹼∄䖳，䙊䗷对估值对䊑

与可∄上市公司各ᤷḷ⴨关因㍐Ⲵ∄䖳，䈳ᮤ影响ᤷḷ因㍐Ⲵ差异，ᶕ得到估值

对䊑Ⲵ市净⦷（P/B）、市⳸⦷（P/E），ᦞ↔䇑㇇ⴞḷ公司㛑ᵳ价值。 

2）᭦⳺⌅Ⲵ䘲⭘性分᷀ 

⭡于㻛䇴估单位具ᴹ完善Ⲵ历史㓿㩕䍴ᯉ，っ定Ⲵ业务᭦⳺ᶕⓀ和㇑⨶团䱏，

在⧠ᴹ㓿㩕㇑⨶⁑式下，在可㿱ᵚᶕ具ᴹᤱ㔝⳸利Ⲵ㜭力，其⴨关Ⲵ᭦入、成ᵜ、

䍩⭘，以及投䍴䇑划、㓿㩕仾䲙和亴ᵏ㧧利年䲀ㅹ因㍐可以䘋㹼亴⍻䟿化，即䇴

估对䊑ᵚᶕ年度Ⲵ᭦⳺与仾䲙可以可䶐地估䇑，᭵可以䟷⭘᭦⳺⌅䇴估。 

3）䍴产基⹰⌅Ⲵ䘲⭘性分᷀ 

⭡于䍴产基⹰⌅ᱟ以䍴产Ⲵ成ᵜ䟽㖞为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ对䍴产Ⲵ投入所

㙇䍩Ⲵ⽮会必㾱劳动（䍝建成ᵜ），即从企业䍝建成ᵜ䀂度䰤᧕反᱐企业价值，

䘉⿽䍝建成ᵜ䙊常将䲿⵰国≁㓿⍾Ⲵ变化㘼变化。㻛䇴估单位为䇱券公司，市场

⌅ᱟ从企业㓿㩕情况及ᮤ体市场Ⲵ㺘⧠ᶕ䇴定企业Ⲵ价值，㘼᭦⳺⌅ᱟ・䏣于企

业ᵜ䓛Ⲵ㧧利㜭力ᶕ亴⍻企业Ⲵ价值，两㘵ᱟ⴨䖵⴨成Ⲵ，市场⌅Ⲵ㔃᷌ᱟ᭦⳺
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⌅㔃᷌Ⲵ市场㺘⧠，㘼᭦⳺⌅㔃᷌ᱟ市场⌅㔃᷌Ⲵ坚实基⹰，ᱟ企业Ⲵ内在价值

Ⲵ合⨶反᱐。⴨∄之下，市场⌅与᭦⳺⌅䇴估ᴤ㜭客㿲反᱐䇴估对䊑Ⲵ价值，᭵

ᵜ⅑不䟷⭘䍴产基⹰⌅对广州䇱券䘋㹼䇴估。 

5、市场⌅䇴估情况 

（1）市场⌅䇴估ᯩ⌅介㓽 

市场⌅常⭘Ⲵ两⿽具体ᯩ⌅ᱟ上市公司∄䖳⌅和交᱃Ṹ例∄䖳⌅。上市公司

∄䖳⌅ᱟᤷ㧧取并分᷀可∄上市公司Ⲵ㓿㩕和䍒务ᮠᦞ，䇑㇇䘲当Ⲵ价值∄⦷乘

ᮠ，在与㻛䇴估企业∄䖳分᷀Ⲵ基⹰上，⺞定䇴估对䊑Ⲵ具体ᯩ⌅。交᱃Ṹ例∄

䖳⌅ᱟᤷ㧧取并分᷀可∄企业Ⲵ买卖、᭦䍝及合并Ṹ例䍴ᯉ，䇑㇇䘲当Ⲵ价值∄

⦷乘ᮠ，在与㻛䇴估企业∄䖳分᷀Ⲵ基⹰上，⺞定䇴估对䊑Ⲵ具体ᯩ⌅。 

㻛䇴估单位为䇱券㹼业，截→㠣䇴估基准ᰕ A 㛑ᴹ 26 家䇱券㊫上市公司，

其中可以䘹取业务㔃ᶴ、㓿㩕⁑式、企业㿴⁑、䍴产䝽㖞和使⭘情况、企业所处

㓿㩕䱦⇥、成䮯性、㓿㩕仾䲙、䍒务仾䲙ㅹ因㍐与㻛䇴估单位⴨㊫似Ⲵ四家上市

䇱券公司作为可∄Ṹ例，᭵ᵜ⅑䇴估䘹取上市公司∄䖳⌅作为䇴估ᯩ⌅。 

1）上市公司Ⲵ䘹择原则 

ṩᦞ准则㾱≲，市场⌅䇴估应当䘹择与㻛䇴估单位ᴹ可∄性Ⲵ上市公司或㘵

交᱃Ṹ例。ᵜ⅑䇴估⺞定上市公司Ⲵ䘹择原则如下： 

①具ᴹ不少于 24 个ᴸⲴ一定ᰦ䰤Ⲵ上市交᱃历史。 

②公司业务或ᨀ供Ⲵᴽ务⴨同或⴨似，䜭受到⴨同㓿⍾因㍐Ⲵ影响。 

③公司Ⲵ㓿㩕㿴⁑或㜭力⴨当，所䶒临Ⲵ㓿㩕仾䲙⴨似。 

④公司Ⲵ㓿㩕业㔙⴨似，⳸利㜭力⴨当。 

⑤公司亴ᵏ增䮯⦷，即ᵚᶕ成䮯性⴨同或⴨似。 
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䘹取可∄上市公司后，利⭘公开披䵢Ⲵ㓿㩕ᮠᦞ和䍒务ᮠᦞ，䙊䗷对可∄公

司与㻛䇴估单位两㘵䟷⭘会䇑᭯ㆆ不同产⭏Ⲵ差异和⢩↺事亩Ⲵ䈳ᮤ，䈳ᮤ为具

ᴹ⴨互可∄Ⲵ基⹰䍒务㓿㩕ᮠᦞ和报㺘。 

2）䘹择并䇑㇇可∄上市公司中Ⲵ价值∄⦷乘ᮠ 

ṩᦞ㻛䇴估单位和可∄上市公司Ⲵ实䱵情况，⺞定合䘲Ⲵ价值∄⦷乘ᮠ，并

ṩᦞ䈳ᮤ后具ᴹ⴨互可∄Ⲵ基⹰䍒务㓿㩕ᮠᦞ和报㺘分别䇑㇇可∄上市公司Ⲵ

价值∄⦷乘ᮠ。 

3）可∄上市公司Ⲵ价值∄⦷乘ᮠ在以下几个ᯩ䶒与㻛䇴估单位对∄修↓、

䈳ᮤ 

①㩕䘀⣦况包括⳸利㜭力、㩕䘀㜭力、偿债㜭力、成䮯㜭力ㅹ修↓ 

②亴ᵏ增䮯⦷修↓ 

③其他因㍐修↓ 

4）∄䖳㔃᷌䇑㇇ 

ṩᦞ可∄上市公司修↓后Ⲵ价值∄⦷乘ᮠ，᤹ ➗平均ᵳ䟽䘋㹼平均得到平均

价值∄⦷乘ᮠ，并㔃合㻛䇴估单位Ⲵ基准ᰕ䍖䶒净䍴产䇑㇇得出∄䖳㔃᷌。 

5）ⓒ余䍴产和䶎㓿㩕性䍴产䈳ᮤ 

在∄䖳㔃᷌Ⲵ基⹰上，与㻛䇴估单位Ⲵⓒ余䍴产和䶎㓿㩕性䍴产䇴估㔃᷌≷

总得到市场⌅䇴估㔃᷌。 

6）市场⌅⁑型 

在市场⌅Ⲵ䇴估思䐟下，ṩᦞ㻛䇴估单位所处㹼业⢩⛩，ᴥ ⅑䇴估䟶⭘市净

⦷（PB）价值∄⦷乘ᮠ对䇴估对䊑䘋㹼䇴估。基ᵜ公式为： 
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其中：P－㻛䇴估单位企业价值 

PBi－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司Ⲵ价值∄⦷乘ᮠ 

Ai－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司䍴产㇑⨶㿴⁑修↓㌫ᮠ 

Bi－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司㓿㩕㜭力修↓㌫ᮠ 

Ci－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司成䮯㜭力修↓㌫ᮠ 

Di－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司仾䲙㇑⨶㜭力修↓㌫ᮠ 

Ei－ㅜ i 家可∄ḷⲴ公司创ᯠ㜭力修↓㌫ᮠ 

E－㻛䇴估单位Ⲵ基准ᰕ䍖䶒净䍴产 

I－ⓒ余性䍴产 

H－䶎㓿㩕性䍴产和䍏债 

（2）市场⌅Ⲵ䇴估䗷〻 

1）䘹择准可∄企业 

䇴估基准ᰕ，␡⋚两市券商㊫上市公司共 26 家，各券商㊫上市公司Ⲵ䍴产

㿴⁑和㩕业㿴⁑ㅹ情况列㺘如下： 

序

号 
䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 

䍴产总䇑 

[报告ᵏ]2016 年中报 

[报㺘㊫型]合并报㺘 

[单位]万元 

归属于⇽公司Ⲵ净䍴产 

[报告ᵏ]2016 年中报 

[报㺘㊫型]合并报㺘 

[单位]万元 

㩕业᭦入 

[报告ᵏ]2016 年中报 

[报㺘㊫型]合并报㺘 

[单位]万元 

归属于⇽公司Ⲵ净利⏖ 

[报告ᵏ]2016 年中报 

[报㺘㊫型]合并报㺘 

[单位]万元 

总市值 

[交᱃ᰕᵏ] 
2016-06-30 

[单位]万元 

1 600030.SH 中信䇱券 57,005,879.95 13,622,003.05 1,815,932.46 524,213.11 19,278,287.65 

2 600837.SH ⎧䙊䇱券 54,233,192.88 10,508,684.70 1,207,951.68 426,430.04 16,277,995.54 

3 601211.SH 国⌠君安 41,588,926.03 9,425,307.81 1,370,743.45 502,016.44 13,564,875.00 
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序

号 
䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 

䍴产总䇑 

[报告ᵏ]2016 年中报 

[报㺘㊫型]合并报㺘 

[单位]万元 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

289 

 

䇴估基准ᰕ，广州䇱券㩕业㿴⁑如下： 

公司名〠 总䍴产（万元） 
归属于⇽公司Ⲵ

净䍴产（万元） 
㩕业᭦入（万元） 

归属于⇽公司Ⲵ

净利⏖（万元） 

广州䇱券 4,068,525.67 1,089,904.14 149,184.70 48,094.49 

ᵜ⅑䇴估䘹择准可∄公司ᱟ从总䍴产、净䍴产、㩕业᭦入、净利⏖䘋㹼ㆋ䘹，

准可∄公司䴰同ᰦ┑䏣以下ᶑ件： 

①䍴产差异⦷：-100%<=广州䇱券基准ᰕ总䍴产<=100%； 

②归属⇽公司Ⲵ净䍴产差异⦷：-100%<=广州䇱券基准ᰕ归属⇽公司Ⲵ净䍴

产<=100%； 

③㩕业᭦入差异⦷：-50%<=广州䇱券基准ᰕ㩕业᭦入<=50%； 

④归属⇽公司Ⲵ净利⏖差异⦷：-100%<=广州䇱券基准ᰕ归属⇽公司Ⲵ净利

⏖<=100%。 

⭡上可得，和广州䇱券䖳为᧕䘁Ⲵ䇱券公司主㾱ᴹ东吴䇱券、东北䇱券、㾯

南䇱券、东兴䇱券、国元䇱券、㾯䜘䇱券、国䠁䇱券、国⎧䇱券、山㾯䇱券和ㅜ

一创业，因↔将䈕十家䇱券公司作为准可∄企业。 

2）䘹择可∄公司 
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下㺘为十家准可∄公司㠚“䇱券㊫上市公司䍴产㿴⁑和㩕业㿴⁑ㅹ情况对∄

㺘”中㢲䘹Ⲵ总䍴产、净䍴产、㩕业᭦入和净利⏖ 4 亩ᤷḷ对∄如下（合并口径）： 

序

号 
䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 

总䍴产（万

元） 

归属于⇽公

司Ⲵ净䍴产

（万元） 

㩕业᭦入（万

元） 

归属于⇽公

司Ⲵ净利⏖

（万元） 

1 601555.SH 东吴䇱券 7,994,786.57 1,903,686.16 182,856.75 61,428.81 

2 000686.SZ 东北䇱券 7,913,411.65 1,471,781.11 175,177.80 58,810.99 

3 600369.SH 㾯南䇱券 7,905,437.23 1,860,438.24 200,295.32 86,036.87 

3
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②国元䇱券 

国元䇱券于 2016 年 6 ᴸ 8 ᰕ㠣 7 ᴸ 8 ᰕ因䶎公开发㹼㛑⾘事亩㘼停⡼，在

䇴估基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ中仅ᴹ 6 天ᴹ交᱃。䈕事亩对基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ

P/B 产⭏䟽㾱影响，᭵国元䇱券不䘲合作为可∄公司。 

③国⎧䇱券 

国⎧䇱券于 2016 年 6 ᴸ 15 ᰕ㠣 6 ᴸ 23 ᰕ因ㆩ划向原㛑东䝽售㛑份事亩㘼

停⡼。䈕事亩对基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ P/B 产⭏䟽㾱影响，᭵国⎧䇱券不䘲合

作为可∄公司。 

④东兴䇱券 

东兴䇱券于 2015 年 2 ᴸ上市，上市ᰦ䰤不䏣两年，上市ᰦ䰤䖳⸝。 

ᵜ⅑市场⌅䇴估⍻㇇中引⭘了 2013 㠣 2016 年 6 ᴸ䰤Ⲵ䍒务ᮠᦞ，东兴䇱券

2015 年以前Ⲵᮠᦞ为䶎上市ᮠᦞ，不具ᴹ可∄性。 

东兴䇱券截→ 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ⍱䙊㛑占∄仅䗮 36%，䘌低于㹼业平均≤平。

同ᰦ，东兴䇱券基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴᦒ手⦷为 7.41%，䘌儈于同㹼业平均≤

平 1.75%，儈ᦒ手⦷在一定〻度上反᱐了其投ᵪ性强、㛑价䎧伏大，᱃成为⸝㓯

䍴䠁䘭䙀Ⲵ对䊑。东兴䇱券及其他上市䇱券公司⍱䙊㛑占∄情况如下： 

䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 

总㛑ᵜ 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

⍱䙊㛑合䇑 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

䲀售㛑合䇑 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

⍱䙊㛑

占∄ 

002797.SZ ㅜ一创业 2,189,000,000 219,000,000 1,970,000,000 10% 

002736.SZ 国信䇱券 8,200,000,000 2,195,059,620 6,004,940,380 27% 

000166.SZ ⭣万宏Ⓚ 14,856,744,977 5,323,197,071 9,533,547,906 36% 

601198.SH 东兴䇱券 2,504,000,000 904,000,000 1,600,000,000 36% 

600061.SH 国投安信 3,694,151,713 1,962,364,989 1,731,786,724 53% 

600958.SH 东ᯩ䇱券 5,281,742,921 3,158,663,507 2,123,079,414 60% 
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䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 

总㛑ᵜ 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

⍱䙊㛑合䇑 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

䲀售㛑合䇑 

[交᱃ᰕᵏ] 

2016-6-30 

[单位]㛑 

⍱䙊㛑

占∄ 

601211.SH 国⌠君安 7,625,000,000 4,774,009,225 2,850,990,775 63% 

601901.SH ᯩ↓䇱券 8,232,101,395 6,289,850,536 1,942,250,859 76% 

000750.SZ 国⎧䇱券 4,215,541,972 3,465,538,597 750,003,375 82% 

600369.SH 㾯南䇱券 5,645,109,124 4,645,109,124 1,000,000,000 82% 

600999.SH 招商䇱券 5,808,135,529 4,803,099,829 1,005,035,700 83% 

601555.SH 东吴䇱券 3,000,000,000 2,591,000,000 409,000,000 86% 

601788.SH 光大䇱券 3,906,698,839 3,418,000,000 488,698,839 87% 

002500.SZ 山㾯䇱券 2,828,725,153 2,488,469,657 340,255,496 88% 

000686.SZ 东北䇱券 2,340,452,915 2,090,478,362 249,974,553 89% 

000712.SZ 䭖嗉㛑份 896,000,000 829,700,000 66,300,000 93% 

601099.SH 太平⌻ 4,544,210,913 4,319,210,913 225,000,000 95% 

600030.SH 中信䇱券 12,116,908,400 12,092,989,400 23,919,000 100% 

000783.SZ 䮯⊏䇱券 4,742,467,678 4,742,367,058 100,620 100% 

000728.SZ 国元䇱券 1,964,100,000 1,964,100,000 0 100% 

000776.SZ 广发䇱券 7,621,087,664 7,621,087,664 0
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ᮠᦞᶕⓀ：Wind 

㾯䜘䇱券于 2012 年 5 ᴸ 3 ᰕ上市，其㛑价冲儈回㩭后 2013 年-2014 年其 P/B

值与同㹼业上市公司Ⲵ平均值基ᵜ一㠤，2015 年㠣䇴估基准ᰕ其㛑价出⧠大幅

⌒动，2015 年 6 ᴸ 30 ᰕ-2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ区䰤ᥟ幅为 116.5180%，居同㹼业上

市公司俆位，䘌儈于其它上市䇱券公司⴨同区䰤ᥟ幅平均值 60.8488%。 

㾯䜘䇱券䇴估基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ均价对应Ⲵ P/B 值为 5.73，䘌儈于 A 㛑

全䜘上市䇱券公司平均 P/B 值 2.79 以及上䘠其他 9 家准可∄公司平均 P/B 值 3.63。 

㔬上所䘠，㾯䜘䇱券不䘲合作为可∄公司。 

⑥ㅜ一创业 

ㅜ一创业于 2016 年 5 ᴸ上市，上市ᰦ䰤䐍䇴估基准ᰕ仅 1 个多ᴸ，不䘲合

作为可∄公司。 

㔬合以上分᷀，䇴估人员䇔为䘹取东吴䇱券、东北䇱券、国䠁䇱券、山㾯䇱

券ㅹ四家上市公司作为广州䇱券Ⲵ可∄公司䖳为合⨶。 

3）可∄公司基准ᰕᾲ况 

䘹取Ⲵ四家与广州䇱券㊫似Ⲵ上市㊫䇱券公司ᾲ况如下： 
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①可∄公司一： 

公司名〠：国䠁䇱券㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“国䠁䇱券”） 

公司⌘册地址：成䜭市䶂㖺区东城ṩ上㺇 95 号 

㓿㩕㤳围：䇱券㓿㓚；䇱券投䍴咨䈒；与䇱券交᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关Ⲵ䍒

务亮䰞；䇱券承䬰与保㦀；䇱券㠚㩕；㶽䍴㶽券；䇱券䍴产㇑⨶；䇱券投䍴基䠁

代䬰；为ᵏ䍗公司ᨀ供中䰤介㓽业务；代䬰䠁㶽产品。 

公司ㆰ介： 

国䠁䇱券㛑份ᴹ䲀公司为成䜭城建投䍴发展㛑份ᴹ䲀公司吸᭦合并国䠁䇱

券ᴹ䲀䍓任公司后ᴤ名㘼成，⌘册䍴ᵜ人≁币 50,000 万元。2009 年 6 ᴸ，国䠁

䇱券以总㛑份 500,121,062 㛑为基ᮠ向全体㛑东⍮发㛑利，国䠁䇱券㛑ᵜ变ᴤ为

1,000,242,124 㛑。2012 年 12 ᴸ，国䠁䇱券䶎公开发㹼㛑⾘ 293,829,578 㛑，发

㹼后公司㛑ᵜ变ᴤ为 1,294,071,702 㛑。2014 年 10 ᴸ，国䠁䇱券完成䍴ᵜ公〟䖜

增㛑ᵜ，㛑ᵜ变ᴤ为 2,588,143,404 㛑。2014 年 5 ᴸ，国䠁䇱券公开发㹼了 250,000

万元可䖜ᦒ公司债券。ᵜ⅑公司可䖜债䖜㛑完成后，国䠁䇱券㛑ᵜ变ᴤ为

2,836,859,310 㛑。2015 年 5 ᴸ，国䠁䇱券㓿中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会《关于Ṩ

准国䠁䇱券㛑份ᴹ䲀公司䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ批复》（䇱ⴁ䇨可〔2015〕775 号）

Ṩ准，䶎公开发㹼㛑⾘ 187,500,000 㛑，发㹼后国䠁䇱券㛑ᵜ变ᴤ为 3,024,359,310

㛑。 

②可∄公司二： 

公司名〠：山㾯䇱券㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“山㾯䇱券”） 

公司⌘册地址：太原市府㾯㺇 69 号山㾯国䱵䍨᱃中心东塔ᾬ 

㓿㩕㤳围：䇱券㓿㓚；䇱券㠚㩕；䇱券䍴产㇑⨶；䇱券投䍴咨䈒；与䇱券交

᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关Ⲵ䍒务亮䰞；䇱券投䍴基䠁代䬰；为ᵏ䍗公司ᨀ供中䰤介

㓽业务；㶽䍴㶽券业务；代䬰䠁㶽产品业务。 
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公司ㆰ介： 

山㾯䇱券前䓛为山㾯ⴱ䇱券公司，成・于 1988 年，⌘册䍴ᵜ 1000 万元，为

中国人≁䬦㹼山㾯ⴱ分㹼全䍴子公司。1998 年 12 ᴸ，㓿中国䇱ⴁ会批准，国信

䳶团（原山㾯ⴱ信托投䍴公司）㚄合其他 5 家㛑东将山㾯ⴱ䇱券公司᭩制为山㾯

䇱券ᴹ䲀䍓任公司，⌘册䍴ᵜ 20,000 万元。2001 年 2 ᴸ 16 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会批

准，山㾯䇱券ᴹ䲀䍓任公司与ⴱ内五家信托公司Ⲵ䇱券㊫䍴产合并䟽㓴，并实ᯭ

增䍴扩㛑，⌘册䍴ᵜ增㠣 102,500 万元。2008 年 1 ᴸ 18 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会《关

于同意山㾯䇱券ᴹ䲀䍓任公司变ᴤ为㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ批复》（䇱ⴁ䇨可[2008]100

号）批准，公司ᮤ体变ᴤ为㛑份ᴹ䲀公司。2008 年 2 ᴸ 5 ᰕ，公司完成工商变

ᴤ（⌘册号为 140000100003883），ᴤ名为“山㾯䇱券㛑份ᴹ䲀公司”，⌘册䍴ᵜ

200,000 万元。2010 年 10 ᴸ 19 ᰕ，公司上市俆发⭣䈧㧧中国䇱ⴁ会批准，11 ᴸ

1 ᰕ，公司俆⅑公开发㹼人≁币Პ䙊㛑㛑⾘ 39,980 万㛑。11 ᴸ 15 ᰕ公司↓式在

␡圳䇱券交᱃所ᤲ⡼上市，㛑⾘代⸱为 002500；11 ᴸ 24 ᰕ，公司完成工商ⲫ䇠

变ᴤ手㔝，⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 239,980 万元。 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《关于Ṩ准山㾯䇱券㛑份ᴹ䲀公司⧠䠁和发㹼㛑份䍝买䍴产、

Ṭ᷇ᵏ䍗ᴹ䲀公司吸᭦合并大华ᵏ䍗ᴹ䲀公司Ⲵ批复》（䇱ⴁ䇨可[2013]964 号），

公司于 2014 年 3 ᴸ 19 ᰕ完成变ᴤ工商⌘册ⲫ䇠，⌘册䍴ᵜ⭡ 2,399,800,000 元

变ᴤ为人≁币 2,518,725,153 元。 

㓿 2015 年 12 ᴸ 11 ᰕ中国䇱ⴁ会䇱ⴁ䇨可[2015]2873 号《关于Ṩ准山㾯䇱

券㛑份ᴹ䲀公司䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ批复》Ṩ准，公司于 2015 年 12 ᴸ 25 ᰕ完成

向境内投䍴㘵䶎公开发㹼人≁币Პ䙊㛑 310,000,000 㛑，并于 2016 年 1 ᴸ 20 ᰕ

在␡圳䇱券交᱃所ᤲ⡼交᱃，于 2016 年 2 ᴸ 24 ᰕ，办⨶⌘册䍴ᵜ变ᴤ㠣人≁币

2,828,725,153 元，总㛑ᵜ⭡ 2,518,725,153 㛑增㠣 2,828,725,153 㛑。 

③可∄公司三： 

公司名〠：东北䇱券㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“东北䇱券”） 

公司⌘册地址：吉᷇ⴱ䮯᱕市㠚⭡大䐟 1138 号 
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㓿㩕㤳围：䇱券㓿㓚；䇱券投䍴咨䈒；与䇱券交᱃、䇱券投䍴⍫动ᴹ关Ⲵ䍒

务亮䰞；䇱券承䬰与保㦀；䇱券㠚㩕；䇱券䍴产㇑⨶；㶽䍴㶽券；䇱券投䍴基䠁

代䬰；为ᵏ䍗公司ᨀ供中䰤介㓽业务；代䬰䠁㶽产品（䇱券䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ㠣 2017

年 6 ᴸ 19 ᰕ）。 

公司ㆰ介： 

东北䇱券㛑份ᴹ䲀公司前䓛为吉᷇ⴱ䇱券ᴹ䲀䍓任公司，1988 年 8 ᴸ 24 ᰕ

㓿中国人≁䬦㹼批准成・于吉᷇䮯᱕市。1997 年 10 ᴸ 13 ᰕ，吉᷇ⴱ䇱券公司

增䍴᭩制并ᴤ名为“吉᷇ⴱ䇱券ᴹ䲀䍓任公司”，⌘册䍴ᵜ增加㠣 1.2 亿元。1999

年 9 ᴸ 15 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会批准，吉᷇ⴱ䇱券ᴹ䲀䍓任公司与吉᷇ⴱ信托投䍴

公司䇱券䜘合并䟽㓴，并于 2000 年 6 ᴸ 23 ᰕᴤ名为“东北䇱券ᴹ䲀䍓任公司”，

吸᭦ᯠ㛑东入㛑，⌘册䍴ᵜ增㠣 1,010,222,500 元。2007 年 7 ᴸ 23 ᰕ，㓿中国䇱

ⴁ会《关于Ṩ准䭖州㓿⍾技ᵟ开发区六䱶实业㛑份ᴹ䲀公司定向回䍝㛑份᳘以ᯠ

增㛑份ᦒ㛑吸᭦合并东北䇱券ᴹ䲀公司Ⲵ䙊⸕》（䇱ⴁ公司字[2007]117 号）Ṩ准，

䭖州六䱶与东北ᴹ䲀于 2007 年 8 ᴸ 20 ᰕ完成吸᭦合并，并实ᯭ㛑ᵳ㖞᭩䶙ᯩṸ，

䭖州㓿⍾技ᵟ开发区六䱶实业㛑份ᴹ䲀公司ᴤ名为东北䇱券㛑份ᴹ䲀公司，公司

㓿㩕㤳围变ᴤ为䇱券业务；2007 年 8 ᴸ 27 ᰕ，公司在␡圳䇱券交᱃所复⡼，㛑

⾘代⸱不变，㛑⾘ㆰ〠变ᴤ为“东北䇱券”，⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 639,312,448.00 元。 

2014 年 4 ᴸ 16 ᰕ，东北䇱券实ᯭ完∅ 2013 年度利⏖分䝽（⇿ 10 㛑䖜增 10

㛑⍮ 0.80 元⧠䠁）；2014 年 5 ᴸ 15 ᰕ，公司办⨶完∅工商ⲫ䇠变ᴤ手㔝，⌘册

䍴ᵜ变ᴤ为 1,957,166,032 元。 

2016 年 4 ᴸ 14 ᰕ，公司以向原㛑东䝽售Ⲵᯩ式发㹼 383,286,883 㛑人≁币

Პ䙊㛑（A 㛑）。ᯠ增㛑份于 2016 年 4 ᴸ 22 ᰕ在␡圳䇱券交᱃所上市。2016 年

4 ᴸ 21 ᰕ，公司办⨶完∅工商变ᴤⲫ䇠手㔝，⌘册䍴ᵜ变ᴤ为 2,340,452,915 元。 

④可∄公司四： 

公司名〠：东吴䇱券㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“东吴䇱券”） 

公司⌘册地址：⊏㣿ⴱ㣿州工业园区ᱏ䱣㺇 5 号 
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4）ⴞḷ公司与可∄公司∄䖳分᷀ 

参➗常⭘Ⲵ䇱券公司Ṩ心ㄎ争力䇴价ᤷḷ体㌫，ᴥ ⅑修↓因㍐从䍴产㇑⨶㿴

⁑、㓿㩕㜭力、⳸利㜭力、成䮯㜭力、仾䲙㇑⨶㜭力、创ᯠ㜭力六个ᯩ䶒䘋㹼分

᷀。 

①䍴产㇑⨶㿴⁑∄䖳 

单位：万元 

可∄公司/内容 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

基ᵜ

情况

介㓽 

ᤷḷ情况 

总 䜘 位 于 广

州，共ᴹ㩕业

䜘 53 家。其中

广东 26 家，䗭

宁 5 家，䶂⎧ 3

家，⋣北、⎉

⊏、⾿建各 2

家，北京、天

⍕、上⎧、䟽

庆、山东、⊏

㾯、⊏㣿、⒆

南、⒆北、⋣

南、四川、䲅

㾯、⭈㚳各 1

家 

总 䜘 位 于 成

䜭，共ᴹ㩕业

䜘 47 家。其中

四川 18 家，上

⎧ 4 家，北京、

⎉⊏、⒆南、

⾿建、云南、

广东各 2 家，

⋣北、⒆北、

安徽、䲅㾯、

天⍕、唁嗉⊏、

䗭宁、⋣南、

⊏㣿、山东、

广㾯、⊏㾯、

䟽庆各 1 家 

总 䜘 位 于 太

原，共ᴹ㩕业

䜘 78 家。其中

山㾯 48 家，上

⎧、⎉⊏各 4

家，广东、山

东各 3 家，⋣

北、⊏㣿、⋣

南各 2 家，北

京、䲅㾯、䟽

庆、䗭宁、天

⍕、⾿建、广

㾯、四川、⒆

南、⒆北各 1

家 

总 䜘 位 于 䮯

᱕，共ᴹ㩕业

䜘 87 家。其中

吉᷇ 39 家，上

⎧ 8 家，⊏㣿、

广东各 5 家，

山东 4 家，⎉

⊏、䟽庆、⾿

建各 3 家，北

京、山㾯、⒆

北、⋣南、安

徽各 2 家，䗭

宁、天⍕、广

㾯、⒆南、⋣

北、⊏㾯、四

川各 1 家 

总 䜘 位 于 㣿

州，共ᴹ㩕业

䜘 116 家。其

中⊏㣿 82 家，

其余分布在北

京、上⎧、广

东ㅹ地 

䍴产

㇑⨶

㿴⁑ 

2016 年 6 ᴸ 30

ᰕ总䍴产 
4,068,525.67 5,148,735.79 4,744,038.78 7,913,411.65 7,994,786.57 

2016 年 6 ᴸ 30

ᰕ归属于⇽公

司Ⲵ净䍴产 

1,089,904.14 1,666,818.12 1,195,592.60 1,471,781.11 1,903,686.16 

2016 年 6 ᴸ 30

ᰕ净䍴ᵜ 
1,005,646.44 1,521,661.69 777,032.27 1,076,133.05 1,598,169.88 

2016 年 6 ᴸ 30

ᰕ⌘册䍴ᵜ

（㛑ᵜ） 

536,045.69 302,435.93 282,872.52 234,045.29 300,000.00 

从上㺘ⴻ出，广州䇱券和四家可∄公司⴨∄，广州䇱券Ⲵ总䍴产、归属于⇽

公司净䍴产均低于四家可∄公司；广州䇱券Ⲵ净䍴ᵜ低于国䠁䇱券、东北䇱券、

东吴䇱券，但儈于山㾯䇱券；广州䇱券Ⲵ⌘册䍴ᵜ儈于四家可∄公司。 

对于䇱券公司，䍴产㇑⨶㿴⁑中关䭞ᤷḷᱟ净䍴ᵜ㿴⁑。 

广州䇱券与四家可∄公司䍴产㔃ᶴ分᷀如下： 
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单位：万元 

䇱券

ㆰ〠 

䍗币㊫䍴䠁和

变⧠㜭力䖳强

Ⲵ䇱券㊫投䍴

（扣䲔客户交

᱃㔃㇇䍴䠁） 

䍴产总仍 
客户交᱃㔃㇇

䍴䠁 

扣䲔客户交᱃

㔃㇇䍴䠁后Ⲵ

公司䍴产总仍 

䍏债总仍 

扣䲔客户交᱃

㔃㇇䍴䠁后䍏

债总仍 

䍗币㊫䍴䠁和变⧠

㜭力䖳强Ⲵ䇱券投

䍴㊫䍴产占䍴产总

仍∄例（扣䲔客户

交᱃㔃㇇䍴䠁） 

䍴产䍏债

⦷（扣䲔客

户交᱃㔃

㇇䍴䠁） 

广州

䇱券 
846,026.21 4,068,525.67 984,861.19
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亩ⴞ 公司∄䖳ᤷḷ 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

㓿㩕

㜭力 

2016 年 1-6 ᴸ㛑基

交᱃䟿（万元） 
55,867,712.28 210,044,387.56 65,062,972.96 104,814,108.15 169,924,015.76 

市场份仍 0.40% 1.52% 0.47% 0.76% 1.23% 

2013-2015 年㓿㓚

业务占∄ 
37.01% 43.93% 46.66% 36.50% 38.68% 

㩕业䜘ᮠ䟿 53 47 78 87 116 

2016 年 1-6 ᴸ㓿㓚

业务手㔝䍩净᭦入

（万元） 

25,394.09 83,443.43 37,620.99 47,942.25 65,166.42 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴

䬦㹼业务手㔝䍩净

᭦入（万元） 

43,126.05 48,137.81 29,520.50 29,900.32 51,570.43 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴

净᭦⳺（万元） 
45,791.35 29,637.46 12,074.08 81,903.35 65,318.66 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ

䍴产㇑⨶㿴⁑（万

元） 

17,021,025.13 11,705,900.00 1,675,600.00 8,367,000.00 25,844,300.00 

对于䇱券公司，㓿㩕㜭力中Ⲵ关䭞ᤷḷᱟ市场份仍和㩕业䜘ᮠ䟿。 

A、市场份仍 
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广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

总䜘位于广州，共

ᴹ㩕业䜘 53 家。其

中广东 26 家，䗭宁

5 家，䶂⎧ 3 家，

⋣北、⎉⊏、⾿建

各 2 家，北京、天

⍕、上⎧、䟽庆、

山东、⊏㾯、⊏㣿、

⒆南、⒆北、⋣南、

四川、䲅㾯、⭈㚳

各 1 家 

总䜘位于成䜭，共

ᴹ㩕业䜘 47 家。其

中四川 18 家，上⎧

4 家，北京、⎉⊏、

⒆南、⾿建、云南、

广东各 2 家，⋣北、

⒆北、安徽、䲅㾯、

天⍕、唁嗉⊏、䗭

宁、⋣南、⊏㣿、

山东、广㾯、⊏㾯、

䟽庆各 1 家 

总䜘位于太原，共

ᴹ㩕业䜘 78 家。其

中山㾯 48 家，上

⎧、⎉⊏各 4 家，

广东、山东各 3 家，

⋣北、⊏㣿、⋣南

各 2 家，北京、䲅

㾯、䟽庆、䗭宁、

天⍕、⾿建、广㾯、

四川、⒆南、⒆北

各 1 家 

总䜘位于䮯᱕，共

ᴹ㩕业䜘 87 家。其

中吉᷇ 39 家，上⎧

8 家，⊏㣿、广东

各 5 家，山东 4 家，

⎉⊏、䟽庆、⾿建

各 3 家，北京、山

㾯、⒆北、⋣南、

安徽各 2 家，䗭宁、

天⍕、广㾯、⒆南、

⋣北、⊏㾯、四川

各 1 家 

总䜘位于㣿州，共

ᴹ㩕业䜘 116 家。

其中⊏㣿 82 家，其

余分布在北京、上

⎧、广东ㅹ地 

C、其他ᤷḷ 

从㛑基交᱃䟿ᶕⴻ，广州䇱券均低于四家可∄公司，国䠁䇱券、东吴䇱券䘌

儈于广州䇱券及其他两家可∄公司。 

从㓿㓚业务占∄ᶕⴻ，广州䇱券与东北䇱券᧕䘁但低于其他三家可∄公司；

㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入均低于四家可∄公司；投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入低于国

䠁䇱券、东吴䇱券，儈于山㾯䇱券、东北䇱券；投䍴净᭦⳺低于东北䇱券和东吴

䇱券，㓖ᱟ国䠁䇱券Ⲵ两倍、山㾯䇱券Ⲵ三倍；其䍴产㇑⨶㿴⁑与国䠁䇱券⴨仿，

低于东吴䇱券，䚕䚕亶先于山㾯䇱券和东北䇱券。 

在传㔏业务ᯩ䶒，⧠䱦⇥，广州䇱券已开展Ⲵ业务大㊫ᴹ㓿㓚业务、投䍴䬦

㹼业务、投䍴㇑⨶业务、固定᭦⳺业务、债券㶽䍴业务、㶽䍴㶽券业务、䍴产㇑

⨶业务、创ᯠ㶽䍴业务、ᵏ䍗业务、投䍴咨䈒业务亩共 10 亩，优势业务为投䍴

㇑⨶业务和䍴产㇑⨶业务，㓿㓚业务䖳弱。 

↔⅑市场⌅䇴估将“㓿㓚业务/㩕业᭦入”ᤷḷ作为一亩价值䈳ᮤ因㍐，㓿

㓚业务᭦入占∄䎺儈，䇔为公司㩕䘀Ⲵ仾䲙䎺大。从历史三年㓿㓚业务占㩕业᭦

入之∄ᶕⴻ，山㾯䇱券䗷于依䎆㓿㓚业务，其⅑ᱟ国䠁䇱券，广州䇱券㓿㓚业务

占∄⴨对䖳低。 

广州䇱券及可∄公司前三年各业务᭦入与总᭦入占∄大体如下： 
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公司名〠 
手㔝䍩及佣䠁

净᭦入占∄ 

利息净᭦

入占∄ 

投䍴净᭦

⳺占∄ 

公允价值变动

净᭦⳺占∄ 

≷兑ᦏ⳺

占∄ 

其他᭦入

占∄ 

广州䇱券 55.95% -10.32% 53.73% 0.60% 0.02% 0.02% 

国䠁䇱券 69.32% 12.83% 17.97% -0.12% -0.03% 0.03% 

山㾯䇱券 64.84% 16.98% 14.69% 1.21% 0.01% 2.27% 

东北䇱券 55.17% 7.25% 36.06% 1.16% 0.01% 0.36% 

东吴䇱券 55.43% 5.32% 35.83% 3.01% 0.01% 0.41% 

䙊䗷上㺘可以ⴻ出，前三年㓿㩕中，手㔝䍩及佣䠁᭦入占广州䇱券及四家可

∄公司Ⲵ∄例均䎵䗷 50%，其中以国䠁䇱券占∄居俆位。广州䇱券Ⲵ投䍴净᭦⳺

䘌䘌亶先于四家可∄公司，但其利息净᭦入则为䍏ᮠ，㩭后于四家可∄公司。 

③⳸利㜭力∄䖳 

亩ⴞ 公司∄䖳ᤷḷ 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

⳸利㜭

力 

2016 年 1-6 ᴸ㩕业

᭦入（万元） 
149,184.70 214,707.82 93,346.30 175,177.80 182,856.75 

2016 年 1-6 ᴸ归属

于⇽公司Ⲵ净利⏖

（万元） 

48,094.49 63,795.23 18,135.39 58,810.99 61,428.81 

ROE/COE（2013 年

㠣 2016 年 1-6 ᴸ） 
63.67% 74.49% 56.99% 110.54% 79.19% 

多年平均净䍴产᭦

⳺ ⦷ （ 2013 年 㠣

2016 年 1-6 ᴸ）（年

化） 

8.01% 10.13% 7.42% 13.74% 9.97% 

2016 年 1-6 ᴸ总䍴

产᭦⳺⦷（年化） 
2.32% 2.37% 0.76% 1.54% 1.53% 

广州䇱券ᱟ从事䇱券业为主Ⲵ䠁㶽ᴽ务企业，公司᭦⳺⌒动幅度䖳大，㘼

P/B ⴨对っ定，P/B Ⲵ合⨶差异主㾱Ⓚ于净䍴产᭦⳺⦷差异和公司㛑ᵳ成ᵜ差异，

净䍴产᭦⳺⦷（ROE）䎵䎺㛑ᵳ成ᵜ⦷（COE)䎺多（“ROE/COE”值儈），估值

ⓒ价（P/B）便䎺儈，因↔ᵜ⅑把 ROE/COE 作为⳸利㜭力Ⲵ一亩䟽㾱ᤷḷᶕ䘋

㹼分᷀∄䖳。 

⳸利㜭力ᤷḷ：ROE/COE。 
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A、ROE Ⲵ⺞定 

ROE 

公司名〠 2016 年 ROE 2015 年 ROE 2014ROE 2013ROE 多年平均 ROE 

广州䇱券 8.69% 10.79% 9.83% 2.73% 8.01% 

国䠁䇱券 7.70% 17.91% 10.08% 4.83% 10.13% 

山㾯䇱券 2.96% 14.44% 8.24% 4.05% 7.42% 

东北䇱券 9.01% 26.21% 13.16% 6.56% 13.74% 

东吴䇱券 6.91% 17.69% 10.18% 5.09% 9.97% 

ᮠᦞᶕⓀ：Wind 

B、COE Ⲵ⺞定 

COE 䟷⭘ CAPM ⁑型䇑㇇，公式如下： 

COE＝Rf+β×Rpm+Rsp 

Rf：ᰐ仾䲙᭦⳺⦷； 

β：ᵳ⳺㌫㔏仾䲙㌫ᮠ； 

Rpm：市场仾䲙ⓒ价； 

Rsp：企业⢩ᴹ仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ。 

广州䇱券及可∄上市公司Ⲵ COE 䇑㇇㔃᷌如下㺘：
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COE 

公司名〠 Rf RPm βl RC COE 

东吴䇱券 4.03% 6.47% 1.2456 0.5% 12.59% 

⌘：广州䇱券 BATA ⺞定同᭦⳺⌅ 

a.ᰐ仾䲙᭦⳺⦷ 

参➗国家䘁五年发㹼Ⲵ中䮯ᵏ国债利⦷Ⲵ平均≤平（㿱下㺘），᤹➗十年ᵏ

以上国债利⦷平均≤平⺞定ᰐ仾䲙᭦⳺⦷ rf Ⲵ䘁似，即 rf= 4.03%。 

序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

1 101119 国债 1119 10 0.0397 

2 101123 国债 1123 50 0.0438 

3 101124 国债 1124 10 0.0360 

4 101204 国债 1204 10 0.0354 

5 101206 国债 1206 20 0.0407 

6 101208 国债 1208 50 0.0430 

7 101209 国债 1209 10 0.0339 

8 101212 国债 1212 30 0.0411 

9 101213 国债 1213 30 0.0416 

10 101215 国债 1215 10 0.0342 

11 101218 国债 1218 20 0.0414 

12 101220 国债 1220 50 0.0440 

13 101221 国债 1221 10 0.0358 

14 101305 国债 1305 10 0.0355 

15 101309 国债 1309 20 0.0403 

16 101310 国债 1310 50 0.0428 

17 101311 国债 1311 10 0.0341 

18 101316 国债 1316 20 0.0437 

19 101318 国债 1318 10 0.0412 

20 101319 国债 1319 30 0.0482 
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一㡜䇔为，㛑⾘ᤷᮠⲴ⌒动㜭够反᱐市场ᮤ体Ⲵ⌒动情况，ᤷᮠⲴ䮯ᵏ平均

᭦⳺⦷可以反᱐市场ᵏᵋⲴ平均报䞜⦷。䙊䗷对上䇱㔬合ᤷᮠ㠚 1992 年 5 ᴸ 21

ᰕ全䶒᭮开㛑价、实㹼㠚⭡ㄎ价交᱃后㠣 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕᵏ䰤Ⲵᤷᮠ平均᭦⳺

⦷䘋㹼⍻㇇，得出市场ᵏᵋ报䞜⦷Ⲵ䘁似，即：rm=10.50%。᭵取 E(Rm)-Rf= 

10.50%-4.03%＝6.47%。 

c.个别仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠⲴ⺞定 

广州䇱券个别仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ⺞定为 0.5%。主㾱㘳㲁ᱟ广州䇱券Ⲵ䍴产㿴⁑、

业务㔃ᶴㅹ与可∄上市公司⴨∄䖳为⴨似。 

d.可∄公司及ⴞḷ公司 ROE/COE Ⲵ⺞定 

ṩᦞ上䘠䇑㇇得出Ⲵⴞḷ公司及可∄公司 ROE 及 COE，二㘵⴨䲔后䇑㇇㔃

᷌如下： 

公司名〠 历史平均 ROE/COE 

广州䇱券 63.67% 

国䠁䇱券 74.49% 

山㾯䇱券 56.99% 

东北䇱券 110.54% 

东吴䇱券 79.19% 

䙊䗷上䘠广州䇱券与四家可∄公司 ROE/COE ᤷḷⴻ出，广州䇱券Ⲵ

ROE/COE 儈于山㾯䇱券，但低于其他三家可∄公司。 

④成䮯㜭力∄䖳 

㔃合䇱券㹼业Ⲵ⢩⛩，ᴥ ⅑䘹⭘前三年归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖䇑㇇利⏖

复合增䮯⦷，䘹⭘前三年各业务ᶯ块᭦入䇑㇇᭦入复合增䮯⦷，ᶕ反᱐企业所具

ᴹⲴ成䮯▌力。增䮯⦷愈儈，ᱮ⽪企业Ⲵ㓿㩕⍫动具ᴹ䖳强Ⲵㄎ争㜭力或䖳好Ⲵ

成䮯性，公司估值ⓒ价䎺儈。具体如下： 
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亩ⴞ 公司∄䖳ᤷḷ 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

成䮯㜭

力 

2013 年㠣 2016 年 6

ᴸ᭦入复合增䮯⦷ 
49.76% 40.56% 12.22% 25.63% 31.46% 

2013 年㠣 2016 年 6

ᴸ归属⇽公司净利⏖

复合增䮯⦷ 

101.29% 59.25% 11.49% 34.81% 46.32% 

ᮠᦞᶕⓀ：广州䇱券ᮠᦞ⭡信≨中和（⢩↺Პ䙊合伙）会䇑师事务所“XYZH/2016GZA10508

号”专亩审䇑报告中⴨关ᮠᦞ䇑㇇得出，可∄公司ᮠᦞ⭡其 2013 年、2014 年、2015 年年报

及 2016 年中报⴨关ᮠᦞ䇑㇇得出。 

广州䇱券Ⲵ᭦入复合增䮯⦷和净利⏖复合增䮯⦷䜭䘌儈于四家可∄公司，䈤

᰾广州䇱券Ⲵㄎ争㜭力䖳强、成䮯性䖳好。 

⑤仾䲙㇑⨶㜭力∄䖳 

ṩᦞ《䇱券公司仾䲙᧗制ᤷḷ㇑⨶办⌅》，㾱≲䇱券公司建・以净䍴ᵜ为Ṩ

心Ⲵ仾䲙᧗制ᤷḷ体㌫，加强䇱券公司仾䲙ⴁ㇑，ⶓ促䇱券公司加强内䜘᧗制、

䱢㤳仾䲙。 

净䍴ᵜᱟᤷṩᦞ䇱券公司Ⲵ业务㤳围和公司䍴产䍏债Ⲵ⍱动性⢩⛩，在净䍴

产Ⲵ基⹰上对䍴产䍏债ㅹ亩ⴞ和ᴹ关业务䘋㹼仾䲙䈳ᮤ后得出Ⲵ㔬合性仾䲙᧗

制ᤷḷ。 

净䍴ᵜ基ᵜ䇑㇇公式为：净䍴ᵜ=净䍴产-䠁㶽䍴产Ⲵ仾䲙䈳ᮤ-其他䍴产Ⲵ

仾䲙䈳ᮤ-或ᴹ䍏债Ⲵ仾䲙䈳ᮤ-/+中国䇱ⴁ会䇔定或Ṩ准Ⲵ其他䈳ᮤ亩ⴞ。 

《䇱券公司仾䲙᧗制ᤷḷ㇑⨶办⌅》㿴定，䇱券公司必享ᤱ㔝ㅖ合下列仾䲙

᧗制ᤷḷḷ准： 

a.净䍴ᵜ与各亩仾䲙䍴ᵜ准备之和Ⲵ∄例不得低于 100%； 

b.净䍴ᵜ与净䍴产Ⲵ∄例不得低于 40%； 

c.净䍴ᵜ与䍏债Ⲵ∄例不得低于 8%； 

d.净䍴产与䍏债Ⲵ∄例不得低于 20%。 
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↔⅑市场⌅䇴估将“以净䍴ᵜ为Ṩ心Ⲵ仾䲙᧗制ᤷḷ”作为一亩价值䈳ᮤ因

㍐，仾䲙᧗制ᤷḷ值䎺儈，䇔为公司㔬合性仾䲙᧗制䎺好，公司Ⲵ⳸利㜭力ᤱ㔝

性、っ定性䎺好，业务扩张㜭力䎺强。另：中国䇱ⴁ会⇿年发布Ⲵ䇱券公司分㊫

䇴㓗䇴价，主㾱体⧠Ⲵᱟ䇱券公司合㿴㇑⨶和仾䲙᧗制Ⲵᮤ体⣦况，ᴥ ⅑也㓣入

对∄体㌫。ⴞḷ公司和可∄公司以净䍴ᵜ为Ṩ心Ⲵ仾䲙᧗制ᤷḷ䇑㇇㔃᷌如下： 

亩ⴞ 公司∄䖳ᤷḷ 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

仾䲙㇑

⨶㜭力 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净

䍴ᵜ /各亩仾䲙䍴ᵜ

准备之和 

531.73% 942.30% 794.65% 394.82% 507.15% 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净

䍴ᵜ/䍏债 
55.20% 110.43% 42.31% 23.09% 64.69% 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净

䍴ᵜ/净䍴产 
92.75% 91.98% 65.94% 75.69% 85.50% 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净

䍴产/䍏债 
55.20% 120.06% 64.17% 30.50% 75.66% 

䇱ⴁ会 2016 年上半

年䇱券公司分㊫䇴价 
BBB AA BBB A A 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ䍴

产䍏债⦷（扣䲔客户

交᱃㔃㇇䍴䠁） 

64.57% 44.56% 61.39% 75.64% 66.38% 

⌘：广州䇱券净䍴ᵜⲴᮠᦞ⭡㻛䇴估单位ᨀ供，ᵚ㓿审䇑；可∄公司ᮠᦞ᪈㠚 2016 年中报 

广州䇱券∄䖳䟽㿶仾䲙㇑⨶，䙊䗷全䶒仾䲙㇑⨶体㌫建䇮ᶕ应对仾䲙变化，

公司在䇱券公司䇴价分㊫工作中，2012 年㻛䇴为
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在䇱ⴁ会 2016 年上半年发布Ⲵ䇱券公司分㊫分㓗䇴价中，广州䇱券Ⲵ㓗别

为 BBB 㓗，国䠁䇱券为 AA 㓗，山㾯䇱券为 BBB 㓗，东北䇱券、东吴䇱券均为

A 㓗。 

䍴产䍏债⦷（扣䲔客户交᱃㔃㇇䍴䠁）ᤷḷᮠ值低䈤᰾偿债㜭力强。从上㺘

ⴻ出，广州䇱券䍴产䍏债⦷低于东北䇱券、东吴䇱券，儈于国䠁䇱券、山㾯䇱券，

偿债㜭力处于中ㅹ≤平。 

⑥业务创ᯠ㜭力∄䖳 

ᤱ㔝创ᯠ，ᱟ䠁㶽ᵪᶴ，尤其ᱟ䇱券公司ᤱ㔝发展ⲴṨ心。㓥㿲国䱵投㹼Ⲵ

发展史，创ᯠᱟ他们⳸利ᤱ㔝快䙏增䮯Ⲵ基⹰，尽㇑䗷度创ᯠ导㠤了䠁㶽危ᵪⲴ

⠶发，但在加强ⴁ㇑Ⲵ㛼Ჟ下，只ᴹ创ᯠ才㜭⭏存。 

䇱券公司业务创ᯠ㜭力主㾱体⧠在㶽䍴㶽券、㛑ᤷᵏ䍗、ⴤ投业务ㅹ几ᯩ䶒

ᯠ业务开展情况，广州䇱券及三家可∄公司创ᯠ㜭力ᤷḷ㔏䇑如下： 

亩ⴞ 公司∄䖳ᤷḷ 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

创ᯠ㜭力 

㶽䍴㶽券开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 

㛑ᤷᵏ䍗开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 

ⴤ投业务开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 

ⴞ前广州䇱券创ᯠ业务Ⲵ开展主㾱包括㶽䍴㶽券业务、㛑ᤷᵏ䍗、ⴤ投业务

ㅹ创ᯠ业务。 

5）对乘ᮠⲴ䘹择和定义 

市场⌅常⭘Ⲵ价值∄⦷ᴹ市⳸⦷（P/E）、市净⦷（P/B）、市䬰⦷（P/S）和

企业倍ᮠ（EV/EBITDA），⭡于ᵜ⅑䇴估Ⲵᱟ䇱券公司，其᭦入和⳸利与䍴ᵜ市

场Ⲵ关㚄度䖳强，⭡于国内䍴ᵜ市场Ⲵ⌒动性䖳大，导㠤䇱券公司Ⲵ᭦入和⳸利

⌒动䖳大，㘼市⳸⦷（P/E）和市䬰⦷（P/S）䙊常䘲⭘于⳸利或㩕᭦⴨对っ定，

⌒动性䖳小Ⲵ㹼业，因↔ᵜ⅑不䘲宜䟷⭘市⳸⦷（P/E）和市䬰⦷（P/S）；同ᰦ

䇱券公司也属于䖫䍴产㊫公司，折ᰗ᩺䬰ㅹ䶎付⧠成ᵜ∄例䖳小，也不䘲宜䟷⭘
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企业倍ᮠ（EV/EBITDA），䟷⭘市净⦷（P/B），ᱟ䇱券公司Ⲵ主⍱估值ᯩ⌅，因

↔ᵜ⅑价值∄⦷䘹⭘市净⦷（P/B）。 

䇴估公式为： 

ⴞḷ公司㛑ᵳ价值=ⴞḷ公司总㛑ᵜ×ⴞḷ公司 P/B×ⴞḷ公司⇿㛑䍖䶒净䍴

产 

其中：ⴞḷ公司 P/B=修↓后可∄公司 P/B Ⲵ加ᵳ平均值=可∄公司 P/B×可

∄公司 P/B 修↓㌫ᮠ×ᵳ䟽 

可∄公司 P/B 修↓㌫ᮠ=Π 影响因㍐ Ai Ⲵ䈳ᮤ㌫ᮠ 

影响因㍐ Ai Ⲵ䈳ᮤ㌫ᮠ=ⴞḷ公司㌫ᮠ/可∄公司㌫ᮠ 

6）ⴞḷ公司与可∄公司市净⦷（P/B）修↓㌫ᮠⲴ⺞定 

①修↓因㍐Ⲵ⺞定 

ṩᦞ前䘠对ⴞḷ公司即广州䇱券和可∄上市䇱券公司Ⲵ∄䖳分᷀，㔬合信息

如下㺘所⽪：
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  可∄公司/内容 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

基
本
情
况
介
绍 

ᤷḷ情况 

总䜘位于广州，共ᴹ

㩕业䜘 53 家。其中

广东 26 家，䗭宁 5

家，䶂⎧ 3 家，⋣北、

⎉⊏、⾿建各 2 家，

北京、天⍕、上⎧、

䟽庆、山东、⊏㾯、

⊏㣿、⒆南、⒆北、

⋣南、四川、䲅㾯、

⭈㚳ⴱ各 1 家 

总䜘位于成䜭，共ᴹ

㩕业䜘 47 家。其中

四川 18 家，上⎧ 4

家，北京、⎉⊏、⒆

南、⾿建、云南、广

东各 2 家，⋣北、⒆

北、安徽、䲅㾯、天

⍕、唁嗉⊏、䗭宁、

⋣南、⊏㣿、山东、

广㾯、⊏㾯、䟽庆各

1 家 

总䜘位于太原，共ᴹ

㩕业䜘 78 家，其中

山㾯 48 家。上⎧、

⎉⊏各 4 家，广东、

山东各 3 家，⋣北、

⊏㣿、⋣南各 2 家，

北京、䲅㾯、䟽庆、

䗭宁、天⍕、⾿建、

广㾯、四川、⒆南、

⒆北各 1 家 

总䜘位于䮯᱕，共ᴹ

㩕业䜘 87 家。其中

吉᷇ 39 家，上⎧ 8

家，⊏㣿、广东各 5

家，山东 4 家，⎉⊏、

䟽庆、⾿建各 3 家，

北京、山㾯、⒆北、

⋣南、安徽各 2 家，

䗭宁、天⍕、广㾯、

⒆南、⋣北、⊏㾯、

四川各 1 家 

总䜘位于㣿州，共ᴹ

㩕业䜘 116 家。其中

⊏㣿 82 家，其余分

布在北京、上⎧、广

东ㅹ地 

资
产
管
理
规
模 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ总䍴产（万元） 4,068,525.67 
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  可∄公司/内容 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入

（万元） 
43,126.05 48,137.81 29,520.50 29,900.32 51,570.43 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴净᭦⳺（万元） 45,791.35 29,637.46 12,074.08 81,903.35 65,318.66 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ䍴产㇑⨶㿴⁑（万元） 17,021,025.13 11,705,900.00 1,675,600.00 8,367,000.00 25,844,300.00 

盈
利
能
力 

2016 年 1-6 ᴸ㩕业᭦入（万元） 149,184.70 214,707.82 93,346.30 175,177.80 182,856.75
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  可∄公司/内容 广州䇱券 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ䍴产䍏债⦷（扣䲔客户交

᱃㔃㇇䍴䠁） 
64.57% 44.56% 61.39% 75.64% 66.38% 

创
新
能
力 

㶽䍴㶽券开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 

㛑ᤷᵏ䍗开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 

ⴤ投业务开展情况 ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ ᴹ 
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②对∄因㍐䇮定䈤᰾ 

俆先，对各亩㜭力分᷀ᶯ块各ᤷḷ䘋㹼打分。打分原则为广州䇱券为 100，

以广州䇱券为中心ㅹ䐍划分ᤷḷ区䰤，⇿个ᤷḷ区䰤对应一个分ᮠ，⴨䛫两个ᤷ

ḷ区䰤⴨差 2 分；劣于ⴞḷ公司ᤷḷⲴ则分ᮠ小于 100，优于ⴞḷ公司ᤷḷⲴ则

分ᮠ大于 100。᤹⇿个ᤷḷ区䰤⴨差两分䇮㖞。打分情况如下： 

  可∄公司/内容 
广州

䇱券 

国䠁

䇱券 

山㾯

䇱券 

东北

䇱券 

东吴

䇱券 

资
产
管
理
规
模 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ总䍴产（万元） 100 102 102 110 110 

2016 年 1-6 ᴸ归属于⇽公司Ⲵ净䍴产（万元） 100 106 102 104 110 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净䍴ᵜ（万元） 100 106 98 100 106 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ⌘册䍴ᵜ（㛑ᵜ）（万元） 100 98 98 98 98 

经
营
能
力 

2016 年 1-6 ᴸ㛑基交᱃䟿（万元） 100 110 100 104 108 

市场份仍 100 108 100 102 106 

2013-2015 年㓿㓚业务占∄ 100 98 98 100 100 

㩕业䜘ᮠ䟿 100 100 102 104 106 

2016 年 1-6 ᴸ㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入（万元） 100 108 102 104 106 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入（万元） 100 102 98 98 102 

2016 年 1-6 ᴸ投䍴净᭦⳺（万元） 100 96 94 108 104 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ䍴产㇑⨶㿴⁑（万元） 100 98 92 96 104 

盈
利
能
力 

2016 年 1-6 ᴸ㩕业᭦入（万元） 100 106 94 102 104 

2016 年 1-6 ᴸ归属于⇽公司Ⲵ净利⏖（万元） 100 102 94 102 102 

ROE/COE（2013 年㠣 2016 年 1-6 ᴸ） 100 102 100 110 104 

多年平均净䍴产᭦⳺⦷（2013 年㠣 2016 年 1-6 ᴸ） 100 102 100 106 102 

2016 年 1-6 ᴸ总䍴产᭦⳺⦷ 100 100 98 100 100 

成
长
能
力 

2013 年㠣 2016 年 6 ᴸ᭦入复合增䮯⦷ 100 100 96 98 98 

2013 年㠣 2016 年 6 ᴸ归属⇽公司净利⏖复合增䮯⦷ 100 96 92 94 94 

风
险
管
理
能
力 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净䍴ᵜ/各亩仾䲙䍴ᵜ准备之和 100 110 106 96 100 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净䍴ᵜ/䍏债 100 106 98 96 100 

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ净䍴ᵜ/净䍴产 100 100 98 98 100 
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  可∄公司/内容 
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广州䇱券在㓿㩕㜭力上与山㾯䇱券⴨当，但劣于国䠁䇱券、东北䇱券和东吴

䇱券。 

C、⳸利㜭力 

广州䇱券在⳸利㜭力上优于山㾯䇱券，但劣于国䠁䇱券、东北䇱券和东吴䇱

券。 

D、成䮯㜭力 

广州䇱券在成䮯㜭力上优于四家可∄公司。 

E、仾䲙㇑⨶㜭力 

广州䇱券Ⲵ仾䲙᧗制ᮤ体与山㾯䇱券䘁似，优于东北䇱券，但不及国䠁䇱券

和东吴䇱券。 

F、创ᯠ㜭力 

广州䇱券及四家可∄公司在䠁㶽创ᯠᯩ䶒䜭ᴹ䖳强Ⲵ实力。 

7）䇴估基准ᰕ可∄上市公司 P/B Ⲵ⺞定 

ṩᦞ可∄上市䇱券公司䇴估基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ交᱃均价和基准ᰕ⇿㛑

净䍴产⺞定可∄公司 P/B，⭘公式㺘⽪如下： 

可∄公司 P/B=Σ（基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ成交䠁仍/基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ交

᱃䟿）/基准ᰕ⇿㛑净䍴产 

四家可∄公司 P/B 具体列㺘如下： 

ᵏ䲀 可∄公司 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

基准ᰕ 

（2016-06-01

基准ᰕ加ᵳ平均㛑价（元） 12.99 15.95 12.61 12.80 

归属于⇽公司⇿㛑净䍴产 5.51 4.23 6.29 6.35 
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ᵏ䲀 可∄公司 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

㠣 2016-06-30） P/B 2.3575 3.7707 2.0048 2.0157 

ᮠᦞᶕⓀ：Wind 

对四家可∄公司基准ᰕ报㺘Ⲵ投䍴性房地产䘋㹼剔䲔，对 P/B 䘋㹼䈳ᮤ，具

体如下： 

可∄公司 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

投䍴性房地产䍖䶒值（万元） - - 1,382.6545 - 

⇿㛑投䍴性房地产䠁仍（万元） - - 0.0059 - 

䈳ᮤ后⇿㛑㛑价（元） 12.9900 15.9500 12.6041 12.8000 

䈳ᮤ后⇿㛑净䍴产（元） 5.5100 4.2300 6.2841 6.3500 

䈳ᮤ后 P/B 2.3575 3.7707 2.0057 2.0157 

8）ⓒ余性䍴产、䶎㓿㩕性䍴产和䍏债 

在市场⌅䇴估中已对四家可∄公司基准ᰕ报㺘Ⲵ投䍴性房地产䘋㹼剔䲔，对

P/B 䘋㹼䈳ᮤ。广州䇱券于䇴估基准ᰕᰐ投䍴性房地产。 

9）ⴞḷ公司市净⦷（P/B）Ⲵ⺞定 

㓿对可∄公司 P/B ᤷḷ䘋㹼修↓，ᴥ ⅑对四家可∄公司᤹➗一定ᵳ䟽加ᵳ后

䇑㇇得出ⴞḷ公司Ⲵ P/B。䇑㇇㔃᷌如下㺘： 

可∄公司 国䠁䇱券 山㾯䇱券 东北䇱券 东吴䇱券 

可∄公司 PB 2.3575  3.7707  2.0057  2.0157  

修↓㌫ᮠ 0.8800  1.0800  0.9200  0.8700  

修↓后 PB 2.0746  4.0724  1.8452  1.7537  

ᵳ䟽  1/4  1/4  1/4  1/4 

ⴞḷ公司加ᵳ平均 PB 2.4364 

10）⍱动性折扣⦷Ⲵ⺞定 
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因ᵜ⅑䘹⭘Ⲵ可∄公司均为上市公司，其㛑份具ᴹ很强Ⲵ⍱动性，㘼䇴估对

䊑为䶎上市公司，因↔䴰㘳㲁㕪乏⍱动性折扣。 

市场⍱动性ᱟᤷ在Ḁ⢩定市场䗵䙏地以低廉Ⲵ交᱃成ᵜ买卖䇱券㘼不受䱫

Ⲵ㜭力。 

市场⍱动性折扣（DLOM）ᱟ⴨对于⍱动性䖳强Ⲵ投䍴，⍱动性受ᦏ〻度Ⲵ

䟿化。一定〻度或一定∄例Ⲵ市场⍱动性折扣应䈕从䈕ᵳ⳺价值中扣䲔，以↔反

᱐市场⍱动性Ⲵ㕪失。 

借䢤国䱵上定䟿⹄ウ市场⍱动性折扣Ⲵᯩ式，ᴥ ⅑䇴估䇴估师㔃合国内实䱵

情况䟷⭘ᯠ㛑发㹼定价估㇇市场⍱动性折扣。 

所䉃ᯠ㛑发㹼定价估㇇ᯩ式就ᱟ⹄ウ国内上市公司ᯠ㛑 IPO Ⲵ发㹼定价与

䈕㛑⾘↓式上市后Ⲵ交᱃价Ṭ之䰤Ⲵ差异ᶕ⹄ウ㕪少⍱䙊折扣Ⲵᯩ式。国内上市

公司在䘋㹼 IPO ᰦ䜭ᱟ䟷⭘一⿽所䉃Ⲵ䈒价Ⲵᯩ式为ᯠ㛑发㹼定价，ᯠ㛑一㡜

在发㹼ᵏ㔃ᶏ后便可以上市交᱃。ᯠ㛑发㹼Ⲵ价Ṭ一㡜䜭㾱低于ᯠ㛑上市交᱃Ⲵ

价Ṭ。可以䇔为ᯠ㛑发㹼价不ᱟ一个㛑⾘市场Ⲵ交᱃价，䘉ᱟ因为↔ᰦ䈕㛑⾘尚

不㜭上市交᱃，也⋑ᴹ“市场交᱃ᵪ制”，因↔尚不㜭成为市场交᱃价。当ᯠ㛑

上市后䘉⿽ᴹ᭸Ⲵ交᱃市场ᵪ制就形成了，因↔可以䇔为在䘉两⿽情况下价值Ⲵ

差异就ᱟ⭡于⋑ᴹ形成ᴹ᭸市场交᱃ᵪ制Ⲵ因㍐䙐成Ⲵ。因↔可以䙊䗷⹄ウᯠ㛑

发㹼价与上市后Ⲵ交᱃价之䰤Ⲵ差异ᶕ定䟿⹄ウ市场⍱动性折扣。 ṩᦞ对 2002

年到 2011 年 IPO Ⲵ 1,200 多个ᯠ㛑发㹼价Ⲵ分᷀，䙊䗷⹄ウ其与上市后ㅜ一个

交᱃ᰕ᭦ⴈ价、上市后 30 ᰕ价、60 ᰕ价以及 90 ᰕ价之䰤Ⲵ关㌫，⍻㇇折扣⦷

于 7.8%-43%之䰤，平均值为 30.6%，其中䠁㶽㹼业为 27.82%。2012 㠣 2014 年

6 ᴸ（2014 年 6 ᴸ以后为䶎市场化Ⲵ发㹼ᵪ制）䠁㶽业只ᴹ㾯䜘䇱券䘋㹼 IPO，

对⍱动性折扣ᮠᦞ影响小。 

㔏䇑ᮠᦞ 27.82%为䠁㶽㹼业（包含䬦㹼、保䲙公司ㅹ）Ⲵ平均值，㓿傼㺘

᰾，公司Ⲵ䍒务⣦况和㕪乏⍱动性折价密切⴨关，历史年度㓿㩕不佳、䍒务ᶐᵶ

䖳儈，主㩕业务不ケ出Ⲵ公司⍱动性折价一㡜儈于㓿㩕っ健Ⲵ公司，㘳㲁到ᵜ⅑
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䇴估对䊑广州䇱券主㩕业务㓿㩕㢟好但䍒务ᶐᵶ䖳儈，因↔ᵜ⅑㔃合䇴估对䊑情

况㔬合⺞定⍱动性折扣为 28%。扣䲔⍱动性折后Ⲵ P/B 为 1.7542。 

11）上市公司∄䖳⌅䇴估㔃䇪及分᷀ 

①上市公司∄䖳⌅䇴估㔃䇪 

ṩᦞ信≨中和会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙）出具Ⲵ广州䇱券 2016 年 6 ᴸ

30 ᰕ专亩审䇑报告，广州䇱券总㛑ᵜ为 536,045.69 万㛑，䍖䶒总䍴产为

4,068,525.67 万元，总䍏债为 2,975,839.82 万元，净䍴产䍖䶒值 1,092,685.85 万元

（合并口径），归属于⇽公司净䍴产为 1,089,904.14 万元。䇴估基准ᰕ⇿㛑䍖䶒

净䍴产为 2.0332 元/㛑。因↔，广州䇱券⇿㛑㛑ᵳ价值为： 

广州䇱券⇿㛑㛑ᵳ价值 

=⇿㛑净䍴产×ⴞḷ公司Ⲵ P/B×（1-⍱䙊性折扣） 

=2.0332×2.4364×（1-28%）=3.5667 元（保⮉到小ᮠ⛩后两位） 

䟷⭘市场⌅ -上市公司∄䖳⌅䇴估，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值为

1,911,914.16 万元，⇿㛑价值为 3.5667 元。 

②上市公司∄䖳⌅䇴估增减值原因分᷀ 

䇴估基准ᰕ广州䇱券㓿审䇑后Ⲵ⇽公司报㺘净䍴产䍖䶒值 1,084,253.05 万元，

⭘市场⌅䇴估，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值为  1,911,914.16 万元，增值

827,661.11 万元。增值原因主㾱ᱟ广州䇱券属中小㔬合㊫䇱券公司，品⡼⸕名度

ᰕ⳺ᨀ儈，⧠ᴹ䇱券㩕业䜘㖁⛩ 53 个，㖁⛩家ᮠ仍在不ᯝ增加中，可开展䇱券、

基䠁、ᵏ䍗、㛑ᵳ投䍴ㅹ业务，⢩别ᱟ㓿䗷䘁几年Ⲵ儈䙏发展，公司形成了㔬合

䠁㶽ᴽ务㜭力，具ᴹ䖳多Ⲵ㓿㩕优势，成䮯䙏度快且发展前Ჟ䖳大。 

6、᭦⳺⌅䇴估情况 

（1）᭦⳺⌅䇴估ᯩ⌅介㓽 
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᭦⳺⌅常⭘Ⲵ具体ᯩ⌅包括㛑利折⧠⌅和⧠䠁⍱䟿折⧠⌅。㛑利折⧠⌅ᱟ将

亴ᵏ㛑利䘋㹼折⧠以⺞定䇴估对䊑价值Ⲵ具体ᯩ⌅，䙊常䘲⭘于㕪乏᧗制ᵳⲴ㛑

东䜘分ᵳ⳺价值Ⲵ䇴估。⧠䠁⍱䟿折⧠⌅䙊常包括企业㠚⭡⧠䠁⍱折⧠⁑型和㛑

ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱折⧠⁑型，并ṩᦞ企业ᵚᶕ㓿㩕⁑式、䍴ᵜ㔃ᶴ、䍴产使⭘⣦况以

及ᵚᶕ᭦⳺Ⲵ发展䎻势ㅹ，恰当䘹择⧠䠁⍱折⧠⁑型。⭡于ᵜ⅑䇴估对䊑ᱟ㻛䇴

估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值，因↔䘲⭘于⧠䠁⍱䟿折⧠⌅（DCF）。 

1）䇴估⁑型䘹择 

㘳㲁㻛䇴估单位成・ᰦ䰤䮯⸝、䍴ᵜ㔃ᶴ和历史㓿㩕情况，尤其ᱟᵚᶕ㓿㩕

⁑式、᭦⳺っ定性和发展䎻势、䍴ᵜ㔃ᶴ亴䇑变化，䍴产使⭘⣦况ㅹ，ᵜ⅑䟷⭘

㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱折⧠⁑型䇴估。 

2）䇴估基ᵜ思䐟 

ṩᦞᵜ⅑尽㙼䈳ḕ情况以及㻛䇴估单位Ⲵ䍴产ᶴ成和主㩕业务⢩⛩，ᴥ ⅑䇴

估ᱟ以㻛䇴估单位Ⲵ⇽公司报㺘口径䇴估其ᵳ⳺䍴ᵜ价值，基ᵜ思䐟ᱟ： 

①对㓣入⇽公司报㺘㤳围Ⲵ䍴产区分㓿㩕性䍴产、ⓒ余䍴产、䶎㓿㩕性䍴产

和䍏债、䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，并䈳ᮤ为与之对应Ⲵ报㺘。ⓒ余䍴产、䶎㓿㩕性䍴产和

䍏债包括基准ᰕ存在Ⲵ䶎ᰕ常㓿㩕所䴰䍗币䍴䠁，企业䶎㓿㩕性⍫动产⭏Ⲵ往ᶕ

Ⅾㅹ⍱动䍴产或䍏债ㅹ； 

②对㓣入᭦⳺⌅亴⍻䇴估㤳围Ⲵ䍴产和主㩕业务，᤹ ➗基准ᰕ前后㓿㩕⣦况

Ⲵ变化䎻势和业务㊫型ㅹ分别估㇇亴ᵏ᭦⳺，并折⧠得到ᵳ⳺⧠䠁⍱折⧠值合䇑； 

③对不㓣入᭦⳺⌅亴⍻䇴估㤳围，在亴ᵏ᭦⳺估㇇中ᵚ予㘳㲁Ⲵⓒ余䍴产、

䶎㓿㩕性䍴产和䍏债，单⤜䇴估其价值； 

④对不㓣入᭦⳺⌅亴⍻䇴估㤳围，在亴ᵏ᭦⳺估㇇中ᵚ予㘳㲁Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投

䍴价值，单⤜䇴估其价值； 

⑤⭡上䘠各亩䍴产和䍏债价值Ⲵ加和，得出㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值。 
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3）䇴估䇑㇇公式 

ᵜ⅑䇴估基ᵜ䇑㇇公式为： 

E= P＋C +L                                                 （1） 

式中：E：㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值； 

P：㻛䇴估单位Ⲵᵳ⳺⧠䠁⍱折⧠值合䇑； 

                                     （2） 

式中：Ri：䇴估对䊑在亴⍻ᵏ内ㅜ i 年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺；亴⍻ᵏᱟᤷ㻛䇴估单位

从䇴估基准ᰕ㠣䗮到㓿㩕᭦⳺⴨对っ定Ⲵᰦ䰤。 

Rn+1：䇴估对䊑在亴⍻ᵏ┑后ㅜ 1 年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺； 

r：折⧠⦷； 

n：䇴估对䊑Ⲵᵚᶕ㓿㩕ᵏ； 

C：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵⓒ余和䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）Ⲵ价值； 

C＝C1＋C2                                                                          （3） 

式中：C1：基准ᰕ⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值； 

C2：基准ᰕ䶎⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值。 

L：㻛䇴估单位基准ᰕ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴Ⲵ价值。 

（2）应⭘᭦⳺⌅ᰦⲴ主㾱参ᮠ䘹取 

1）亴ᵏ᭦⳺ᤷḷ和实⧠᭦⳺ᰦ⛩ 

P =
Ri

(1+ r)i

i=1

n

å +
Rn+1

r(1+ r)n
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ṩᦞ㻛䇴估单位Ⲵ具体情况，使⭘㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿作为㓿㩕性䍴产Ⲵ亴ᵏ

᭦⳺ᤷḷ。 

㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿=净利⏖-ᵳ⳺增加仍+其他㔬合᭦⳺ 

ᵳ⳺增加仍=ᵜ年所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑-上年所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 

其中，亴ᵏ᭦⳺中包括㻛䇴估单位于䇴估基准ᰕ及以前年度已实⧠利⏖中可

分䝽但尚ᵚ分䝽Ⲵ利⏖，ɯ 扣䲔䇴估对䊑Ⲵ所ᴹ㘵ᤱᴹᵳ⳺ᵏ䰤为㇑⨶䈕亩ᵳ⳺

㘼䴰᭟付Ⲵ成ᵜ䍩⭘，以及取得䈕ㅹ亴ᵏ᭦⳺ᰦ可㜭䴰在中华人≁共和国境内᭟

付Ⲵ〾亩与⴨关䍩⭘。 

亴ᵏ᭦⳺实⧠ᰦ⛩᤹年度亴ᵏ᭦⳺报㺘ᰦ⛩⺞定，䇮定在⇿年Ⲵ公历年ᵛ。 

2）亴⍻ᵏ 

ṩᦞᵜ䇴估亩ⴞ䇴估对䊑Ⲵ具体情况，䇴估人员䙊䗷下式亴⍻⺞定委估ᵳ⳺

亴ᵏ᭦⳺ Ri： 

亴ᵏ᭦⳺ Ri=亴ᵏ净利⏖-ᵳ⳺增加仍+其他㔬合᭦⳺ 

ᵳ⳺增加仍=ᵜ年所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑-上年所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 

ṩᦞ对企业历史㓿㩕业㔙Ⲵ分᷀，䇴估人员对ᵚᶕ 12 年Ⲵ Ri 䙊䗷䙀年亴⍻

企业Ⲵ᭦入、成ᵜ、䍩⭘ㅹ亩ⴞ䘋㹼䈖㓶亴⍻，对ᵚᶕ 12 年之后Ⲵ Ri，我们ṩ

ᦞ对 Ri 䮯ᵏ变化䎻势Ⲵ亴⍻，在ᵚᶕㅜ 12 年᭦⳺亴⍻Ⲵ㔃᷌基⹰上，䟷⭘ㆰ化

Ⲵ增䮯䎻势⌅䘋㹼亴⍻。 

亴⍻净利⏖ᰦ，䇴估人员不㘳㲁各⿽不可亴㿱Ⲵ䶎㓿常性᭦᭟（如㩕业外᭦

᭟ㅹ），因企业对外投䍴另㹼䇴估，᭵亴⍻净利⏖ᰦ也不㘳㲁投䍴᭦⳺。䇴估人

员䟷⭘以下㓿ㆰ化Ⲵ净利⏖䇑㇇公式对亴ᵏ净利⏖䘋㹼亴⍻： 

亴ᵏ净利⏖=㩕业᭦入-㩕业᭟出-所得〾 

3）ᵚᶕ年度䍒务及᭦⳺⣦况亴⍻ 
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ᵚᶕ年度䍒务及᭦⳺⣦况亴⍻，俆先广州䇱券㇑⨶层ṩᦞ其历史䍒务ᮠᦞ、

公司发展ⴞḷ、㓿㩕㿴划，参㘳 2014-2016 年 6 ᴸ实䱵㓿㩕成᷌䘋㹼亴⍻并⭣报，

❦后䇴估师在㇑⨶层ᨀ供Ⲵᮠᦞ基⹰上，䘋㹼了必㾱Ⲵ分᷀、复Ṩ工作，ᴰ㓸以

䇴估师䇔可Ⲵ企业亴⍻ᮠᦞ作为ᵜ⅑᭦⳺⌅䇴估Ⲵᮠᦞ。 

广州䇱券Ⲵ㩕业᭦入主㾱ᴹ：手㔝䍩及佣䠁净᭦入、利息净᭦入、投䍴净᭦

⳺、公允价值变动净᭦⳺、≷兑净᭦⳺、其他业务᭦入ㅹ。广州䇱券Ⲵ㩕业成ᵜ

主㾱ᴹ：㩕业〾䠁及䱴加、业务及㇑⨶䍩、䍴产减值ᦏ失、其他业务成ᵜㅹ。各

㊫业务在㩕业᭦入中所占∄例如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 

历史年度 

2014 年 2015 年 2016 年 1-6 ᴸ 

手㔝䍩及佣䠁净᭦入 69,848.30 48.33% 162,139.71 55.25% 96,709.35 67.91% 

利息净᭦入 -31,848.64 -22.04% -13,555.00 -4.62% 5,084.28 3.57% 

投䍴᭦⳺ 102,741.80 71.09% 142,634.05 48.60% 45,039.81 31.63% 

公允价值变动᭦⳺ 3,760.23 2.60% 1,988.69 0.68% -4,530.30 -3.18% 

≷兑᭦⳺ 12.65 0.01% 282.11 0.10% 104.32 0.07% 

其他业务᭦入 3.25 0.002% 1.83 0.001% 0.25 0.0002% 

㩕业᭦入合䇑 144,517.59 100.00% 293,491.39 100.00% 142,407.71 100.00% 

从上㺘中可以ⴻ出，手㔝䍩及佣䠁净᭦入、投䍴净᭦⳺在ᮤ个᭦入中所占∄

例ᴰ大。 

①手㔝䍩及佣䠁净᭦入 

手㔝䍩及佣䠁᭦入中各㊫᭦入㊫型、对应业务及㓿㩕⁑式如下： 

 

序号 
手㔝䍩及佣䠁᭦

入㊫型 
对应业务 㓿㩕⁑式 
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序号 
手㔝䍩及佣䠁᭦

入㊫型 
对应业务 㓿㩕⁑式 

1 
㓿㓚业务手㔝䍩

᭦入 
㓿㓚业务 

䙊䗷ᴽ务个人和ᵪᶴ客户，代⨶其在䇱券市场䘋

㹼䇱券交᱃以᭦取手㔝䍩、利差、投䍴咨䈒䍩和

䬰售ᨀ成 

2 
投䍴䬦㹼业务手

㔝䍩᭦入 
投㹼业务 

保㦀并承䬰企业Ⲵ㛑⾘或债券ㅹ其他㶽䍴产品，

᭦取承䬰䍩、保㦀䍩、䍒务亮䰞䍩 

3 
䍴产㇑⨶业务᭦

入 
䍴产㇑⨶业务 

以回报⦷为ⴞḷ，为⨶䍒客户䘋㹼䍴产㇑⨶、䝽

㖞和投䍴，᭦取㇑⨶䍩和一定∄例业务ᨀ成 

A、㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入 

㓿㓚业务手㔝䍩᭦入ᱟṩᦞ公司㓿㓚业务交᱃仍及佣䠁⦷⺞定，㘼公司㓿㓚

业务交᱃仍又受全国 A 㛑市场单䗩交᱃总䟿及客户市场占ᴹ⦷决定。因↔，䇱

券㓿㓚业务᭦入从全国 A 㛑市场单䗩交᱃总䟿、客户市场占ᴹ⦷及客户交᱃净

䍩⦷三个ᤷḷ䘋㹼亴⍻。 

广州䇱券䘁年客户市场占ᴹ⦷、市场平均佣䠁净䍩⦷和㓿㓚业务手㔝䍩᭦入

ㅹ情况如下： 

㊫别 亩ⴞ 

历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

䇱券手㔝䍩净

᭦入 

A 㛑市场单䗩交᱃（亿元/ᰕ） 3,011.05 10,381.02 5,304.48 

交᱃天ᮠ（ᰕ） 245 244 120 

市场占ᴹ⦷ 0.3995% 0.3724% 0.3939% 

交᱃仍（双䗩）（亿元) 5,893.85 18,866.97 5,014.30 

佣䠁⦷ 0.0604% 0.0552% 0.0391% 

净᭦入（万元） 35,627.71 104,181.29 19,625.47 

席位佣䠁净᭦

入 

基䠁分仓交᱃䟿（万元） 6,167,280.32 6,489,661.18 2,523,927.20 

佣䠁⦷ 0.0783% 0.0623% 0.0930% 

净᭦入（万元） 4,827.97 4,040.97 2,346.82 

代⨶䬰售䠁㶽

产品净᭦入 
净᭦入（万元） 793.58 1,894.31 346.58 

合䇑（万元）   41,249.27 110,116.57 22,318.87 

a.⋚␡ A 㛑市场单䗩交᱃总䟿 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

325 

䇱券㓿㓚业务全国市场交᱃总䟿⭡⍱䙊市值和市场ᦒ手⦷决定。影响⍱䙊市

值Ⲵ主㾱因㍐ᴹ三个：二㓗市场㛑价≤平、䲀制⍱䙊㛑䀓⾱、市场扩容。ṩᦞ交

᱃所ᮠᦞ，受㛑市㹼情⢋➺交ᴯⲴ影响，历年⍱䙊市值也出⧠交ᴯ变化Ⲵ䎻势。 

截→㠣 2006 年底，中国䍴ᵜ市场㛑ᵳ分㖞᭩䶙基ᵜ完成，为建・全䶒市场

化Ⲵᵪ制奠定了基⹰。䇱券市场㹼情受国≁㓿⍾发展䙏度、宏㿲㓿⍾᭯ㆆ、利⦷

及投䍴心⨶ㅹ䈨多因㍐影响，䇴估师分᷀了 2009 年 1 ᴸ-2016 年 6 ᴸ市场ᰕ均成

交仍增䮯Ⲵ变动情况，分᷀后䘹取 2009 年 1 ᴸ-2016 年 6 ᴸⲴᴸ均成交仍增䮯⦷

Ⲵ平均值 6.24%，亴⍻ᵚᶕ几年国内 A 㛑市场成交仍增䮯⦷。 

b.客户市场占ᴹ⦷ 

从上㺘ᶕⴻ，广州䇱券䘁年㓿㓚业务市场份仍⮕ᴹ⌒动，变动不大。㓿㓚业

务市场份仍主㾱受客户㔃ᶴ、市场㹼情、㩕业㖁⛩增䮯䙏度ㅹ因㍐影响。䈕公司

客户㔃ᶴ以中小ᮓ户为主体，中小ᮓ户Ⲵ交᱃⍫䏳度受㹼情⌒动影响ᶱ大，䘁几

年ᶕ市场参与㘵中，ᵪᶴ客户（专业投䍴ᵪᶴ）Ⲵ占∄㲭䙀⑀ᨀ儈，但所占∄䟽

仍偏低。广州䇱券 2013 年底↓式㩕䘀Ⲵ䇱券㩕业䜘 23 家，2014 年底增㠣 36 家。

2015 年 6 ᴸ已完成对天Ⓚ䇱券 16 家㩕业䜘Ⲵ᭦䍝，全国㖁⛩布局⭡ 36 家增䮯

㠣 52 家，天Ⓚ䇱券 16 家㩕业䜘与广䇱原㩕业䜘形成地域互㺕。截→㠣䇴估基准

ᰕ，广州䇱券在全国㤳围内㓿批准䇮・Ⲵ㩕业䜘共 53 家。2016 年 6 ᴸ 16 ᰕ，

中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会广东ⴁ㇑局（广东䇱ⴁ䇨可[2016]12 号）᮷件批复Ṩ准

广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司ᯠ䇮・ 93 家䇱券㩕业䜘。䲿⵰㩕业䜘ᮠ䟿Ⲵ不ᯝ增加及

㖁⛩布局Ⲵ䘋一↕完善，亴䇑在ᵚᶕ 1-2 年内业务᭦入将ᴹ䖳大幅度Ⲵ增䮯。㔬

合分᷀以上因㍐，亴䇑广州䇱券㓿㓚业务市场份仍在 2016 年下半年将与上半年

基ᵜᤱ平，2017 年ᴹ䖳大幅度Ⲵ上升，2018 年、2019 年〽ᴹ上升，2020 年以后

㜭基ᵜっ定。 

c.佣䠁⦷ 

2013 年 3 ᴸ 15 ᰕ䇱ⴁ会发布《䇱券公司分᭟ᵪᶴⴁ㇑㿴定》，᭮开了䇱券

公司分᭟ᵪᶴ䇮・Ⲵ䲀制；䇱券业协会发布了《䇱券公司开・客户䍖户㿴㤳》，

᭮开了䶎⧠场开户Ⲵ䲀制。佣䠁保护Ⲵ䙀⑀᭮开，使得客户交᱃佣䠁⦷䎻向市场
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化。䲿⵰䇱券㩕业䜘ᮠ䟿Ⲵ不ᯝ增加，ᯠ䇮㩕业䜘为了吸引客户䟷取了䱽低佣䠁

Ⲵᯩ⌅，使得㹼业佣䠁≤平ᮤ体下䱽。 

从广州䇱券䘁年Ⲵ佣䠁≤平ᶕⴻ也呈下䱽䎻势，从全㹼业ᶕⴻ，广州䇱券佣

䠁≤平已㓿处于䖳低≤平，再出⧠大幅下━Ⲵ可㜭性不大，ɯ ᶕ㓿㩕年度佣䠁≤

平将在 2016 年Ⲵ基⹰上基ᵜ㔤ᤱっ定。 

d.席位佣䠁净᭦入 

席位佣䠁净᭦入主㾱为席位分仓᭦入，主㾱与基䠁分仓交᱃䟿以及佣䠁⦷ᴹ

关。䇴估师㔬合㘳㲁前䘠亴⍻ᵚᶕ几年国内 A 㛑市场成交仍增䮯⦷以及ⴞ前Ⲵ

佣䠁⦷≤平亴⍻ᵚᶕ㓿㩕年度Ⲵ席位佣䠁净᭦入。 

e.㶽䍴㶽券㓿㓚业务᭦入 

㶽䍴㶽券业务ᱟ䇱券㹼业Ⲵ信⭘创ᯠ业务，在交᱃䰘​䱽低、ḷⲴ䇱券扩容、

䖜㶽䙊业务开展ㅹ利好因㍐Ⲵ刺◰下，参与两㶽业务Ⲵ投䍴㘵不ᯝ增加，两㶽业

务Ⲵ市场㿴⁑大幅增䮯，但 2016 年 6 ᴸ与 2015 年ᵛ∄䖳，全㹼业托㇑⍱䙊市值

㿴⁑下䱽 13%，交᱃䟿下䱽 37%，两㶽㿴⁑下䱽 27%。 

广州䇱券 2016 年 1-6 ᴸᵛⲴ㶽䍴㊫业务总㿴⁑为 93.75 亿元，与 2015 年同

ᵏ⴨∄增䮯 42.05%。公司已㧧准开展䖜㶽䙊业务、㓖定䍝回式䇱券交᱃和㛑⾘

䍘押式回䍝交᱃业务。在ᵚᶕ几年，亴䇑场内信⭘业务仍将会快䙏发展，公司已

制定一㌫列举᧚，抓住ᵪ䙷，在᧗制信⭘仾䲙基⹰上，加大䍴ᵜ中介ᴽ务和客户

培㛢。ᴥ ⅑对㶽䍴㶽券㓿㓚业务᭦入Ⲵ亴⍻主㾱㘳㲁市场㿴⁑Ⲵ增䮯以及公司ᵚ

ᶕ䍴䠁投入㿴⁑对㶽䍴㶽券业务增䮯Ⲵ影响。 

㔬上所䘠，广州䇱券ᵚᶕ㓿㩕年度㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入亴⍻情况如下：
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B、投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入 

广州䇱券Ⲵ投䍴䬦㹼业务主㾱包括㛑⾘承䬰业务、债券承䬰业务、䍒务亮䰞

业务ㅹ。2015 年广州䇱券投䍴䬦㹼㇑⨶总䜘完成了 6 家㛑⾘主承䬰亩ⴞ，两家

公司债券主承䬰亩ⴞ，尚ᴹ两家㛑⾘主承䬰亩ⴞ在会审Ṩ。2016 年 1-6 ᴸ广州䇱

券投䍴䬦㹼㇑⨶总䜘完成㛑⾘承䬰 2 个，创ᯠ㶽䍴总䜘完成ᯠ三ᶯ亩ⴞ 17 个。 

广州䇱券投䍴䬦㹼业务市场份仍、净䍩⦷、净᭦入ㅹ情况如下： 

㊫别 亩ⴞ 
历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

㛑⾘承䬰业务 

㛑⾘㶽䍴市场㿴⁑（亿元） 7,725.39 14,189.90 8,978.01 

承䬰䠁仍（亿元） 13.71 42.95 20.77 

市场占ᴹ⦷ 0.1775% 0.3027% 0.2313% 

承䬰净䍩⦷ 0.61% 0.66% 1.14% 

净᭦入（万元） 835.22 2,848.20 2,362.88 

㛑⾘承䬰业务 

债券㶽䍴市场㿴⁑（亿元） 104,489.24 177,942.02 136,044.89 

承䬰䠁仍（亿元） 183.8 271.99 357.58 

市场占ᴹ⦷ 0.1759% 0.1529% 0.2628% 

承䬰净䍩⦷ 0.48% 0.73% 0.94% 

净᭦入（万元） 8,871.78 19,762.46 33,521.28 

保㦀ᴽ务业务 净᭦入（万元） 700.00 4,596.11 2,130.60 

䍒务亮䰞业务 净᭦入（万元） 3,575.92 5,858.68 5,111.29 

合䇑（万元）   13,982.91 33,065.45 43,126.05 

⭡于投㹼业务主㾱䳶中于一㓗市场，䇱券一㓗市场㶽䍴㿴⁑影响⵰投䍴䬦㹼

ᴰ主㾱Ⲵ承䬰业务包括俆发、定向增发、公开增发、䝽㛑、可䖜债发㹼和债券发

㹼。ṩᦞ Wind 䍴䇟㔏䇑，䘁年䇱券市场㶽䍴总仍（发㹼㿴⁑）情况如下㺘： 
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单位：亿元 

ᰦ䰤 2008 年 2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 
2016 年 

1-6 ᴸ 

总仍 25,325.76 
35,682.7

7 

41,926.0

6 

55,520.5

5 

70,707.9

1 

72,253.8

3 
112,214.63 

192,131.9

2 

145,022.8

9 

俆发 1,034.38 2,021.97 4,911.33 2,720.02 995.05 - 668.89 1,578.29 324.65 

定向增发 1,653.64 2,728.24 3,133.16 3,588.45 3,364.09 3,528.19 6,907.59 12,453.99 8,495.18 

公开增发 518.23 231.91 377.14 288.79 115.47 70.16 3.65 - - 

䝽㛑 139.50 105.97 1,487.62 372.56 139.51 457.22 145.26 157.62 158.18 

可䖜债发㹼 710.05 76.61 717.30 413.20 163.55 547.38 378.75 337.45 286.25 

债券发㹼 21,269.96 
30,518.0

8 

31,299.5

0 

48,137.5

3 

65,930.2

4 

67,650.8

9 
104,110.50 

177,604.5

6 

135,758.6

4 

ᵜ⅑䇴估䙊䗷分᷀㛑ᵳ分㖞᭩䶙后市场㶽䍴变动情况⺞定各亩业务ᵚᶕⲴ

增䮯情况。 

广州䇱券投䍴䬦㹼业务参㘳历史ᵏ及䇴估基准ᰕ市场份仍及䍩⦷≤平，㔃合

市场㶽䍴总仍（发㹼㿴⁑）Ⲵ增䮯情况䘋㹼亴⍻，具体㿱下㺘：
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

㛑⾘承䬰业务 

㛑⾘㶽䍴市场㿴⁑（亿元） 
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

㛑⾘承䬰业务 

㛑⾘㶽䍴市场㿴⁑（亿元） 36,017.65 39,259.24 42,399.98 45,367.98 48,090.06 50,494.56 53,019.29 

承䬰䠁仍（亿元） 89.69 97.76 105.58 112.97 119.75 125.74 132.03 

市场占ᴹ⦷ 0.2490% 0.2490% 0.2490% 0.2490% 0.2490% 0.2490% 
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C、䍴产㇑⨶业务净᭦入 

广州䇱券ⴞ前Ⲵ䍴产㇑⨶业务包括：䳶合䍴产㇑⨶业务和定向䍴产㇑⨶业务。

䳶合䍴产㇑⨶业务，即䇱券公司䇮・䳶合䍴产㇑⨶䇑划，与客户ㆮ䇒䳶合䍴产㇑

⨶合同，将客户䍴产交⭡具ᴹ客户交᱃㔃㇇䍴䠁⌅人存㇑业务䍴ṬⲴ商业䬦㹼或

㘵中国䇱ⴁ会䇔可Ⲵ其他ᵪᶴ䘋㹼托㇑，䙊䗷专䰘䍖户为客户ᨀ供䍴产㇑⨶ᴽ务。

定向䍴产㇑⨶业务，即䇱券公司与客户ㆮ䇒定向䍴产㇑⨶合同，᧕受单一客户委

托，䙊䗷䈕客户Ⲵ䍖户，为客户ᨀ供䍴产㇑⨶ᴽ务。截→㠣 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，

䳶合䍴产㇑⨶业务ᵏᵛ产品ᮠ䟿合䇑 36 只，定向䍴产㇑⨶业务ᵏᵛ产品ᮠ䟿合

䇑 185 只。 

广州䇱券䘁年䍴产㇑⨶业务㇑⨶㿴⁑、业务᭦入ㅹ情况如下： 

㊫别 亩ⴞ 
历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

䳶合䍴产㇑⨶ 

䳶合䍴产㇑⨶㿴⁑（亿元） 17.63 69.73 315.85 

䳶合䍴产㇑⨶净᭦入（万元） 1,699.49 9,562.31 22,692.84 

䳶合䍴产㇑⨶䍩⦷ 0.96% 1.37% 1.44% 

定向䍴产㇑⨶ 

定向䍴产㇑⨶㿴⁑（亿元） 932.85 989.25 1,180.21 

定向䍴产㇑⨶净᭦入（万元） 12,271.67 7,354.47 8,141.78 

定向䍴产㇑⨶䍩⦷ 0.13% 0.07% 0.14% 

合䇑（万元）  13,971.16 16,916.78 30,834.62 

2015 年以ᶕ，䪸对市场和㹼业⧟境Ⲵ变化，公司䍴产㇑⨶业务实ᯭ了以下

㓿㩕对ㆆ：一ᱟ在主动㇑⨶䍴产㇑⨶业务开展ᯩ䶒，㔗㔝⿹承䳶合创品⡼Ⲵ思䐟，

以仾䲙᭦⳺体㌫完善、䍴产㊫别喀全为ⴞḷ，㔃合市场周ᵏ变化与客户䴰≲㔬合

㘳㲁，完善主动䍴产㇑⨶业务产品㓯；二ᱟ在㻛动䍴产㇑⨶业务ᯩ䶒⵰䟽⨶亪◰

励ᵪ制和业务⍱〻，同ᰦ加大人才引入力度，䟺᭮㻛动䙊䚃业务▌力；三ᱟ䍴ᵜ

中介业务Ⲵ开展，主㾱体⧠在ᶴ建固定᭦⳺䍴产以及开展㛑⾘䍘押式回䍝业务。 

广州䇱券ᵚᶕ㓿㩕年度䍴产㇑⨶业务净᭦入亴⍻情况如下：
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

䳶合䍴产㇑⨶ 

䳶合䍴产㇑⨶㿴⁑（亿元） 
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

䳶合䍴产㇑⨶ 

䳶合䍴产㇑⨶㿴⁑（亿元） 830.07 913.07 1,004.38 1,104.82 1,215.30 1,336.83 1,470.51 

䳶合䍴产㇑⨶净᭦入（万元） 104,374.88 114,812.37 126,293.61 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

336 

②利息净᭦入 

广州䇱券利息᭦入主㾱ᴹ客户保䇱䠁利息净᭦入、㶽䍴㶽券利息᭦入、买入

䘄售䠁㶽䍴产利息᭦入、其他利息᭦入ㅹ四ᯩ䶒ᶴ成。利息᭟出主㾱ᴹ卖出回䍝

䠁㶽䍴产利息᭟出、拆入䍴䠁利息᭟出、应付债券利息᭟出、䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出、

其他利息᭟出ㅹᶴ成。 

广州䇱券䘁年利息᭦᭟情况如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

利息᭦入 39,856.25 62,200.98 35,474.48 

客户保䇱䠁利息净᭦入 8,743.60 22,114.20 10,052.19 

㶽䍴㶽券利息᭦入 12,989.99 35,210.62 12,523.84 

买入䘄售利息᭦入 18,122.67 4,821.70 12,715.30 

其他利息᭦入 - 54.46 183.15 

利息᭟出 71,704.90 75,755.97 30,390.20 

卖出回䍝利息᭟出 60,829.69 42,237.80 12,520.46 

拆入䍴䠁利息᭟出 4,252.81 5,438.79 318.23 

应付债券利息᭟出 - 17,591.52 16,894.59 

䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出 6,622.40 8,683.32 394.51 

其他利息᭟出 - 1,804.54 262.41 

净利息᭦入 -31,848.64 -13,555.00 5,084.28 

对ᵚᶕ㓿㩕年度利息᭦᭟Ⲵ亴⍻主㾱ṩᦞ利息᭦入᭟出对应Ⲵ业务㓯ᶑ、⳸
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

客户保䇱䠁利息净᭦入 

䍗币䍴䠁平均余仍（万元） 1,322,882.38 1,071,083.34 1,124,962.69 1,182,205.69 1,243,022.36 1,307,635.78 

同业存᭮利⦷ 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

存᭮同业利息᭦入（万元） 13,228.82 21,421.67 22,499.25 23,644.11 24,860.45 26,152.72 

客户保䇱䠁平均余仍（万元） 889,636.22 863,041.98 916,921.32 974,164.33 1,034,980.99 1,099,594.41 

客户存Ⅾ利⦷ 1.62% 1.62% 1.62% 1.62% 1.62% 1.62% 

客户保䇱䠁利息᭟出（万元） 7,206.05 13,981.28 14,854.13 15,781.46 16,766.69 17,813.43 

客户保䇱䠁利息净᭦入（万元） 6,022.77
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

卖出回䍝利息᭟出 

卖出债券回䍝ᵏᵛ余仍（万元） 1,055,855.57 1,182,558.24 1,277,162.90 1,379,335.94 1,489,682.81 1,608,857.43 

卖出债券回䍝平均余仍（万元） 1,054,231.99 1,119,206.91 1,229,860.57 1,328,249.42 1,434,509.37 1,549,270.12 

平均利⦷ 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 

卖出回䍝利息᭟出（万元） 16,025.58 34,026.55 37,390.69 40,381.94 43,612.50 47,101.50 

拆入䍴䠁利息᭟出 

拆入䍴䠁ᵏᵛ余仍（万元） 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 

拆入䍴䠁平均余仍（万元） 16,250.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 

平均利⦷ 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 

拆入䍴䠁利息᭟出（万元） 253.50 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 

应付债券利息᭟出 

应付债券ᵏᵛ余仍（万元） 681,927.54 791,927.54 951,927.54 1,061,927.54 1,181,927.54 1,321,927.54 

应付债券平均余仍（万元） 660,695.81 736,927.54 871,927.54 1,006,927.54 1,121,927.54 1,251,927.54 

平均利⦷ 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 

应付债券利息᭟出（万元） 19,435.47 43,355.90 51,298.40 59,240.90 66,006.74 73,655.07 

䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出 䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出（万元）             

⸝ᵏ㶽䍴债券利息᭟出 ⸝ᵏ㶽䍴债券利息᭟出（万元） 172.69 378.85 433.14 485.65 533.66 587.15 

其他利息᭟出 其他利息᭟出（万元） 262.41 530.07 535.37 540.73 546.14 551.60 

利息᭟出小䇑（万元）  36,149.65 79,305.38 90,671.61 101,663.23 111,713.03 122,909.31 

净利息᭦入（万元）  -2,901.89 -3,082.51 -10,160.71 -16,567.82 -21,900.02 -27,556.89 
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

客户保䇱䠁利息净᭦入 

䍗币䍴䠁平均余仍（万元） 1,376,282.99 1,449,215.81 1,526,701.80 1,609,025.21 1,696,488.04 1,789,411.13 1,888,135.37 

同业存᭮利⦷ 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 


4A
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㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

利息᭟出 亩ⴞ               

卖出回䍝利息᭟出 

卖出债券回䍝ᵏᵛ余仍（万元） 1,737,566.03 1,876,571.31 2,026,697.02 2,188,832.78 2,363,939.40 2,553,054.55 2,757,298.92 

卖出债券回䍝平均余仍（万元） 1,673,211.73 1,807,068.67 1,951,634.16 2,107,764.90 2,276,386.09 2,458,496.98 2,655,176.73 

平均利⦷ 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 3.04% 

卖出回䍝利息᭟出（万元） 50,869.62 54,939.19 59,334.33 64,081.07 69,207.56 74,744.16 80,723.69 

拆入䍴䠁利息᭟出 

拆入䍴䠁ᵏᵛ余仍（万元） 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 

拆入䍴䠁平均余仍（万元） 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 32,500.00 

平均利⦷ 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 3.12% 

拆入䍴䠁利息᭟出（万元） 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 1,014.00 

应付债券利息᭟出 

应付债券ᵏᵛ余仍（万元） 1,481,927.54 1,666,927.54 1,746,927.54 1,836,927.54 1,946,927.54 2,076,927.54 2,226,927.54 

应付债券平均余仍（万元） 1,401,927.54 1,574,427.54 1,706,927.54 1,791,927.54 1,891,927.54 2,011,927.54 2,151,927.54 

平均利⦷ 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 5.88% 

应付债券利息᭟出（万元） 82,480.07 92,628.82 100,424.24 105,425.07 111,308.40 118,368.40 126,605.07 

䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出 䮯ᵏ借Ⅾ利息᭟出（万元）               

⸝ᵏ㶽䍴债券利息᭟出 ⸝ᵏ㶽䍴债券利息᭟出（万元） 647.62 715.89 774.44 821.25 874.13 934.62 1,002.88 

其他利息᭟出 其他利息᭟出（万元） 557.11 562.68 568.31 573.99 579.73 585.53 591.39 

利息᭟出小䇑（万元）  135,568.42 149,860.59 162,115.31 171,915.39 182,983.82 195,646.71 209,937.04 

净利息᭦入（万元）  -34,115.49 -41,681.37 -46,511.70 -48,108.38 -50,103.88 -52,723.01 -55,885.43 
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其中：投䍴占⭘䍴䠁主㾱ᱟṩᦞ企业ᵚᶕ发展㿴划及仾䲙≤平、ɯ ᶕ可亴㿱

影响因㍐ㅹᯩ䶒后，⭘于投䍴交᱃性䠁㶽䍴产及可供出售䠁㶽䍴产Ⲵ䍴䠁；各㊫

投䍴平均投䍴᭦⳺⦷ᱟṩᦞ历史年度᭦⳺≤平及增䮯幅度、市场平均᭦⳺≤平后

㔬合⺞定。  

广州䇱券ṩᦞ市场⧟境变化，⚥⍫䈳ᮤ投䍴㔃ᶴ，总体上䖳好Ⲵ᧗制了㿴⁑

和仾䲙,投䍴᭦⳺也䙀↕上升，从䮯ᵏ䎻势ᶕⴻ，䇱券市场投䍴᭦⳺将㜭够保ᤱ

一定〻度Ⲵ上⏘。 

⭡于子公司及参㛑公司Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴᭦⳺不㓣入᭦⳺⌅亴⍻䇴估㤳围，在

亴ᵏ᭦⳺估㇇中ᵚ予㘳㲁Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴价值，单⤜䇴估其价值，᭵ᵚᶕ年度不

再亴⍻子公司投䍴᭦⳺。 

广州䇱券ᵚᶕ㓿㩕年度投䍴᭦⳺亴⍻情况如下：
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㊫别 
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㔝上㺘 

㊫别 亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

交᱃性䠁㶽䍴产 

ᵏᵛ余仍（万元） 875,981.94 919,781.03 947,374.47 975,795.70 1,005,069.57 1,035,221.66 1,066,278.31 

平均余仍（万元） 855,125.22 897,881.49 933,577.75 961,585.08 990,432.63 1,020,145.61 1,050,749.98 

平均᭦⳺⦷ 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 7.50% 

投䍴᭦⳺（万元） 64,134.39 67,341.11 70,018.33 72,118.88 74,282.45 76,510.92 78,806.25 

可供出售䠁㶽䍴

产 

ᵏᵛ余仍（万元） 2,111,413.49 2,385,897.25 2,576,769.03 2,782,910.55 3,005,543.39 3,245,986.86 3,505,665.81 

平均余仍（万元） 1,989,960.50 2,248,655.37 2,481,333.14 2,679,839.79 2,894,226.97 3,125,765.13 3,375,826.34 

平均᭦⳺⦷ 6.35% 6.35% 6.35% 6.35% 6.35% 6.35% 6.35% 

投䍴᭦⳺（万元） 126,311.88 142,732.43 157,501.55 170,101.67 183,709.81 198,406.59 214,279.12 

ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴 

ᵏᵛ余仍（万元）               

平均余仍（万元）               

平均᭦⳺⦷               

投䍴᭦⳺（万元）       
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④公允价值变动及≷兑ᦏ⳺ 

⭡于ᰐ⌅准⺞亴⍻ᵚᶕ年度投䍴产品Ⲵ公允市价及外≷≷⦷⌒动，因↔ᵚᶕ

㓿㩕年度不对䘉两亩内容䘋㹼亴⍻。 

⑤㩕业〾䠁及䱴加 

㩕业〾䠁及䱴加包括㩕业〾、城市㔤护建䇮〾和ᮉ㛢䍩䱴加，从 2011 年 1

ᴸ䎧增加了地ᯩᮉ㛢䍩䱴加。从 2016 年 5 ᴸ 1 ᰕ“㩕᭩增”后，㩕业〾䠁及䱴

加中增值〾᤹应〾᭦入Ⲵ 6%㕤㓣、城建〾᤹增值〾Ⲵ 7%、ᮉ㛢䍩䱴加᤹增值

〾Ⲵ 5%㕤㓣。 

广州䇱券䘁年㩕业〾䠁及䱴加情况如下： 

亩ⴞ 〾⦷ 
历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

1 应〾手㔝䍩᭦入（万元）  158,496.55 330,100.63 121,185.99 

2 㩕业〾（万元） 5% 7,924.83 16,505.03 6,059.30 

3 增值〾（万元） 6%     1,068.27 

4 城市㔤护建䇮〾（万元） 7% 554.71 1,155.35 640.71 

5 ᮉ㛢䱴加〾（万元） 5% 396.24 825.25 446.14 

 㩕业〾䠁及䱴加合䇑（万元）  8,875.78 18,485.64 7,146.16 
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亩ⴞ 〾⦷ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

1 应〾手㔝䍩᭦入（万元）  124,713.83 297,869.39 348,471.83 402,635.00 453,632.59 507,275.40 

2 㩕业〾（万元） 5%           
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⑥业务及㇑⨶䍩 

广州䇱券业务及㇑⨶䍩主㾱分为三大㊫䍩⭘：固定䍩⭘、人工䍩⭘及其他变

动䍩⭘。 

广州䇱券䘁年业务及㇑⨶䍩情况如下： 

亩ⴞ 
历史年度 

2014 年 2015 年 2016年1-6ᴸ 

1 固定䍩⭘小䇑 2,944.67 2,955.46 1,808.80 

2 人工䍩⭘小䇑 45,335.12 99,250.87 56,474.21 

3 其他变动䍩⭘小䇑 21,456.84 32,179.78 11,737.29 

 合䇑（万元） 69,736.64 134,386.11 70,020.30 

固定䍩⭘：固定䍩⭘主㾱包括固定䍴产折ᰗ䍩、ᰐ形䍴产᩺䬰、䮯ᵏ待᩺䍩

⭘᩺䬰。ṩᦞ䇴估基准ᰕⲴ固定䍴产和㔬合折ᰗ⦷亴⍻折ᰗ䍩，ᰐ形䍴产及䮯ᵏ

待᩺䍩⭘Ⲵ᩺䬰䟷⭘ⴤ㓯⌅᩺䬰亴⍻。 

人工䍩⭘：人工䍩⭘主㾱包括工䍴、㙼工⾿利䍩、䇑ᨀⲴ各㊫保䲙䍩及住房

公〟䠁ㅹ。一㡜㘼䀰䠁㶽企业䴰㾱㘳㲁䲿⵰㩕业᭦入带ᶕⲴ䍩⭘必❦增䮯，参㘳

广州䇱券历史年度㇑⨶䍩⦷≤平，并㔃合企业᧗制成ᵜⲴ᧚ᯭ，亴⍻ᵚᶕ年度Ⲵ

人工䍩⭘。 

其他变动䍩⭘：其他变动䍩⭘主㾱包括房屋』䍱䍩、䛞⭥䍩、业务宣传䍩、

业务招待䍩、差᯵䍩、会䇞䍩、咨䈒䍩、印刷䍩、公ᵲ䍩、ᵪ动䖖䖶䘀㩕䍩、劳

务䍩、投䍴㘵保护基䠁、广告䍩、≤⭥䍩ㅹ。上䘠䍩⭘中䜘分䍩⭘与业务䟿∄䖳

⴨关，ṩᦞᵚᶕ㩕业᭦入增䮯䎻势䘋㹼亴⍻；䜘分䍩⭘与业务䟿∄䖳不ⴤ᧕⴨关，

ᵚᶕ᤹一定Ⲵ增值∄例亴⍻。 

广州䇱券ᵚᶕ㓿㩕年度业务及㇑⨶䍩亴⍻情况如下：
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亩ⴞ 
亴⍻年度 

2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

1 固定䍩⭘小䇑 2,338.77 4,677.54 5,928.09 5,928.09 5,928.09 5,928.09 

2 人工䍩⭘小䇑 52,581.76 118,411.05 138,526.87 160,058.18 180,331.09 201,655.53 

3 其他变动䍩⭘小䇑 20,833.23 31,169.76 34,727.48 36,712.80 38,741.61 40,911.99 

 合䇑（万元） 75,753.76 154,258.35 179,182.44 202,699.07 225,000.78 248,495.61 

㔝上㺘 

亩ⴞ 
亴⍻年度 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

1 固定䍩⭘小䇑 3,617.61 3,617.61 3,617.61 3,617.61 3,617.61 3,617.61 3,617.61 

2 人工䍩⭘小䇑 225,713.44 250,687.43 278,075.13 307,915.89 340,307.39 375,172.12 414,012.29 

3 其他变动䍩⭘小䇑 43,299.28 45,846.58 48,625.19 51,652.56 54,950.40 58,536.14 62,490.18 

 合䇑（万元） 272,630.33 300,151.62 330,317.93 363,186.05 398,875.40 437,325.86 480,120.07 
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⑦所得〾䍩⭘ 

广州䇱券所得〾⦷为 25%。䇴估人员ṩᦞ亴⍻ᵚᶕ年度Ⲵ利⏖总仍⍻㇇所得

〾䍩⭘。 

⑧利⏖㺘中其他亩ⴞ 

对于利⏖㺘中其它亩ⴞ，∄如䍴产减值ᦏ失、㩕业外᭦᭟ㅹ，属于䶎㓿常性

ᦏ⳺，在ᵜ⅑亴⍻中不予㘳㲁。 

⑨ᵳ⳺增加仍亴⍻ 

䇱券公司为䠁㶽㊫企业，受各䜘䰘严ṬⲴⴁ㇑，包括᭦⳺分䝽也受᧗制，᭦

⳺⌅䇴估必䴰㘳㲁⴨关ⴁ㇑᧗制。ṩᦞ䇴估基准ᰕ广州䇱券所拥ᴹⲴ各亩䍴产和

䍏债及其所匹䝽Ⲵ业务㿴⁑和▌力，在┑䏣各亩ⴁ㇑㓖ᶏ以及广州䇱券业务发展

䴰≲Ⲵ前ᨀ下，㔃合㛑ᵜ、䍴ᵜ公〟、⌅定公〟䠁、仾䲙准备及实⧠净利⏖ㅹ对

ᵳ⳺增加仍䘋㹼亴⍻。即：ᵳ⳺增加仍=ᵜ年所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑-上年所ᴹ㘵ᵳ⳺合

䇑。 

㛑ᵜ和䍴ᵜ公〟在亴⍻ᵏ保ᤱ䇴估基准ᰕ≤平不变。ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券

⌅》及《䠁㶽企业䍒务㿴则——实ᯭᤷ南》（䍒䠁[2007]23 号），关于䇱券公司利

⏖分䝽Ⲵ㿴定具体㿴定如下：（1）ᨀ取⌅定公〟䠁。⌅定公〟䠁᤹➗当年实⧠〾

后利⏖Ⲵ 10%ᨀ取，⌅定公〟䠁㍟䇑䗮到公司⌘册䍴ᵜ 50%以上Ⲵ，可以不再

ᨀ取；（2）ᨀ取一㡜仾䲙准备䠁。一㡜仾䲙准备䠁᤹➗当年实⧠〾后利⏖Ⲵ 10%

ᨀ取；（3）ᨀ取交᱃仾䲙准备䠁。交᱃仾䲙准备䠁᤹➗不低于当年实⧠〾后利⏖

Ⲵ 10%ᨀ取；（4）䇱券公司从⇿年Ⲵ〾后利⏖中ᨀ取交᱃仾䲙准备䠁，⭘于弥㺕

䇱券交᱃Ⲵᦏ失。 

㠣亴⍻ᵏ 2027 年ᵛ，⌅定公〟䠁已㍟䇑䗮到公司⌘册䍴ᵜ 50%以上，᭵⌅

定公〟䠁在亴⍻ᵏ 2028 年、2029 年及以后年度不再ᨀ取。即 2029 年及以后年

度Ⲵᵳ⳺增加仍Ⲵ亴⍻᤹➗当年实⧠〾后利⏖Ⲵ 10%分别ᨀ取一㡜仾䲙准备䠁

及交᱃仾䲙准备䠁。具体亴⍻㿱下㺘：
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单位：万元 

亩ⴞ 2016/12/31 2017/12/31 2018/12/31 2019/12/31 2020/12/31 2021/12/31 2022/12/31 

䍴产 3,903,905.79 4,222,030.19 4,573,000.98 4,903,014.10 5,263,517.01 5,664,382.85 6,107,257.14 

䍏债 
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⑩其他㔬合᭦⳺  

广州䇱券Ⲵ其他㔬合᭦⳺ᱟᤷᵚ在当ᵏᦏ⳺中⺞䇔Ⲵ各亩利得和ᦏ失，主㾱

为可供出售䠁㶽䍴产公允价值变动ᦏ⳺、ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴䟽分㊫为可供出售䠁㶽

䍴产ᦏ⳺、⧠䠁⍱䟿套ᵏᦏ⳺Ⲵᴹ᭸䜘分、外币䍒务报㺘折㇇差仍ㅹ，⭡于其他

㔬合᭦⳺䳮以䘋㹼亴⍻䟿化并可䶐地估䇑，在ᵜ⅑亴⍻中不予㘳㲁。 

3）亴ᵏ᭦⳺䮯ᵏ变化䎻势亴⍻ 

㠣 2028 年，企业Ⲵ䘀㩕已基ᵜ䘋入平っ⣦态。因↔，䇴估人员假䇮企业于

2028 年后其᭦⳺将保ᤱ在 2028 年Ⲵ≤平，委估ᵳ⳺亴ᵏ᭦⳺也将基ᵜ保ᤱ在

2028 年Ⲵ≤平, 即䇮定 g=0。 

（3）企业㓿㩕㓸→ᰦ␵㇇价值亴⍻ 

企业㓿㩕㓸→ᰦ␵㇇价值为䴦。 

（4）折⧠⦷Ⲵ䘹取 

䇴估人员䟷⭘下式估㇇亴ᵏ᭦⳺䘲⭘Ⲵ折⧠⦷： 

亴ᵏ᭦⳺所䘲⭘Ⲵ折⧠⦷=ᰐ仾䲙报䞜⦷+仾䲙报䞜⦷ 

1）ᰐ仾䲙报䞜⦷Ⲵ䘹取 

参➗国家当前已发㹼Ⲵ中䮯ᵏ国库券利⦷Ⲵ平均≤平，᤹ ➗十年ᵏ以上国债

利⦷平均≤平⺞定ᰐ仾䲙᭦⳺⦷ Rf Ⲵ䘁似，即 Rf =4.03%。 

序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

1 101119 国债 1119 10 0.0397 

2 101123 国债 1123 50 0.0438 

3 101124 国债 1124 10 0.0360 

4 101204 国债 1204 10 0.0354 

5 101206 国债 1206 20 0.0407 
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序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

6 101208 国债 1208 50 0.0430 

7 101209 国债 1209 10 0.0339 

8 101212 国债 1212 30 0.0411 

9 101213 国债 1213 30 0.0416 

10 101215 国债 1215 10 0.0342 

11 101218 国债 1218 20 0.0414 

12 101220 国债 1220 50 0.0440 

13 101221 国债 1221 10 0.0358 

14 101305 国债 1305 10 0.0355 

15 101309 国债 1309 20 0.0403 

16 101310 国债 1310 50 0.0428 

17 101311 国债 1311 10 0.0341 

18 101316 国债 1316 20 0.0437 

19 101318 国债 1318 10 0.0412 

20 101319 国债 1319 30 0.0482 

21 101324 国债 1324 50 0.0538 

22 101325 国债 1325 30 0.0511 

23 101405 国债 1405 10 0.0447 

24 101409 国债 1409 20 0.0483 

25 101410 国债 1410 50 0.0472 

26 101412 国债 1412 10 0.0404 

27 101416 国债 1416 30 0.0482 

28 101417 国债 1417 20 0.0468 

29 101421 国债 1421 10 0.0417 

30 101425 国债 1425 30 0.0435 

31 101427 国债 1427 50 0.0428 

32 101429 国债 1429 10 0.0381 

33 101505 国债 1505 10 0.0367 
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序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

34 101508 国债 1508 20 0.0413 

35 101510 国债 1510 50 0.0403 

36 101516 国债 1516 10 0.0354 

37 101517 国债 1517 30 0.0398 

38 101521 国债 1521 20 0.0377 

39 101523 国债 1523 10 0.0301 

40 101525 国债 1525 30 0.0377 

41 101528 国债 1528 50 0.0393 

42 101604 国债 1604 10 0.0287 

43 101608 国债 1608 30 0.0355 

44 101610 国债 1610 10 0.0292 

45 101613 国债 1613 50 0.0373 

平均  0.0403 

2）仾䲙报䞜⦷Ⲵ䘹取 

我们在参㘳中国人≁䬦㹼公布Ⲵ人≁币䍧Ⅾ利⦷、同㹼业企业᭦⳺⦷、㘳㲁

委估企业Ⲵ㓿㩕仾䲙、䍒务仾䲙，M 关合同对委估ᵳ⳺᭦⳺Ⲵ㓖定对其っ定性Ⲵ

影响、䈕亩᭦⳺在委估企业᭦入中Ⲵ分䝽亪序ㅹ仾䲙因㍐㔬合⺞定。仾䲙报䞜⦷

䇑㇇公式如下： 

仾䲙报䞜⦷＝㹼业仾䲙报䞜⦷＋委估ᵳ⳺个别仾䲙报䞜⦷ 

①㹼业仾䲙报䞜⦷Ⲵ䇑㇇ 

ᵜ⅑䟷⭘䍴ᵜ䍴产定价⁑型（CAPM）估⍻仾䲙报䞜⦷ 

CAPM 对ᵳ⳺仾䲙报䞜⦷Ⲵ估⍻⁑型为： 

㹼业仾䲙报䞜⦷ Rr = [E(Rm)-Rf]·β 

其中： 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

354 

E(Rm)-Rf——市场平均仾䲙ⓒ价 

β——㹼业 β ㌫ᮠ 

A、市场平均仾䲙ⓒ价 

一㡜䇔为，㛑⾘ᤷᮠⲴ⌒动㜭够反᱐市场ᮤ体Ⲵ⌒动情况，ᤷᮠⲴ䮯ᵏ平均

᭦⳺⦷可以反᱐市场ᵏᵋⲴ平均报䞜⦷。䙊䗷对上䇱㔬合ᤷᮠ㠚 1992 年 5 ᴸ 21

ᰕ全䶒᭮开㛑价、实㹼㠚⭡ㄎ价交᱃后㠣 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕᵏ䰤Ⲵᤷᮠ平均᭦⳺

⦷䘋㹼⍻㇇，得出市场ᵏᵋ报䞜⦷Ⲵ䘁似，即：rm=10.50%，᭵取 E(Rm)-Rf=10.50%

－4.03%＝6.47%。 

B、㹼业 β ㌫ᮠ 

βe 值取㠚 Wind 䍴䇟中Ⲵ䇱券业 18 家可∄上市公司Ⲵ 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ前

三年Ⲵ原始 βx 为 1.3647，对原始 βx Ⲵ䈳ᮤ䟷⭘平━处⨶ᯩ式，䈳ᮤ后Ⲵ βe 为

1.2443。 

C、㹼业仾䲙报䞜⦷Ⲵ⺞定 

㹼业仾䲙报䞜⦷ Rr＝6.47%×1.2443＝8.0507% 

②委估ᵳ⳺个别仾䲙报䞜⦷ 

䙊䗷分᷀广州䇱券㓿㩕主业为䇱券㓿㓚及投䍴业务Ⲵ㓿㩕⢩⛩及在我国䇱

券㹼业中Ⲵ地位，以及公司在㶽䍴ᶑ件、䍴ᵜ⍱动性、⋫⨶㔃ᶴㅹᯩ䶒与可∄上

市公司Ⲵ差异，䇮定公司⢩ᴹ仾䲙㌫ᮠ为 0.5%。 

③仾䲙报䞜⦷Ⲵ䘹取 

仾䲙报䞜⦷＝㹼业仾䲙报䞜⦷＋委估ᵳ⳺个别仾䲙报䞜⦷ 

＝8.0507%＋0.5% 

＝8.5507% 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

355 

3）折⧠⦷Ⲵ⺞定 

将䘹取Ⲵᰐ仾䲙报䞜⦷、仾䲙报䞜⦷代入折⧠⦷估㇇公式䇑㇇得出亴⍻ᵏ䰤

Ⲵ折⧠⦷为 12.5807%。即 r =12.58%。 

（5）㛑东全䜘ᵳ⳺价值Ⲵ⺞定 

1）ᵳ⳺⧠䠁⍱折⧠值 

䙊䗷实ᯭ必㾱Ⲵ䇴估〻序，㓿䗷上䘠分᷀和估㇇，使⭘᭦⳺⌅䇴估得出Ⲵ广
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单位：万元 

亩ⴞ 2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

一、㩕业᭦入 126,246.71 301,530.55 352,754.95 407,583.85 459,208.26 513,510.40 574,773.21 

手㔝䍩及佣䠁净᭦入 75,662.26 190,895.09 234,485.15 281,209.51 324,015.77 368,206.49 418,442.42 

其中：㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入 22,858.92 58,781.62 73,861.30 85,744.52 95,712.81 101,295.04 107,615.85 

投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入 26,181.76 68,898.05 85,543.20 106,262.73 126,749.07 151,256.05 179,067.59 

䍴产㇑⨶业务净᭦入 26,621.59 63,215.42 75,080.65 89,202.26 101,553.89 115,655.40 131,758.98 

利息净᭦入 -2,901.89 -3,082.51 -10,160.71 -16,567.82 -21,900.02 -27,556.89 -34,115.49 

投䍴᭦⳺ 53,486.33 113,717.98 128,430.51 142,942.17 157,092.52 172,860.80 190,446.27 

公允价值变动净᭦⳺        

≷兑净᭦⳺        

其他业务᭦入        

二、㩕业᭟出 76,651.70 156,403.01 181,691.43 205,598.04 228,266.94 252,147.99 276,718.45 

㩕业〾䠁及䱴加 897.94 2,144.66 2,509.00 2,898.97 3,266.15 3,652.38 4,088.12 

业务及㇑⨶䍩 75,753.76 154,258.35 179,182.44 202,699.07 225,000.78 248,495.61 272,630.33 

䍴产减值ᦏ失        

其他业务成ᵜ        
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亩ⴞ 2016 年 7-12 ᴸ 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

三、㩕业利⏖ 49,595.01 145,127.55 171,063.52 201,985.81 230,941.33 261,362.41 298,054.76 

加：㩕业外᭦入        

减：㩕业外᭟出        

四、利⏖总仍 49,595.01 145,127.55 171,063.52 201,985.81 230,941.33 261,362.41 298,054.76 

减：所得〾 12,398.75 36,281.89 42,765.88 50,496.45 57,735.33 65,340.60 74,513.69 

五、净利⏖ 37,196.26 108,845.66 128,297.64 151,489.36 173,206.00 196,021.81 223,541.07 

减:ᵳ⳺增加仍 -25,633.16 31,240.89 33,854.79 50,602.02 62,264.69 67,161.15 74,454.85 

六、㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿 62,829.42 77,604.77 94,442.85 100,887.33 110,941.31 128,860.66 149,086.22 

折⧠⦷ 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 

折⧠ᵏ 0.5 1.5 2.5 3.5 4.5 5.5 6.5 

折⧠㌫ᮠ 0.9425 0.8372 0.7436 0.6605 0.5867 0.5211 0.4629 

七、ᵳ⳺⧠䠁⍱䟿折⧠值 59,214.91 64,966.96 70,227.84 66,636.62 65,088.71 67,153.52 69,011.59 

㔝上㺘 
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亩ⴞ 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年以后 

手㔝䍩及佣䠁净᭦入 469,976.63 527,102.67 589,987.36 658,695.24 733,171.23 817,071.24  

其中：㓿㓚业务手㔝䍩净᭦入 114,331.08 121,465.34 129,044.78 137,097.17 145,652.04 154,740.73  

投䍴䬦㹼业务手㔝䍩净᭦入 212,079.88 249,152.75 290,319.10 335,497.26 384,472.58 440,726.74  

䍴产㇑⨶业务净᭦入 143,565.67 156,484.57 170,623.48 186,100.80 203,046.61 221,603.78  

利息净᭦入 -41,681.37 -46,511.70 -48,108.38 -50,103.88 -52,723.01 -55,885.43  

投䍴᭦⳺ 210,073.54 227,519.88 242,220.55 257,992.25 274,917.51 293,085.37  

公允价值变动净᭦⳺        

≷兑净᭦⳺        

其他业务᭦入        

二、㩕业᭟出 304,692.06 335,354.42 368,763.02 405,039.04 444,120.97 487,618.66  

㩕业〾䠁及䱴加 4,540.45 5,036.49 5,576.97 6,163.64 6,795.11 7,498.59  

业务及㇑⨶䍩 300,151.62 330,317.93 363,186.05 398,875.40 437,325.86 480,120.07  

䍴产减值ᦏ失        

其他业务成ᵜ        

三、㩕业利⏖ 333,676.74 372,756.42 415,336.51 461,544.58 511,244.75 566,652.52  

加：㩕业外᭦入        
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亩ⴞ 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年以后 

减：㩕业外᭟出        

四、利⏖总仍 333,676.74 372,756.42 415,336.51 461,544.58 511,244.75 566,652.52  

减：所得〾 83,419.19 93,189.11 103,834.13 115,386.14 127,811.19 141,663.13  

五、净利⏖ 250,257.56 279,567.32 311,502.39 346,158.43 383,433.56 424,989.39 424,989.39 

减:ᵳ⳺增加仍 80,332.28 84,461.53 89,118.02 83,907.07 81,958.28 80,810.11 84,997.88 

六、㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿 169,925.28 195,105.79 222,384.36 262,251.36 301,475.29 344,179.28 339,991.51 

折⧠⦷ 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 12.58% 12.58%  

折⧠ᵏ 7.5 8.5 9.5 10.5 11.5 12.5  

折⧠㌫ᮠ 0.4112 0.3652 0.3244 0.2882 0.2560 0.2274  

七、ᵳ⳺⧠䠁⍱䟿折⧠值 69,868.05 71,256.89 72,143.47 75,569.51 77,164.34 78,250.25 614,418.87 

 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

360 

2）



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

361 

d.⭡上䘠各亩䍴产和䍏债价值Ⲵ加和，得出㻛䇴估单位Ⲵ企业价值，㓿扣减

付息债务价值后，得出㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值。 

C、䇴估䇑㇇公式 

ᵜ⅑䇴估基ᵜ䇑㇇公式为： 

E＝B－M                                                  （1） 

式中：E：㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值； 

B：㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺（含少ᮠ㛑东ᵳ⳺）价值； 

M：㻛䇴估单位Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺价值。 

其中：B＝P＋C                                             （2） 

式中：P：㻛䇴估单位Ⲵ㓿㩕性䍴产价值； 

                                 （3） 

式中：Ri：䇴估对䊑在亴⍻ᵏ内ㅜi年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺；亴⍻ᵏᱟᤷ㻛䇴估单位

从䇴估基准ᰕ㠣䗮到㓿㩕᭦⳺⴨对っ定Ⲵᰦ䰤。 

Rn+1：䇴估对䊑在亴⍻ᵏ┑后ㅜ1年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺； 

r：折⧠⦷； 

n：䇴估对䊑Ⲵᵚᶕ㓿㩕ᵏ； 

C：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵⓒ余和䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）Ⲵ价值； 

C＝C1＋C2                                                 （4） 

式中：C1：基准ᰕ⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值； 

P =
Ri

(1+ r)i

i=1

n

å +
Rn+1

r(1+ r)n
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C2：基准ᰕ䶎⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值； 

D、应⭘᭦⳺⌅ᰦⲴ主㾱参ᮠ䘹取 

a.亴ᵏ᭦⳺ᤷḷ和实⧠᭦⳺ᰦ⛩ 

ṩᦞ㻛䇴估单位Ⲵ具体情况，使⭘㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿作为㓿㩕性䍴产Ⲵ亴ᵏ

᭦⳺ᤷḷ。 

㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱䟿＝᭦入－成ᵜ䍩⭘－〾᭦＋折ᰗ与᩺䬰－䍴ᵜ性᭟出－

净㩕䘀䍴䠁变动＋付息债务净增加 

其中，亴ᵏ᭦⳺中包括㻛䇴估单位于䇴估基准ᰕ及以前年度已实⧠利⏖中可

分䝽但尚ᵚ分䝽Ⲵ利⏖，ɯ 扣䲔䇴估对䊑Ⲵ所ᴹ㘵ᤱᴹᵳ⳺ᵏ䰤为㇑⨶䈕亩ᵳ⳺

㘼䴰᭟付Ⲵ成ᵜ䍩⭘，以及取得䈕ㅹ亴ᵏ᭦⳺ᰦ可㜭䴰在中华人≁共和国境内᭟

付Ⲵ〾亩与⴨关䍩⭘。 

亴ᵏ᭦⳺实⧠ᰦ⛩᤹年度亴ᵏ᭦⳺报㺘ᰦ⛩⺞定，䇮定在⇿年Ⲵ公历年ᵛ。 

b.亴⍻ᵏ 

为合⨶地亴⍻㻛䇴估单位ᵚᶕ年度㩕业᭦入及᭦⳺Ⲵ变化㿴律及其䎻势，应

䘹择可䘋㹼亴⍻Ⲵ尽可㜭䮯Ⲵ亴⍻ᵏ。ṩᦞ㻛䇴估单位᭦入成ᵜ㔃ᶴ、䍒务⣦况、

䍴ᵜ㔃ᶴ、䍴ᵜ性᭟出、投䍴᭦⳺和仾䲙≤平ㅹ㔬合分᷀Ⲵ基⹰上、，㔃合宏㿲

᭯ㆆ、㹼业周ᵏ，㇑⨶层对ᵚᶕ业务发展㿴划和市场发展前Ჟ亴⍻，所在㹼业⧠

⣦和发展前Ჟ，以及其他影响企业䘋入っ定ᵏⲴ因㍐合⨶⺞定亴⍻ᵏ。 

c.亴ᵏ᭦⳺Ⲵ᭦⳺ᵏ 

⭡于国家ᴹ关⌅律⌅㿴ᵚ对㻛䇴估单位所处㹼业Ⲵ㓿㩕ᵏ䲀ᴹ所䲀制，㻛䇴

估单位Ⲵㄐ〻、合䍴合同ㅹ᮷件也ᵚ对企业Ⲵ㓿㩕ᵏ䲀做出㿴定，㻛䇴估单位所

在㹼业ᱟᤱ㔝发展且⋑ᴹ可亴㿱Ⲵ⎸亡ᵏ，同ᰦ，ṩᦞ㻛䇴估单位Ⲵ主㩕业务ᶴ

成、㓿㩕⧠⣦、拥ᴹⲴ䍴产⢩⛩和䍴Ⓚᶑ件，及其对ᵚᶕ发展▌力和前ᲟⲴ判ᯝ，

㻛䇴估单位具ᴹ市场ㄎ争㜭力和可ᤱ㔝㓿㩕㜭力，在↓常情况下，㻛䇴估单位将
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一ⴤᤱ㔝㓿㩕，因↔，ᵜ⅑䇴估䇮定亴ᵏ᭦⳺Ⲵ᭦⳺ᵏ为≨㔝年ᵏ。 

d.亴ᵏ᭦⳺㓸→ᰦⲴ␵㇇价值 

⭡于㻛䇴估单位一ⴤᤱ㔝㓿㩕，其㛑东ᵳ⳺亴ᵏ᭦⳺Ⲵᤱ㔝ᰦ䰤为ᰐェ，᭵

䇮定㻛䇴估单位在≨㔝㓿㩕ᵏ之后Ⲵ␵㇇价值为䴦。 

e.折⧠⦷ 

⭡于䇴估⁑型䟷⭘㛑ᵳ㠚⭡⧠䠁⍱折⧠⁑型，᤹ ➗亴ᵏ᭦⳺仍与折⧠⦷口径

㔏一Ⲵ原则，折⧠⦷r䘹取䍴ᵜ䍴产定价⁑型（CAPM）䇑㇇⺞定。则： 

            （5） 

式中：rf：ᰐ仾䲙报䞜⦷； 

rm：市场ᵏᵋ报䞜⦷； 

ε ：䇴估对䊑Ⲵ⢩性仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ； 

β e：䇴估对䊑ᵳ⳺䍴ᵜⲴ亴ᵏ市场仾䲙㌫ᮠ； 

             （6） 

β u：可∄公司Ⲵᰐᶐᵶ市场仾䲙㌫ᮠ； 

               （7） 

β t：可∄公司㛑⾘Ⲵ亴ᵏ市场平均仾䲙㌫ᮠ 

                      （8） 
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式中：K：一定ᰦᵏ㛑⾘市场Ⲵ平均仾䲙值，䙊常假䇮K=1； 

β x：可∄公司㛑⾘Ⲵ历史市场平均仾䲙㌫ᮠ； 

Di、Ei：分别为可∄公司Ⲵ付息债务与ᵳ⳺䍴ᵜ。 

E、ⓒ余䍴产价值⺞定 

ⓒ余䍴产ᱟᤷ与㻛䇴估单位᭦⳺ᰐⴤ᧕关㌫Ⲵ，䎵䗷㻛䇴估单位㓿㩕所䴰Ⲵ

多余䍴产。 

F、䶎㓿㩕性䍴产价值⺞定 

䶎㓿㩕性䍴产ᱟᤷ与㻛䇴估单位᭦⳺ᰐⴤ᧕关㌫Ⲵ，不产⭏᭸⳺并扣䲔䶎㓿

㩕性䍏债后Ⲵ䍴产。 

②䍴产基⹰⌅Ⲵ䇴估䗷〻 

䍴产基⹰⌅，ᱟ以在䇴估基准ᰕ䟽ᯠ建䙐一个与㻛䇴估单位⴨同Ⲵ企业或⤜

・㧧利实体所䴰Ⲵ投䍴仍作为判ᯝᮤ体䍴产价值Ⲵ依ᦞ。䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估，

ᱟ对䇴估基准ᰕ㻛䇴估单位所拥ᴹⲴ各亩㾱㍐䍴产，包括全䜘ᴹ形䍴产和ᰐ形䍴

产，ṩᦞ䍴产各㠚具体情况䘹⭘䘲当Ⲵ具体䇴估ᯩ⌅分别䇴估其市场价值并加总，

❦后扣䲔基准ᰕ㻛䇴估单位实䱵应承担Ⲵ全䜘䍏债，从㘼得出㻛䇴估单位Ⲵ企业

价值。 

主㾱䍴产及䍏债Ⲵ䇴估ᯩ⌅具体如下： 

A、䍗币性䍴产 

䍗币性䍴产包括⧠䠁、䬦㹼存Ⅾㅹ，㓿␵ḕṨ实后，䇴估人员以䇴估基准ᰕ

企业合⌅ᤱᴹⲴ䍗币䠁仍为基⹰，扣䲔可㜭存在Ⲵ回᭦成ᵜᮠ仍为其䇴估价值。 

B、应᭦㊫Ⅾ亩 

对应᭦䍖Ⅾ、其他应᭦ⅮⲴ䇴估，㓿␵ḕṨ实后，䇴估人员在对应᭦Ⅾ亩Ṩ
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实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，借助于历史䍴ᯉ和⧠在䈳ḕ了䀓Ⲵ情况，具体分᷀ᮠ仍、⅐Ⅾ

ᰦ䰤和原因、Ⅾ亩回᭦情况、⅐Ⅾ人䍴䠁、信⭘、㓿㩕㇑⨶⧠⣦ㅹ，应᭦䍖Ⅾ䟷

⭘个别䇔定Ⲵᯩ⌅估䇑䇴估仾䲙ᦏ失，对关㚄企业Ⲵ往ᶕⅮ亩ㅹᴹ充分⨶⭡⴨信

全䜘㜭᭦回Ⲵ，䇴估仾䲙ᦏ失为0；对ᴹ⺞凿䇱ᦞ㺘᰾Ⅾ亩不㜭᭦回或䍖喴䎵䮯

Ⲵ，䇴估仾䲙ᦏ失为100%；对很可㜭᭦不回䜘分Ⅾ亩Ⲵ，且䳮以⺞定᭦不回䍖

Ⅾᮠ仍Ⲵ，参㘳企业会䇑䇑㇇坏䍖准备Ⲵᯩ⌅，ṩᦞ䍖喴分᷀估䇑出䇴估仾䲙ᦏ

失。 

᤹以上ḷ准，⺞定䇴估仾䲙ᦏ失，以应᭦㊫䍖Ⅾ合䇑减去䇴估仾䲙ᦏ失后Ⲵ

䠁仍⺞定䇴估值。坏䍖准备᤹䇴估ᴹ关㿴定䇴估为䴦。 

C、亴付䍖Ⅾ 

䇴估人员在对亴付Ⅾ亩Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，借助于历史䍴ᯉ和⧠在䈳ḕ了䀓

Ⲵ情况，具体分᷀ᮠ仍、⅐Ⅾᰦ䰤和原因、Ⅾ亩回᭦情况、⅐Ⅾ人䍴䠁、信⭘、

㓿㩕㇑⨶⧠⣦ㅹ，ɯ 发⧠供䍗单位ᴹ⹤产、᫔䬰或不㜭᤹合同㿴定᤹ᰦᨀ供䍗⢙

ㅹ情况，以䈳ᮤ后䍖䶒值作为䇴估值。 

D、可供出售䠁㶽䍴产 

䇴估人员在对⴨关㛑⾘、债ᵳ和基䠁ㅹ可供出售䠁㶽䍴产Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，

对⴨关㛑⾘、债ᵳ和基䠁ㅹ可供出售䠁㶽䍴产Ṩ实⾘䶒䠁仍、ᵏ䲀、利⦷ㅹ，以

㓿Ṩ实待估Ⲵ㛑⾘、债ᵳ和基䠁ㅹ可供出售䠁㶽䍴产Ⲵ⾘䶒ᮠ䟿（䠁仍）与基准

ᰕ公开ᤲ⡼交᱃价ṬⲴ乘〟ᶕ⺞定䇴估值；对投䍴Ⲵᴹ䲀合伙公司ㅹ，以基准ᰕ

Ⲵ䍖䶒净䍴产乘以所ᤱᴹ㛑∄⺞䇔为䇴估值。 

E、䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 

䇴估人员俆先对䮯ᵏ投䍴形成Ⲵ原因、䍖䶒值和实䱵⣦况ㅹ䘋㹼了取䇱Ṩ实，

并ḕ䰵了投䍴协䇞、㛑东会决䇞、ㄐ〻和ᴹ关会䇑䇠录ㅹ，以⺞定䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴

Ⲵⵏ实性和完ᮤ性。对于᧗㛑或实䱵᧗制Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴单位，䟷⭘䍴产基⹰⌅

对䈕㻛投䍴企业100%㛑ᵳ市场价值䘋㹼䇴估，❦后再ṩᦞ㻛䇴估单位Ⲵᤱ㛑∄

例䇑㇇䈕亩㛑ᵳ投䍴Ⲵ价值。对于不占᧗㛑地位或䶎实䱵᧗制Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴单
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位，以㓿䈳ᮤⲴ㻛投䍴单位䇴估基准ᰕ䍴产䍏债㺘所反᱐Ⲵ所ᴹ㘵ᵳ⳺ᮠ值，乘

以㻛䇴估单位Ⲵᤱ㛑∄例⺞定其䇴估价值。 

䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴䇴估值=㻛投䍴单位㛑东全䜘ᵳ⳺价值×ᤱ㛑∄例 

在⺞定䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴䇴估值ᰦ，䇴估人员⋑ᴹ㘳㲁᧗㛑ᵳ和少ᮠ㛑ᵳㅹ因㍐

产⭏Ⲵⓒ价和折价。 

F、ᵪ器䇮备㊫䍴产 

䇮备㊫䍴产包括⭥子䇮备和䖖䖶。ṩᦞᵜ⅑䇴估ⴞⲴ，᤹➗ᤱ㔝使⭘原则，

以市场价Ṭ为依ᦞ，㔃合委估䇮备Ⲵ⢩⛩和可᭦䳶䍴ᯉ情况，䟷⭘䟽㖞成ᵜ⌅䘋

㹼䇴估。䟽㖞成ᵜ⌅ᱟ先㹼估㇇䇮备Ⲵ䇴估基准ᰕ之䟽㖞全价，❦后ṩᦞ䇮备Ⲵ

䘀㹼㔤护⧠⣦及亴䇑其ᵚᶕ使⭘情况，⴨应扣减其实体性䍜值及可㜭存在Ⲵ功㜭

性䍜值、㓿⍾性䍜值ㅹ各亩䍜值，以↔⺞定待估䇮备Ⲵ䇴估价值。 

䇮备Ⲵ䟽㖞全价㓴成依ᦞ䍒᭯䜘、国家〾务总局（䍒〾〔2008〕170号）《关

于全国实ᯭ增值〾䖜型᭩䶙㤕干䰞仈Ⲵ䙊⸕》，㠚2009年1ᴸ1ᰕ䎧，䍝䘋或㘵㠚

制（包括᭩扩建、安㻵）固定䍴产发⭏Ⲵ䘋亩〾仍，可ṩᦞ《中华人≁共和国增

值〾Ჲ㹼ᶑ例》（国务䲒令ㅜ538号）和《中华人≁共和国增值〾Ჲ㹼ᶑ例实ᯭ㓶

则》（䍒᭯䜘、国家〾务总局令ㅜ50号）Ⲵᴹ关㿴定，从䬰亩〾仍中抵扣。因↔，

对于䇮备在䇑㇇其䟽㖞全价ᰦ应扣减䇮备䍝㖞所发⭏Ⲵ增值〾䘋亩〾仍。 

䇮备䇴估值=䟽㖞全价×成ᯠ⦷ 

a.䟽㖞全价 

a1.䘀䗃䖖䖶䟽㖞全价 

ṩᦞ当地⊭䖖市场䬰售信息ㅹ䘁ᵏ䖖䖶市场价Ṭ䍴ᯉ，⺞定䘀䗃䖖䖶Ⲵ⧠㹼

不含〾䍝价，在↔基⹰上ṩᦞ《中华人≁共和国䖖䖶䍝㖞〾Ჲ㹼ᶑ例》㿴定䇑入

䖖䖶䍝㖞〾、ᯠ䖖上户⡼➗手㔝䍩ㅹ，⺞定其䟽㖞全价，䇑㇇公式如下： 

䟽㖞全价=⧠㹼不含〾䍝价+䖖䖶䍝㖞〾+ᯠ䖖上户手㔝䍩 

http://www.js-n-tax.gov.cn/Page1/StatuteDetail.aspx?StatuteID=7641
http://www.js-n-tax.gov.cn/Page1/StatuteDetail.aspx?StatuteID=8862
http://www.js-n-tax.gov.cn/Page1/StatuteDetail.aspx?StatuteID=8862
http://www.js-n-tax.gov.cn/Page1/StatuteDetail.aspx?StatuteID=8952
http://www.js-n-tax.gov.cn/Page1/StatuteDetail.aspx?StatuteID=8952
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a11.⧠㹼䍝价主㾱取㠚当地⊭䖖市场⧠㹼报价或参➗㖁上报价； 

a12.ᯠ䖖上户⡼➗手㔝䍩ㅹ分别䖖䖶所处区域᤹当地交䙊㇑⨶䜘䰘㿴定䇑

取。 

a2.⭥子䇮备䟽㖞全价 

ṩᦞ当地市场信息ㅹ䘁ᵏ市场价Ṭ䍴ᯉ，依ᦞ其䍝㖞价（不含〾价）⺞定䟽

㖞全价。 

b.成ᯠ⦷ 

b1.⭥子䇮备成ᯠ⦷ 

⭥子䇮备主㾱依ᦞ其㓿⍾寿命年䲀ᶕ⺞定㔬合成ᯠ⦷。䇑㇇公式如下： 

年䲀⌅成ᯠ⦷=(㓿⍾寿命年䲀－已使⭘年䲀)/㓿⍾寿命年䲀×100% 

b2.䖖䖶成ᯠ⦷ 

᤹➗商务䜘、发᭩委、公安䜘、⧟境保护䜘令2012年ㅜ12号《ᵪ动䖖强制报

废ḷ准㿴定》，᤹年䲀成ᯠ⦷和䟼〻成ᯠ⦷孰低原则⺞定。❦后㔃合⧠场勘察情

况䘋㹼䈳ᮤ。其中： 

使⭘年䲀成ᯠ⦷＝(1－已使⭘年䲀／㿴定使⭘年䲀)×100% 

㹼傦䟼〻成ᯠ⦷＝(1－已㹼傦䟼〻／㿴定㹼傦䟼〻)×100% 

成ᯠ⦷=MIN（使⭘年䲀成ᯠ⦷，㹼傦䟼〻成ᯠ⦷） 

c.䇴估值Ⲵ⺞定 

䇴估值=䟽㖞全价×成ᯠ⦷ 

G、其他ᰐ形䍴产 
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其他ᰐ形䍴产为外䍝Ⲵ䖟件。ᴥ ⅑䇴估对于其他ᰐ形䍴产，䇴估人员ḕ䰵⴨

关Ⲵ䇱᰾䍴ᯉ，了䀓原始入䍖价值Ⲵᶴ成，᩺ 䬰Ⲵᯩ⌅和ᵏ䲀，ḕ䰵了原始凭䇱。

㓿Ṩ实㺘᰾䍖、㺘䠁仍⴨ㅖ，䖟件㊫䍴产以⧠㹼市场价Ṭ⺞定䇴估值。 

H、䮯ᵏ待᩺䍩⭘ 

对䮯ᵏ待᩺䍩⭘，在Ṩ实᭟出和᩺䬰᭯ㆆⲴ基⹰上，以䇴估ⴞⲴ实⧠后Ⲵ䍴

产占ᴹ㘵䘈存在对㓿㩕᭦⳺ᴹ䍑⥞Ⲵ、且与其他㊫型䍴产⋑ᴹ䟽复Ⲵ䍴产和ᵳ利

Ⲵ价值⺞定䇴估值。 

I、䙂延所得〾䍴产 

䙂延所得〾䍴产产⭏于可抵扣Ჲᰦ性差异。䍴产、䍏债Ⲵ䍖䶒价值与其䇑〾

基⹰不同产⭏可抵扣Ჲᰦ性差异Ⲵ，在估䇑ᵚᶕᵏ䰤㜭够取得䏣够Ⲵ应㓣〾所得

仍⭘以利⭘䈕可抵扣Ჲᰦ性差异ᰦ，应当以很可㜭取得⭘ᶕ抵扣可抵扣Ჲᰦ性差

异Ⲵ应㓣〾所得仍为䲀，⺞䇔⴨关Ⲵ䙂延所得〾䍴产，ᴥ ⅑䇴估以㓿Ṩ实后䍖䶒

值作为䇴估值。 

J、应付Ⅾ亩 

应付Ⅾ亩包括应付䍖Ⅾ、其他应付Ⅾ、亴᭦䍖Ⅾㅹ。䇴估人员Ṩ实了应付Ⅾ

亩ᴹ关䍖㉯䇠录，᮷件䍴ᯉ，并䘹取䠁仍䖳大或异常ⲴⅮ亩抽ḕ其原始凭䇱，同

ᰦ䘋㹼业务与合同及其合⨶性分᷀和必㾱Ⲵ函䇱工作。在↔基⹰上⺞定应付Ⅾ亩

Ⲵⵏ实性，以㓿Ṩ实后⺞定Ⲵ䍖䶒价值作为䇴估值。 

K、应付㙼工㯚䞜 

䇴估人员㧧取企业䇑ᨀ和发᭮㙼工㯚䞜䍴ᯉ，Ṩ实⴨关会䇑䇠录，以㓿Ṩ实

后䍖䶒价值作为䇴估值。 

L、应交〾䍩 

䇴估人员䙊䗷了䀓㻛䇴估单位应㓣〾亩Ⲵ内容，Ṩḕ⴨关ᮠᦞⲴ↓⺞性及≷

㕤ⵏ实性，以㓿Ṩ实后䍖䶒值作为䇴估值。 
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③䇴估㔃䇪 

对䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，䍴产基⹰⌅和᭦⳺⌅䇴估㔃᷌情况如下： 

序号 公司ㆰ〠 
䍖䶒净䍴产

（万元） 
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䇴估㔃䇪Ⲵ不⺞定性。 

⴨对㘼䀰，䍴产基⹰⌅ᴤ为っ健，从䍴产ᶴ建䀂度客㿲地反᱐了䇴估对䊑Ⲵ

市场价值。 

因↔，对䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，ᴰ㓸䘹取䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌作为䇴估㔃䇪。各䮯

ᵏ㛑ᵳ投䍴䇴估㔃䇪具体情况如下： 

A、广州ᵏ䍗 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

1 ⍱动䍴产 189,888.11 189,888.11 - - 

2 䶎⍱动䍴产 13,407.33 13,433.37 26.04 0.19 

3 其中：可供出售䠁㶽䍴产 6,210.00 6,210.00 - - 

4 ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴 - - - - 

5 䮯ᵏ应᭦Ⅾ 140.00 140.00 - - 

6 䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 5,000.00 5,017.97 17.97 0.36 

7 投䍴性房地产 - - - - 

8 固定䍴产 232.88 240.03 7.15 3.07 

9 在建工〻 - - - - 

10 工〻⢙䍴 - - - - 

11 固定䍴产␵⨶ - - - - 

12 ⭏产性⭏⢙䍴产 - - - - 

13 ⋩≄䍴产 - - - - 

14 ᰐ形䍴产 86.39 87.26 0.87 1.01 

15 开发᭟出 - - - - 

16 商䂹
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亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

22 䶎⍱动䍏债 13,000.00 13,000.00 - - 

23 䍏债合䇑 165,662.15 165,662.15 - - 

24 净䍴产（所ᴹ㘵ᵳ⳺） 37,633.29 37,659.33 26.04 0.07 

B、广䇱恒⭏ 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

1 ⍱动䍴产 2,560.88 2,560.88 - - 
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亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

23 䍏债合䇑 2,103.21 2,103.21 - - 

24 净䍴产（所ᴹ㘵ᵳ⳺） 4,011.42 4,045.75 34.33 0.86 

C、广䇱创投 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

1 ⍱动䍴产 9,336.32 9,336.32 - - 

2 䶎⍱动䍴产 42,924.60 43,299.28 374.68 0.87 

3 其中：可供出售䠁㶽䍴产 39,050.00 39,143.96 93.96 0.24 

4 ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴 - - - - 

5 䮯ᵏ应᭦Ⅾ - - - - 

6 䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 3,495.00 3,773.86 278.86 7.98 

7 投䍴性房地产 - - - - 

8 固定䍴产 8.45 10.31 1.86 22.01 

9 在建工〻 - - - - 

10 工〻⢙䍴 - - - - 

11 固定䍴产␵⨶ - - - - 

12 ⭏产性⭏⢙䍴产 - - - - 

13 ⋩≄䍴产 - - - - 

14 ᰐ形䍴产 25.50 25.50 - - 

15 开发᭟出 - - - - 

16 商䂹 - - - - 

17 䮯ᵏ待᩺䍩⭘ - - - - 

18 䙂延所得〾䍴产 180.36 180.36 - - 
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亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

24 净䍴产（所ᴹ㘵ᵳ⳺） 50,629.88 51,004.56 374.68 0.74 

D、广䇱亶⿰ 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

1 ⍱动䍴产 9,345.51 9,345.51 - - 

2 䶎⍱动䍴产 23,599.48 23,681.71 82.23 0.35 

3 其中：可供出售䠁㶽䍴产 21,876.39 21,876.39 - - 

4 ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴 - - - - 

5 䮯ᵏ应᭦Ⅾ - - - - 

6 䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 1,500.00 1,582.36 82.36 5.49 

7 投䍴性房地产 - - - - 

8 固定䍴产 6.24 6.10 -0.14 -2.24 

9 在建工〻 - - - - 

10 工〻⢙䍴 - - - - 

11 固定䍴产␵⨶ - - - - 

12 ⭏产性⭏⢙䍴产 - - - - 

13 ⋩≄䍴产 - - - - 

14 ᰐ形䍴产 - - - - 

15 开发᭟出 - - - - 

16 商䂹 - - - - 

17 䮯ᵏ待᩺䍩⭘ - - - - 

18 䙂延所得〾䍴产 215.86 215.86 - - 

19 其他䶎⍱动䍴产 1.00 1.00 - - 

20 䍴产总䇑 32,944.99 33,027.22 82.23 0.25 

21 ⍱动䍏债 3,079.16 3,079.16 - - 

22 䶎⍱动䍏债 382.50 382.50 - - 

23 䍏债合䇑 3,461.66 3,461.66 - - 

24 净䍴产（所ᴹ㘵ᵳ⳺） 29,483.33 29,565.56 82.23 0.28 
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E、䠁咠基䠁 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷% 

A B C=B-A D=C/Ax100% 

1 ⍱动䍴产 20,054.74 20,054.74 - - 

2 䶎⍱动䍴产 5,336.73 5,797.31 460.58 8.63 

3 其中：可供出售䠁㶽䍴产 1,1614.85 1,1614.85 - - 

4 ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴 - - - - 

5 䮯ᵏ应᭦Ⅾ - - - - 

6 䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 2,000.00 2,509.96 509.96 25.50 

7 投䍴性房地产 - - - - 

8 固定䍴产 536.51 546.98 10.47 1.95 

9 在建工〻 - - - - 

10 工〻⢙䍴 - - - - 

11 固定䍴产␵⨶ - - - - 

12 ⭏产性⭏⢙䍴产 - - - - 

13 ⋩≄䍴产 - - - - 

14 ᰐ形䍴产 642.19 644.17 1.98 0.31 

15 开发᭟出 - - - - �0
��_�*
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㓿Ṩ实，在䇴估基准ᰕ 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，䇴估对䊑䍖䶒ᴹ如下䍴产（䍏债）

Ⲵ价值在ᵜ⅑估㇇Ⲵ㛑ᵳ⧠䠁⍱䟿中ᵚ予㘳㲁，在估㇇企业价值ᰦ应予另㹼单⤜

估㇇其价值。 

䶎㓿㩕性䍴产、䍏债Ⲵ䇴估情况䈖㿱下㺘： 

序号 亩ⴞ 䍖䶒价值（万元） 䇴估值（万元） 

一 䶎㓿㩕性䍴产 8,682.43 15,357.36 

1 䙂延所得〾䍴产 8,219.82 8,219.82 

2 䰢㖞䍴产 462.61 4,622.79 

 其中：天⋣区华㘐㺇 88 号天⋣、技园 911 房 25.19 162.39 

 ⎧⨐区⊏⒮䐟 115 号䠁≷小区二ᾬ 418.47 701.75 

 市ẕ大南小区 20 号ᾬ 504 房屋 9.86 103.91 

 ⮚⿪市ẕ富丽 1 座 202 房屋 9.10 82.09 

 广州市䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号十四层全层 1,516.06 3,572.65 

3 其他䍴产 2,514.76 2,514.76 

 
其中：广州广䇱恒⭏䇱券⹄ウ所ᴹ䲀公司（垫付

工䍴） 
605.16 605.16 

 广州䇱券创ᯠ投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司（垫付工䍴） 1,518.58 1,518.58 

 广䇱亶⿰投䍴ᴹ䲀公司（垫付工䍴） 376.26 376.26 

 广州ᵏ䍗ᴹ䲀公司（垫付工䍴、⽮保ㅹ） 14.76 14.76 

二 䶎㓿㩕性䍏债 11,044.57 11,044.57 

1 䙂延所得〾䍏债 11,044.57 11,044.57 

上㺘中䰢㖞䍴产Ⲵ䇴估情况以䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号十四层全层为例䈤᰾如下： 

①房屋建ㆁ⢙Ṹ例ᾲ况 

委估房屋建ㆁ⢙为广州市䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号十四层（䇴估᰾㓶㺘ㅜ 4 亩），

建ㆁ䶒〟 2417.2184 平ᯩ㊣。 

䈕建ㆁ⢙所属ᾬ宇㓖建成于 2001 年，建ㆁ⢙㻵修情况大㠤为：外墙䍤䬍扣

ᶯ、⧫⪳幕墙，内墙刷乳㜦┶、天㣡为塑扣ᶯ，地䶒䬪彩䟹⹆、复合ᵘ地ᶯ；卫
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⭏䰤地䶒䬪彩䟹⹆、墙䶒䍤⬧⡷，㻵䒢厕；㻵实ᵘ䰘、⧫⪳䰘、不䬸䫒䰘、䬍合

䠁デ，⧠⣦㠚⭘作广州䇱券㩕业厅，室内≤⭥、⎸䱢ㅹ䇮ᯭ喀全，㔤护⣦况㢟好。

截㠣䇴估⧠场工作ᰕ，䈕房屋已办⨶《房地产䇱》（㋔房地䇱字ㅜ C6610476 号）。 

②䘹取可∄Ṹ例 

䇴估人员䙊䗷市场䈳ḕ并ḕ䈒ᴹ关当地房地产交᱃信息，㓿∄䖳䘹择了三个

与䇴估对䊑㊫䘁似Ⲵ∄䖳实例。 

实例 1：广州市䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号广Ⲯᯠ㘬商务中心 12 层，䶒〟 362 平ᯩ

㊣，⭘䙄为办公，总价 610 万元，单价 16,851 元/平ᯩ㊣，交᱃ᯩ式为┑堂㓒地

产㖁᭮ⴈ价，ᰦ䰤为 2016 年 6 ᴸ。 

实例 2：广州市䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号广Ⲯᯠ㘬商务中心 10 层，䶒〟 173 平ᯩ

㊣，⭘䙄为办公，总价 270 万元，单价 15,607 元/平ᯩ㊣，交᱃ᯩ式为┑堂㓒地

产㖁᭮ⴈ价，ᰦ䰤为 2016 年 6 ᴸ。 

实例 3：广州市䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号广Ⲯᯠ㘬商务中心 18 层，䶒〟 405 平ᯩ

㊣，⭘䙄为办公，总价 608 万元，单价 15,012 元/平ᯩ㊣，交᱃ᯩ式为┑堂㓒地

产㖁᭮ⴈ价，ᰦ䰤为 2016 年 6 ᴸ。 

序

号 
  估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) ∄䖳Ṹ例(2) ∄䖳Ṹ例(3) 

M1 名〠 
䎺⿰区㾯⒆䐟

18 号 2407 房 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号****写字ᾬ 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号****写字ᾬ 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号****写字ᾬ 

M2 䍴ᯉᶕⓀ --- 㖁上ḕ䈒 㖁上ḕ䈒 㖁上ḕ䈒 

M3 地址 
䎺⿰区㾯⒆䐟

18 号 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18

号 

M4 估价对䊑㊫型 房地产-写字ᾬ 房地产-写字ᾬ 房地产-写字ᾬ 房地产-写字ᾬ 

M5           

M6 总价（元） --- 6,100,000 2,700,000 6,080,000 

  䇑䟿单位 建ㆁ䶒〟(m2) 建ㆁ䶒〟(m2) 建ㆁ䶒〟(m2) 建ㆁ䶒〟(m2) 

M7 ᮠ䟿㿴⁑ 2,417.22 362.00 173.00 405.00 

M8 单价 --- 16,851.00 15,607.00 15,012.00 
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③㔏一价Ṭ内⏥ 

 房地产㤳围 房地产 房地产 房地产 房地产 

 付Ⅾᯩ式 一⅑性付Ⅾ 一⅑性付Ⅾ 一⅑性付Ⅾ 一⅑性付Ⅾ 

M9 
㔏一㤳围后价

Ṭ 
--- 16,851.00 15,607.00 15,012.00 

M10 
㔏一付Ⅾᯩ式

后价Ṭ 
--- 16,851.00 15,607.00 15,012.00 

M 
㔏一价Ṭ单位

后价Ṭ 
  16,851.00 15,607.00 15,012.00 

④交᱃情况修↓㌫ᮠ AZ（AZ＝A/A0） 

 交᱃情况修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) ∄䖳Ṹ例(2) ∄䖳Ṹ例(3) 

A 交᱃情况 䇮定为↓常 㖁上二手报价 㖁上二手报价 㖁上二手报价 

AY 交᱃情况ᤷᮠ 100 102 102 102 

AZ 交᱃情况修↓㌫ᮠ=AY0/AYn 0.98 0.98 0.98 

⑤市场⣦况修↓㌫ᮠ BZ（BZ＝B/B0） 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ基准为 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，∄䖳Ṹ例Ⲵ᭮ⴈ价Ṭ均为 2016 年 6

ᴸ份，与䇴估基准ᰕ∄䖳᧕䘁，᭵ᰐ䴰䘋㹼交᱃ᰕᵏ修↓，⺞定ᰕᵏ修↓情况如

下㺘： 

 

市场⣦况䈳ᮤ

/交᱃ᰕᵏ修

↓ 

估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) ∄䖳Ṹ例(2) ∄䖳Ṹ例(3) 
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A、区位⣦况修↓ 

䇴估人员ṩᦞ⧠场ḕ勘以及所ᦼᨑⲴ䍴ᯉ，对三个∄䖳Ṹ例与䇴估对䊑土地

Ⲵ区位因㍐䘋㹼了∄䖳分᷀，具体修↓情况如下㺘： 
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区位⣦况修↓㺘 

 区位⣦况䈳ᮤ/修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(2) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(3) 

䈳

ᮤ

值 

C1 商ᴽ㑱华⣦况 
临䘁北京䐟、㾯⒆䐟，

位于北京䐟商圈，周䗩

写字ᾬ密䳶，䳶㚊度一

㡜，商ᴽ㑱华〻度儈 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟，

位于北京䐟商圈，周䗩

写字ᾬ密䳶，䳶㚊度一

㡜，商ᴽ㑱华〻度儈 

⴨

似 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟，

位于北京䐟商圈，周䗩

写字ᾬ密䳶，䳶㚊度一

㡜，商ᴽ㑱华〻度儈 

⴨

似 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟，

位于北京䐟商圈，周䗩

写字ᾬ密䳶，䳶㚊度一

㡜，商ᴽ㑱华〻度儈 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

C2 䘋出交䙊 
临䘁北京䐟、㾯⒆䐟、

中山四䐟，䚃䐟ḷ准

儈，周䗩䚃䐟密䳶，交

䙊ᯩ便。 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟、

中山四䐟，䚃䐟ḷ准儈，

周䗩䚃䐟密䳶，交䙊ᯩ

便。 

⴨

似 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟、

中山四䐟，䚃䐟ḷ准儈，

周䗩䚃䐟密䳶，交䙊ᯩ

便。 

⴨

似 

临䘁北京䐟、㾯⒆䐟、

中山四䐟，䚃䐟ḷ准儈，

周䗩䚃䐟密䳶，交䙊ᯩ

便。 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

C3 外䜘基⹰䇮ᯭ和公共ᴽ务䇮ᯭ 
位于广州中心城区内，

各㊫基⹰䇮ᯭ完善 

位于广州中心城区内，

各㊫基⹰䇮ᯭ完善 

⴨

似 位于广州中心城区内，

各㊫基⹰䇮ᯭ完善 

⴨

似 位于广州中心城区内，

各㊫基⹰䇮ᯭ完善 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

C4 周围⧟境和Ჟ㿲 
周䗩以写字ᾬ、商业㺇

主，Ჟ㿲䖳好 

周䗩以写字ᾬ、商业㺇

主，Ჟ㿲䖳好 

⴨

似 周䗩以写字ᾬ、商业㺇

主，Ჟ㿲䖳好 

⴨

似 周䗩以写字ᾬ、商业㺇

主，Ჟ㿲䖳好 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

C5 总ᾬ层/实例ᾬ层 26 层/14 层 26 层/12 层 
〽

劣 
26 层/10 层 

〽

劣 
26 层/18 层 

〽

优 
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 区位⣦况䈳ᮤ/修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(2) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(3) 

䈳

ᮤ

值 

 
  

  
-1 -2 1 

C6 ᵍ向 

东南 东南 

⴨

似 
东南 

⴨

似 
东南 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

C7 其他区位因㍐ 

ᰐ ᰐ 

⴨

似 
ᰐ 

⴨

似 
ᰐ 

⴨

似 

 
  

  
0 0 0 

CY 
区位⣦况ᶑ件ᤷᮠ=100+∑(Cn

×ᵳ䟽) 
100 99 98 101 

CZ 区位⣦况䈳ᮤ/修↓㌫ᮠ=CY0/CYn 1.01 1.02 0.99 
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B、实⢙⣦况修↓ 

䇴估人员ṩᦞ⧠场ḕ勘以及所ᦼᨑⲴ䍴ᯉ，对三个∄䖳Ṹ例与䇴估对䊑Ⲵ实

⢙⣦况䘋㹼了∄䖳分᷀，具体修↓情况如下㺘：
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实⢙⣦况修↓㺘 

  实⢙⣦况䈳ᮤ/修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は 

383 

  实⢙⣦况䈳ᮤ/修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(2) 

䈳

ᮤ

值 

∄䖳Ṹ例(3) 

䈳

ᮤ

值 

D5 完ᦏ〻度 

ᾬ宇䖳ᯠ，保养䖳好。 ᾬ宇䖳ᯠ，保养䖳好。 

⴨

似 
ᾬ宇䖳ᯠ，保养䖳好。 

⴨

似 
ᾬ宇䖳ᯠ，保养䖳好。 

⴨

似 

  
  

  
0 0 0 

D6 小区ẓ⅑/开发商品⡼ 

开发商⸕名度䖳儈 开发商⸕名度䖳儈 

⴨

似 
开发商⸕名度䖳儈 

⴨

似 
开发商⸕名度䖳儈 

⴨

似 

  
  

  
0 0 0 

D7 其他实⢙⣦况 

ᰐ ᰐ 

⴨

似 
ᰐ 

⴨

似 
ᰐ 

⴨

似 

  
  

  
0 0 0 

DY 
实⢙⣦况ᶑ件ᤷᮠ=100+∑

(Dn×ᵳ䟽) 
100 106 108 103 

DZ 实⢙⣦况䈳ᮤ/修↓㌫ᮠ=DY0/DYn 0.94 0.93 0.97 
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C、ᵳ⳺⣦况修↓ 

 ᵳ⳺⣦况䈳ᮤ/修↓ 估价对䊑(0) ∄䖳Ṹ例(1) ∄䖳Ṹ例(2) ∄䖳Ṹ例(3) 

E1 土地剩余使⭘年ᵏ（年） 35.07 35.07 35.07 35.07 

E11 土地年ᵏᤷᮠ 6.5% 0.8901  0.8901 0.8901 0.8901 

E12 土地年ᵏ䈳ᮤ/修↓㌫ᮠ=E11(0)/E11(n) 1.00 1.00 1.00 

E2 其他ᵳ⳺⣦况     ⴨似   ⴨似   ⴨似 

E21 其他ᵳ⳺⣦况ᶑ件ᤷᮠ 100 100 100 100 

E22 其他ᵳ⳺⣦况䈳ᮤ/修↓㌫ᮠ 1.00  1.00  1.00  

EZ ᵳ⳺⣦况䈳ᮤ/修↓㌫ᮠ=E12×E22 1.00 1.00 1.00 

则： 

∄䖳Ṹ例 1 房地产⣦况修↓㌫ᮠ FZ1＝1.01×0.94×1.00 

＝0.95； 

∄䖳Ṹ例 2 房地产⣦况修↓㌫ᮠ FZ2＝1.02×0.93×1.00 

＝0.95； 

∄䖳Ṹ例 3 房地产⣦况修↓㌫ᮠ FZ3＝0.99×0.97×1.00 

＝0.96。 

⑦∄准价Ṭ及㔃᷌䇑㇇ 

Ṹ例 1 ∄准价Ṭ G1＝16,851×AZ1×BZ1×FZ1 

＝16,851×0.95×1.00×0.95 

＝15,688 元/平ᯩ㊣（取ᮤ到个位）； 

Ṹ例 2 ∄准价Ṭ G2＝15,607×AZ2×BZ2×FZ2 
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＝15,607×0.98×1.00×0.95 

＝14,530 元/平ᯩ㊣（取ᮤ到个位）； 

Ṹ例 3 ∄准价Ṭ G3＝15,012×AZ3×BZ3×FZ3 

＝15,012×0.98×1.00×0.96 

＝14,123 元/平ᯩ㊣（取ᮤ到个位）。 

上䘠三个∄䖳Ṹ例Ⲵ∄准价Ṭ⴨差不大且ㅖ合市场≤平，᭵取三个㔃᷌Ⲵ㇇

ᵟ平均值作为市场⌅Ⲵ⍻㇇㔃᷌： 

䎺⿰区㾯⒆䐟 18 号十四层全层Ⲵ䇴估㔃᷌为： 

市场单价=（G1+G2+G2）÷3=（15,688+14,530+14,123）÷3 

= 14,780 元/平ᯩ㊣（取ᮤ到十位） 

䇴估值=14,780×2417.22 

      =35,726,500.00（元，取ᮤ） 

=3,572.65（万元） 

（4）㛑东全䜘ᵳ⳺价值Ⲵ⺞定 

ṩᦞ前䘠分᷀，⍻㇇广州䇱券㛑东全䜘ᵳ⳺如下： 

㛑东全䜘ᵳ⳺价值=ᵳ⳺⧠䠁⍱折⧠值合䇑+䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴+䶎㓿㩕性䍴产

（䍏债） 

                =1,520,971.53+129,952.94 +4,312.79 

                =1,655,237.26（万元） 
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因↔，䇴估后广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 1,655,237.26 万元。 

7、䇴估㔃䇪 

广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺于䇴估基准ᰕⲴ市场价值䇴估㔃䇪

如下： 

（1）不同䇴估ᯩ⌅Ⲵ䇴估㔃᷌ 

1）䟷⭘市场⌅䇴估㔃᷌ 

在䇴估基准ᰕ 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕᤱ㔝㓿㩕前ᨀ下，广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司㓿

审䇑后Ⲵ⇽公司报㺘䍖䶒总䍴产为人≁币叁佰᥼᤮᥼亿伍仟伍佰㚶᤮㚶万Ḃ仟

䍠佰元（RMB 3,885,544.72 万元），总䍏债为人≁币䍠佰᥼᤮亿䴦壹仟䍠佰⧆᤮

壹万䱶仟Ḃ佰元（RMB 2,801,291.67 万元），净䍴产䍖䶒值人≁币壹佰䴦᥼亿㚶

仟䍠佰伍᤮叁万䴦伍佰元（RMB 1,084,253.05 万元） 

䟷⭘市场⌅䇴估后，广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值为人≁币壹

佰⧆᤮壹亿壹仟⧆佰壹᤮㚶万壹仟䱶佰元（RMB 1,911,914.16 万元），䇴估增值

人≁币᥼᤮䍠亿Ḃ仟䱶佰䱶᤮壹万壹仟壹佰元（RMB 827,661.11 万元），增值⦷

76.33%，䇴估后⇿㛑价值为 3.5667 元。 

2）䟷⭘᭦⳺⌅䇴估㔃᷌ 

䟷⭘⧠䠁⍱䟿折⧠⌅（DCF）䘋㹼䇴估，䇴估㔃᷌如下： 

⇽公司净䍴产䍖䶒值为人≁币壹佰䴦᥼亿㚶仟䍠佰伍᤮叁万䴦伍佰元

（RMB 1,084,253.05 万元）； 

䇴估值为人≁币壹佰䱶᤮伍亿伍仟䍠佰叁᤮Ḃ万䍠仟䱶佰元（RMB 

1,655,237.26 万元）； 

䇴估增值为人≁币伍᤮Ḃ亿䴦⧆佰᥼᤮㚶万䍠仟壹佰元（RMB 570,984.21

万元），增值⦷ 52.66%。 
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（2）䇴估㔃䇪Ⲵ分᷀、⺞定和应⭘ 

䟷⭘市场⌅和᭦⳺⌅两⿽䇴估ᯩ⌅䇴估，广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑东全䜘

ᵳ⳺价值㔃᷌⴨差 256,676.90 万元，差异⦷为 15.51%。 

市场⌅ᱟ从企业㓿㩕情况及ᮤ体市场Ⲵ㺘⧠ᶕ䇴定企业Ⲵ价值，㘼᭦⳺⌅ᱟ

・䏣于企业ᵜ䓛Ⲵ㧧利㜭力ᶕ亴⍻企业Ⲵ价值，两㘵ᱟ⴨䖵⴨成Ⲵ，市场⌅Ⲵ㔃

᷌ᱟ᭦⳺⌅㔃᷌Ⲵ市场㺘⧠，㘼᭦⳺⌅㔃᷌ᱟ市场⌅㔃᷌Ⲵ坚实基⹰，ᱟ企业Ⲵ

内在价值Ⲵ合⨶反᱐。 

⭡于ᵜ⅑䇴估对䊑为䇱券公司，其᭦⳺与䇱券市场Ⲵ䎠势关㚄度䖳强，㘼ⴞ

前䍴ᵜ市场䎠势不᰾ᵇ，ᵚᶕ᭦⳺具ᴹ䖳多Ⲵ不⺞定性，䳮以䘋㹼准⺞地亴⍻。

市场⌅ᱟ以⧠实市场上Ⲵ参➗⢙ᶕ䇴价䇴估对䊑Ⲵ价值，它具ᴹ䇴估䀂度和䇴估

䙄径ⴤ᧕、䇴估䗷〻ⴤ㿲、䇴估ᮠᦞⴤ᧕取ᶀ于市场、䇴估㔃᷌䈤ᴽ力强ㅹ⢩⛩，

ᴤ㜭客㿲反᱐䇴估对䊑Ⲵ价值。因↔ᵜ⅑䇴估䟷⭘市场⌅Ⲵ䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴

估㔃䇪，即： 

在ᵜ⅑䇴估ⴞⲴ下，广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺于䇴估基准ᰕⲴ

市场价值䇴估㔃䇪为： 

人≁币壹佰⧆᤮壹亿壹仟⧆佰壹᤮㚶万壹仟䱶佰元（RMB1,911,914.16 万元），

䇴估增值人≁币᥼᤮䍠亿Ḃ仟䱶佰䱶᤮壹万壹仟壹佰元（RMB827,661.11 万元），

增值⦷ 76.33%，䇴估后⇿㛑价值为 3.5667 元。 

其中：广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 24.4782%

㛑ᵳⲴ价值为人≁币㚶᤮䱶亿᥼仟䴦壹万䱶仟䍠佰䍠᤮䍠元（RMB 468,001.6222

万元）；广州城启䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 2.5824%㛑ᵳⲴ价值

为人≁币㚶亿⧆仟叁佰Ḃ᤮叁万Ḃ仟㚶佰䱶᤮㚶元（RMB 49,373.7464 万元）；

广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 2.5258%㛑ᵳⲴ价值为

人≁币㚶亿᥼仟䍠佰⧆᤮壹万䴦壹佰䴦㚶元（RMB 48,291.0104 万元）；北京中

䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 1.3105%㛑ᵳⲴ价值为人≁币

䍠亿伍仟䴦伍᤮伍万⧆仟䍠佰䍠᤮⧆元（RMB 25,055.9229 万元）；广州市ⲭ云
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出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 1.0791%㛑ᵳⲴ价值为人≁

币䍠亿䴦䱶佰叁᤮万䴦᥼仟䴦䍠᤮Ḃ元（RMB 20,630.8027 万元）；广州䠁㶽᧗

㛑䳶团ᴹ䲀公司ᤱᴹ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司 0.7890%㛑ᵳⲴ价值为人≁币壹亿

伍仟䴦᥼᤮伍万䍠仟伍佰䱶᤮伍元（RMB 15,085.2565 万元）。 

（3）⢩别事亩䈤᰾ 

以下事亩可㜭影响䇴估㔃䇪Ⲵ使⭘，䇴估报告使⭘㘵应⢩别⌘意以下事亩对

䇴估㔃䇪Ⲵ影响： 

1）利⭘专业报告情况 

ᵜ⅑䍴产䇴估Ⲵ委托ᯩ之᭦䍝ᯩ䎺⿰䠁᧗已委托信≨中和会䇑师事务所（⢩

↺Პ䙊合伙）对㻛䇴估单位广州䇱券 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ、2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ、

2014 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ合并及⇽公司䍒务⣦况以及 2016 年 1-6 ᴸ、2015 年度、2014

年度Ⲵ合并及⇽公司㓿㩕成᷌和⧠䠁⍱䟿䘋㹼了专亩审䇑工作，并出具了

“XYZH/2016GZA10508 号”专亩审䇑报告，ᵜ⅑䇴估ᱟ在审䇑䈳ᮤ后Ⲵᮠᦞ基

⹰上䘋㹼。 

2）䍴产ᵳ属⪅⯥事亩 

截㠣䇴估基准ᰕ，广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司位于广州市⮚⿪区市ẕ大南小区

20 号ᾬ 504 房建ㆁ䶒〟㓖 122.25 平ᯩ㊣，䈕房产尚ᵚ取得房地产ᵳ䇱。 

㓿判ᯝ，上䘠䍴产ᵳ属⪅⯥事亩对ᵜ⅑䇴估㔃䇪ᰐ䟽大影响。 

3）䟽大䇹䇬事亩 

截㠣䇴估报告出具ᰕ，广州䇱券ᵚ决⌅律䇹䇬如下：2013 年初，广州䇱券

与ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司ㆮ㖢《2013 年ᰶ山交䙊发展᧗㛑ᴹ䲀公司债券承

䬰协䇞》及㺕充协䇞，㓖定广州䇱券为主承䬰商，承䬰总仍为人≁币 18 亿Ⲵ“14

ᰶ山交发债”。2014 年 5 ᴸ，广州䇱券在扣䲔协䇞㓖定Ⲵ承䬰䍩⭘ 3060 万元后

向ᰶ山交发᭟付 17.694 亿元募䳶Ⅾ。ᰶ山交发䇔为广州䇱券仅应᭦取承䬰䍩
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1200 万元，应当䘄䘈 1860 万元及㖊息 130.2 万元。双ᯩ协商ᵚ᷌，ᰶ山交发于

2016 年 5 ᴸ向ᰶ山市人≁⌅䲒䎧䇹广州䇱券。2016 年 9 ᴸ 19 ᰕ，广州䇱券向㣿

州市中㓗人≁⌅䲒ᨀ䎧㇑䗆ᵳ异䇞上䇹。2016 年 11 ᴸ 1 ᰕ，广州䇱券᭦到⊏㣿

ⴱ㣿州市中㓗人≁⌅䲒作出Ⲵ（2016）㣿 05 ≁䗆㓸 1630 号《≁事㻱定书》，㻱

定傣回上䇹，㔤ᤱ原㻱定。 

ᵜ⅑䇴估ᵚ㘳㲁䇹䇬事亩对䇴估㔃䇪Ⲵ影响。 

4）ᵏ后事亩 

以下事亩发⭏于䇴估基准ᰕ后㠣䇴估报告ᨀ交ᰕᵏ之前，在报告䇴估㔃䇪中

ᵚ㘳㲁䈕ㅹ事亩对䇴估㔃䇪Ⲵ影响，䇴估报告使⭘㘵在使⭘ᵜ报告䇴估㔃䇪ᰦ，

应⌘意䈕ㅹ事亩对䇴估㔃䇪Ⲵ影响： 

①2016 年 9 ᴸ 13 ᰕ，ṩᦞ广州ᵏ䍗公司ㅜ三⅑临ᰦ㛑东大会决䇞和修᭩后

Ⲵ公司ㄐ〻㿴定，广州ᵏ䍗⭣䈧增加⌘册䍴ᵜ人≁币 20,000.00 万元，变ᴤ后⌘

册䍴ᵜ为人≁币 55,000.00 万元，其中广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司出䍴仍为 54,466.5

万元，ᤱ㛑∄例为 99.03%，广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司出䍴仍 533.5 万元，

ᤱ㛑∄例为 0.97%； 

②2016 年 8 ᴸ 25 ᰕ，㓿广䇱创投ㅜ二届㪓事会ㅜ四⅑会䇞审䇞䙊䗷，广䇱

创投㪓事䮯、⌅人代㺘⭡ằ伟᮷ᴤᦒ为吴世忠，并于 2016 年 9 ᴸ 21 ᰕ完成了⌅

人代㺘变ᴤ工商备Ṹ手㔝。2016 年 7 ᴸ 1 ᰕ㠣 2016 年 11 ᴸ 14 ᰕᵏ䰤，广䇱创

投ᯠ增䇮・了⨐⎧䠁⿰投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司、⨐⎧䠁⬟投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司、⨐⎧䠁

⩋投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司、⨐⎧䠁㘬投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司和⨐⎧䠁宸投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司

ㅹ 5 家全䍴子公司及 1 家᧗㛑子公司北京广䇱亶㡚投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司，广䇱创投

ᤱᴹ北京广䇱亶㡚投䍴㇑⨶ᴹ䲀公司 51%㛑ᵳ。 

③䇴估基准ᰕ后，国内 A 㛑市场䇱券业上市公司㛑价⌒动䖳小，报告ᰕ与

䇴估报告中可∄公司㛑价差异如下㺘所⽪： 
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可∄公司 

报告ᰕ 2016 年 11

ᴸ 14 ᰕ᭦ⴈ价 

ᵜ⅑䇴估中使⭘Ⲵ

6 ᴸ区䰤成交均价 
变动情况 变动幅度 

（1） （2） （3）=（1）-（2） （4）=（3）/（2） 

国䠁䇱券 14.55 12.99 1.56 12.01% 

山㾯䇱券 14.91 15.95 -1.04 -6.52% 

东北䇱券 14.15 12.61 1.54 12.21% 

东吴䇱券 15.71 12.80 2.91 22.73% 

䲔报告中已披䵢Ⲵ䇴估基准ᰕ㠣䇴估报告ᰕ之䰤，䇴估师所㧧⸕Ⲵ可㜭影响

䇴估㔃䇪Ⲵ事亩外，䇴估基准ᰕ后发⭏Ⲵ其他可㜭影响䇴估㔃䇪Ⲵ事亩ᱟ䇴估师

ᰐ⌅亴⸕Ⲵ。䇴估师不对䇴估基准ᰕ后Ⲵᵏ后事亩对䇴估㔃䇪䙐成Ⲵ影响承担䍓

任。 

（二）广州䇱券全䜘㛑东ᵳ⳺Ⲵ㺕充䇴估情况 

1、㺕充䇴估情况 

䢤于作为ᵜ⅑交᱃定价依ᦞⲴ原䇴估报告（中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ

VYGQA0415 号）ᴹ᭸ᵏ截㠣 2017 年 6 ᴸ 29 ᰕ，原䇴估报告已䗷ᴹ᭸ᵏ，中㚄

国䱵于 2017 年 6 ᴸ 30 ᰕ出具了㺕充䇴估报告（中㚄㖺城䇴字【2017】ㅜ

VIGQA0348 号），䇴估基准ᰕ为 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ。截㠣䇴估基准ᰕ 2016 年

12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估价值为 1,946,917.95 万元，䇴估值䖳

䍖䶒净䍴产增值 836,027.85 万元，增值⦷ 75.26%。 

两⅑䇴估Ⲵ主㾱差异情况如下： 

单位：万元 

ḷⲴ䍴产 䍖䶒价值 䇴估价值 增值仍 增值⦷ 

原䇴估报告䇴估Ⲵ广州䇱

券 100%㛑ᵳ 
1,084,253.05  1,911,914.16 827,661.11 76.33% 

ᯠ䇴估报告䇴估Ⲵ广州䇱

券 100%㛑ᵳ 
1,110,890.10  1,946,917.95 836,027.85 75.26% 
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㺕充䇴估报告㔃᷌㺘᰾，ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产在ᯠⲴ䇴估基准ᰕᵚ出⧠䍜值。

ᵜ⅑㺕充䇴估㔃᷌不作为作价依ᦞ。 

2、市场⌅㺕充䇴估值增加Ⲵ合⨶性 

市场⌅下，广州䇱券 100%㛑东ᵳ⳺在㺕充䇴估基准ᰕⲴ䇴估值䖳 2016 年 6

ᴸ 30 ᰕ为基准ᰕⲴ䇴估值增加 35,003.79 万元，主㾱ᱟ⇿㛑净䍴产Ⲵ增加所㠤。

市场⌅下，广州䇱券⇿㛑㛑ᵳ价值 

=⇿㛑净䍴产×ⴞḷ公司Ⲵ P/B 司（1-⍱䙊性折扣） 

⭡于广州䇱券总㛑ᵜ在两个䇴估基准ᰕⲶ为 536,045.69 万㛑，且⍱䙊性折扣

保ᤱ 28%不变，因↔，两⅑䇴估值Ⲵ差异主㾱体⧠在广州䇱券Ⲵ⇿㛑净䍴产和ⴞ

ḷ公司Ⲵ P/B 值两个因㍐。在 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ及 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ，ⴞḷ公

司Ⲵ加ᵳ平均分别为 P/B 为 2.4364、2.4130，㺕充䇴估Ⲵⴞḷ公司 P/B 〽微下䱽。

在 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ及 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券Ⲵ⇿㛑净䍴产分别为 2.0332

元/㛑、2.0905 元/㛑，㺕充䇴估Ⲵ广州䇱券⇿㛑净䍴产⮕微增加。因↔，可以得

到在 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ及 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ，广州䇱券Ⲵ⇿㛑㛑ᵳ价值分别为

3.5667 元、3.6320 元，市场⌅下㺕充䇴估值ᴹ所增加。 

3、᭦⳺⌅㺕充䇴估值增加Ⲵ合⨶性 

᭦⳺⌅下，广州䇱券 100%
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序号 公司ㆰ〠 䇴估基准ᰕ 
䍖䶒净䍴产 

（万元） 
䇴估价值（万元） 䇴估差异 

2016-12-31 50,000.00 52,199.34 

4 广䇱亶⿰ 
2016-6-30 29,483.33 29,565.56 

687.63 
2016-12-31 30,000.00 30,253.19 

5 䠁咠基䠁 
2016-6-30 18,678.47 19,139.05 

-8,550.58 
2016-12-31 11,886.35 10,588.47 

（三）广州䇱券 100%㛑ᵳⲴ作价情况 

ᵜ⅑交᱃中，中㚄国䱵䟷⭘市场⌅和᭦⳺⌅两⿽ᯩ⌅，对广州䇱券Ⲵ全䜘㛑

东ᵳ⳺䘋㹼了䇴估，并以市场⌅䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃䇪。截㠣䇴估基准ᰕ

2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ，广州䇱券Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估价值为 1,911,914.16 万元，䇴

估值䖳䍖䶒净䍴产增值 827,661.11 万元，增值⦷ 76.33%。ṩᦞ《䍴产䍝买协䇞》，

㓿交᱃各ᯩ友好协商，ᵜ⅑交᱃中拟᭦䍝广州䇱券 32.765%㛑ᵳ交᱃作价

626,438.3611 万元。 

二、㪓事会对ᵜ⅑交᱃䇴估事亩意㿱 

（一）上市公司㪓事会对䍴产䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性、

䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性以及䇴估定价Ⲵ公允性发㺘Ⲵ意㿱 

1、䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性 

公司ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ为中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司，䈕公司具ᴹ⴨

关䜘䰘亱发Ⲵ䇴估䍴Ṭ䇱书和䇱券业务䍴Ṭ。ᴥ ⅑䇴估ᵪᶴⲴ䘹㚈〻序合㿴，䲔

业务关㌫外，䇴估ᵪᶴ及㓿办䇴估师与公司、交᱃对ᯩ、ḷⲴ䍴产均不存在关㚄

关㌫，不存在䲔专业᭦䍩外Ⲵ⧠实Ⲵ和亴ᵏⲴ利害关㌫。䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性。 

2、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性 

䇴估ᵪᶴ和䇴估人员对ḷⲴ䍴产所䇮定Ⲵ䇴估假䇮前ᨀ和䲀制ᶑ件᤹➗国

家ᴹ关⌅㿴和㿴定执㹼，䚥循了市场䙊⭘Ⲵ惯例或准则，ㅖ合䇴估对䊑Ⲵ实䱵情

况，ᵚ发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨悖Ⲵ事实存在，䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶性。 
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3、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性 

ᵜ⅑䇴估ⲴⴞⲴᱟ⺞定ḷⲴ䍴产于䇴估基准ᰕⲴ市场价值，为公司ᵜ⅑䟽大

䍴产䟽㓴ᨀ供合⨶Ⲵ作价依ᦞ，䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产㤳围与委托䇴估Ⲵ䍴产

㤳围一㠤；中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司䟷⭘了市场⌅和᭦⳺⌅两⿽䇴估ᯩ⌅，并

ᴰ㓸䘹择了市场⌅Ⲵ䇴估值作为ᵜ⅑䇴估㔃᷌。䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中实ᯭ了⴨

应Ⲵ䇴估〻序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公↓性ㅹ原则，䘀⭘了合㿴且

ㅖ合ḷⲴ䍴产实䱵情况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐；䍴产䇴估价值

公允、准⺞。䇴估ᯩ⌅䘹⭘恰当，䇴估㔃䇪合⨶，䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴ⴨关性一

㠤。 

4、䇴估定价Ⲵ公允性 

䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产㤳围与委托䇴估Ⲵ䍴产㤳围一㠤。ᴥ ⅑䇴估实ᯭ了

必㾱Ⲵ䇴估〻序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公↓性ㅹ原则，䘀⭘了合㿴

且ㅖ合䇴估䍴产实䱵情况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐，䍴产䇴估价

值公允、准⺞。ᴥ ⅑拟䍝买䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ以具ᴹ䇱券业务䍴ṬⲴ䍴产䇴估ᵪᶴ

出具Ⲵ䍴产䇴估报告⺞䇔Ⲵ、并㓿国ᴹ䍴产ⴁ㇑㇑⨶ᵪᶴ备ṸⲴ䇴估值为基⹰⭡

交᱃各ᯩ协商⺞定，拟䍝买䍴产Ⲵ䇴估定价具备公允性。 

（二）㪓事会对交᱃ḷⲴ定价合⨶性分᷀ 

1、与可∄上市公司估值情况∄䖳 

广州䇱券䇴估值与可∄上市公司估值情况如下㺘所⽪： 

序号 䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 市净⦷ 

1 601555.SH 东吴䇱券 2.13 
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序号 䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 市净⦷ 

中值 2.31 

广州䇱券 1.75 

⌘：可∄上市公司市净⦷=市值÷归属于⇽公司净䍴产，䇴估报告䇑㇇市净⦷Ⲵ分⇽䟷⭘

合并报㺘归属于⇽公司净䍴产；可∄上市公司市值取 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕ᭦ⴈ价，归属于⇽公

司净䍴产值取 2016 年 6 ᴸ 30 ᰕᮠᦞ。 

ᮠᦞᶕⓀ：Wind 

广州䇱券可∄上市公司市净⦷㤳围为 2.08-3.78 倍，ᵜ⅑䇴估市净⦷⮕低于

可∄上市公司市净⦷ 2.62 倍Ⲵ均值≤平、2.31 倍Ⲵ中值≤平，䇴估㔃᷌䖳为合

⨶。 

2、与可∄交᱃价Ṭ情况∄䖳 

䘁年ᶕ A 㛑市场䇱券公司主㾱䘁似交᱃Ṹ例Ⲵ具体情况如下： 

序号 䇴估基准ᰕ Ṹ例名〠 ᭦䍝㛑ᵳ∄例 市净⦷ 

1 2016 年 4 ᴸ 30 ᰕ 华㨡䫒䫱᭦䍝䍒富䇱券 100.00% 1.95 

2 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 䠁⪎、技᭦䍝五ⸯ䇱券 99.76% 1.68 

3 2015 年 9 ᴸ 30 ᰕ 哈投㛑份᭦䍝⊏⎧䇱券 99.946% 2.01 

4 2015 年 8 ᴸ 31 ᰕ 宝⺅㛑份᭦䍝华创䇱券 95.01% 2.33 
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䘁年ᶕ A 㛑市场䇱券㹼业发⭏Ⲵ㛑ᵳ交᱃、吸᭦合并ㅹ可∄交᱃Ṹ例Ⲵ交

᱃市净⦷㤳围为 1.40-3.82 倍，广州䇱券㛑ᵳ䇴估值处于↔区䰤内，⮕低于交᱃

市净⦷ 2.14 倍Ⲵ均值≤平、1.98 倍Ⲵ中值≤平。䇴估㔃᷌䖳为合⨶。 

3、从⳸利㜭力、䍒务⣦况、㹼业发展情况ㅹ对䇴估价值Ⲵ公允性䘋㹼分᷀ 

㠚 2012 年开始，䇱券㹼业䗸入了创ᯠ发展ᵏ，以创ᯠ为基䈳Ⲵ㌫列会䇞和

᭯ㆆ大大拓宽了䇱券公司Ⲵ业务㤳围，为㹼业快䙏发展打开了巨大オ䰤。䲿⵰另

㊫投䍴、㔃ᶴ化产品ㅹ创ᯠ业务Ⲵ᧘出，以及在䠁㶽᭩䶙㛼Ჟ下䇱券㹼业享受多

亩᭯ㆆ㓒利Ⲵ᭮开，䇱券公司传㔏Ⲵ㓿㓚业务、投㹼业务、㠚㩕业务、䍴㇑业务

以及㶽䍴㶽券业务、㛑⾘䍘押式回䍝业务、ᯠ三ᶯ业务ㅹ创ᯠ业务均出⧠了⠶发

式增䮯，㺘⧠出了䖳儈Ⲵ成䮯性和⳸利㜭力。因↔，从㹼业发展䀂度ⴻ，广州䇱

券ᵜ⅑䇴估㔃᷌䖳为合⨶。 

同ᰦ，作为广州市属国ᴹ᧗㛑Ⲵ䇱券公司，广州䇱券拥ᴹ䇱券㓿㩕业务全⡼

➗，已㓿形成了・䏣广州、␡㙅华南、䗀射全国Ⲵ业务ᴽ务㖁㔌，主㾱业务ᶯ块

包括䇱券㓿㓚、投䍴䬦㹼、䇱券㠚㩕、䍴产㇑⨶、ᵏ䍗、⹄ウㅹ。䘁年ᶕ，广州

䇱券借助于市场发展䎻势，各亩业务䙀↕成形并在㿴⁑上快䙏发展，并䟽⛩打䙐

了固定᭦⳺、䍴产㇑⨶、ᯠ三ᶯㅹ业务亶域并形成䖳强ⲴṨ心ㄎ争力。其中，债

券承䬰业务ᧂ名䶐前，ṩᦞ䇱券业协会㔏䇑，2016 年 1-6 ᴸ广州䇱券债券主承䬰

家ᮠᧂ名ㅜ 15，受托客户䍴产㇑⨶业务净᭦入ᧂ名ㅜ 14，ᯠ三ᶯ做市家ᮠᧂ名

ㅜ 1。㘳㲁到广州䇱券⳸利㜭力在ᵚᶕ发展态势㢟好，ᵜ⅑对广州䇱券Ⲵ䇴估㔃

᷌䖳为合⨶公允。 
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Ⲵ᧚ᯭ，在企业᮷化、⋫⨶㔃ᶴ、㇑⨶制度、业务㓿㩕、人员安ᧂㅹᯩ䶒保䇱广

州䇱券ᤱ㔝っ定发展。 

5、分᷀䈤᰾交᱃ḷⲴ与上市公司⧠ᴹ业务ᱟ否存在ᱮ㪇可䟿化Ⲵ协同᭸应，

㤕ᴹ，䈤᰾对ᵚᶕ上市公司业㔙Ⲵ影响；交᱃定价中ᱟ否㘳㲁了上䘠协同᭸应 

ᵜ⅑交᱃前，广州䇱券ᱟ䎺⿰䠁᧗全䍴子公司广州䎺⿰䠁᧗ⴤ᧕ᤱ㛑 67.235%

Ⲵ᧗㛑子公司。䎺⿰䠁᧗ᵜ⅑交᱃ᱟ䍝买广州䇱券 32.765%Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺。ᵜ

⅑交᱃完成后，广州䇱券将成为䎺⿰䠁᧗᧗㛑 100%Ⲵ全䍴子公司。因↔，交᱃

ḷⲴ与上市公司⧠ᴹ业务䰤不存在ᱮ㪇可䟿化Ⲵ协同᭸应，交᱃定价中ᵚ㘳㲁上

䘠协同᭸应。 

6、䇴估基准ᰕ㠣䟽㓴报告书披䵢ᰕ交᱃ḷⲴ发⭏Ⲵ䟽㾱变化事亩分᷀ 

䇴估基准ᰕ㠣ᵜ报告书披䵢ᰕ，交᱃ḷⲴ发⭏Ⲵ䟽㾱事亩䈖㿱ᵜ㢲“七、䇴

估㔃䇪/（三）⢩别事亩䈤᰾/4、ᵏ后事亩”。上䘠事亩不影响䇴估基准ᰕᰦ广州

䇱券Ⲵ䇴估值。 

7、㤕交᱃定价与䇴估或估值㔃᷌存在䖳大差异，分᷀䈤᰾差异Ⲵ原因及其

合⨶性 

广州䇱券ᵜ⅑交᱃定价与䇴估㔃᷌不存在䖳大差异，定价合⨶。 

8、㔃合交᱃ḷⲴ㓿㩕⁑式，分᷀报告ᵏ变动仁㑱且影响䖳大Ⲵᤷḷ（如成

ᵜ、价Ṭ、䬰䟿、∋利⦷ㅹᯩ䶒）对䇴估或估值Ⲵ影响，并䘋㹼᭿感性分᷀ 

ᵜ⅑交᱃䟷⭘市场⌅对广州䇱券䘋㹼䇴估，᭿感性分᷀不䘲⭘。 

三、上市公司⤜・㪓事对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性、䇴

估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性以及和交᱃䇴估定价Ⲵ公允性发㺘Ⲵ⤜・意㿱 

ṩᦞ《关于在上市公司建・⤜・㪓事制度Ⲵᤷ导意㿱》、《上市公司䟽大䍴产

䟽㓴㇑⨶办⌅》、《␡圳䇱券交᱃所㛑⾘上市㿴则》及《公司ㄐ〻》ㅹᴹ关㿴定，
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上市公司⤜・㪓事ᵜ⵰䇔ⵏ、䍏䍓Ⲵ态度，基于⤜・、审慎、客㿲Ⲵ・场，审䰵

了公司㪓事会ᨀ供Ⲵ关于公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ

所ᴹ⴨关᮷件，⧠对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性和交᱃定价Ⲵ公

允性发㺘如下⤜・意㿱： 

1、䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性 

公司ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ为中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司，䈕公司具ᴹ⴨

关䜘䰘亱发Ⲵ䇴估䍴Ṭ䇱书和䇱券业务䍴Ṭ。ᴥ ⅑䇴估ᵪᶴⲴ䘹㚈〻序合㿴，䲔

业务关㌫外，䇴估ᵪᶴ及㓿办䇴估师与公司、交᱃对ᯩ、ḷⲴ䍴产均不存在关㚄

关㌫，不存在䲔专业᭦䍩外Ⲵ⧠实Ⲵ和亴ᵏⲴ利害关㌫。䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性。 

2、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性 

䇴估ᵪᶴ和䇴估人员对ḷⲴ䍴产所䇮定Ⲵ䇴估假䇮前ᨀ和䲀制ᶑ件᤹➗国

家ᴹ关⌅㿴和㿴定执㹼，䚥循了市场䙊⭘Ⲵ惯例或准则，ㅖ合䇴估对䊑Ⲵ实䱵情

况，ᵚ发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨悖Ⲵ事实存在，䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶性。 

3、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性 

ᵜ⅑䇴估ⲴⴞⲴᱟ⺞定ḷⲴ䍴产于䇴估基准ᰕⲴ市场价值，为公司ᵜ⅑䟽大

䍴产䟽㓴ᨀ供合⨶Ⲵ作价依ᦞ，䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产㤳围与委托䇴估Ⲵ䍴产

㤳围一㠤；中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司䟷⭘了市场⌅和᭦⳺⌅两⿽䇴估ᯩ⌅，并

ᴰ㓸䘹择了市场⌅Ⲵ䇴估值作为ᵜ⅑䇴估㔃᷌。䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中实ᯭ了⴨

应Ⲵ䇴估〻序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公↓性ㅹ原则，䘀⭘了合㿴且

ㅖ合ḷⲴ䍴产实䱵情况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐；䍴产䇴估价值

公允、准⺞。䇴估ᯩ⌅䘹⭘恰当，䇴估㔃䇪合⨶，䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴ⴨关性一

㠤。 

4、䇴估定价Ⲵ公允性 

䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产㤳围与委托䇴估Ⲵ䍴产㤳围一㠤。ᴥ ⅑䇴估实ᯭ了

必㾱Ⲵ䇴估〻序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公↓性ㅹ原则，䘀⭘了合㿴
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且ㅖ合䇴估䍴产实䱵情况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐，䍴产䇴估价

值公允、准⺞。ᴥ ⅑拟䍝买䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ以具ᴹ䇱券业务䍴ṬⲴ䍴产䇴估ᵪᶴ

出具Ⲵ䍴产䇴估报告⺞䇔Ⲵ、并㓿国ᴹ䍴产ⴁ㇑㇑⨶ᵪᶴ备ṸⲴ䇴估值为基⹰⭡

交᱃各ᯩ协商⺞定，拟䍝买䍴产Ⲵ䇴估定价具备公允性。 
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第六节 本次重组方案调整情况及不构成重组方案重大调整

的说明 

一、ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸ䈳ᮤ情况 

上市公司于 2017 年 2 ᴸ 26 ᰕ与广州䎺企、广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘䮯⋣

ㅹ 4 名⢩定投䍴㘵ㆮ㖢《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞》，上市公司拟向广州䎺企、

广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘䮯⋣䶎公开发㹼㛑份募䳶不䎵䗷 284,000.00 万元䝽套

䍴䠁，其中 50,000.00 万元⭘于᭟付᭦䍝ḷⲴ䍴产Ⲵ⧠䠁对价，剩余䜘分⭘于㺕

充广州䇱券䍴ᵜ䠁和᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ中介ᵪᶴ䍩⭘，不䏣䜘分⭘㠚ᴹ䍴䠁㺕充。

ᵜ⅑ᯩṸ䝽套㶽䍴发㹼㛑份情况如下： 

序号 䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ 䇔䍝䠁仍（万元） 

1 广州䎺企 210,000.00 

2 广州䎺卓 34,000.00 

3 佳䬦䍴产 20,000.00 

4 䍟弘䮯⋣ 20,000.00 

合䇑 284,000.00 
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Ⲵ䜘分（如ᴹ），公司将以㠚ᴹ䍴䠁᭟付。 

ᵜ⅑ᯩṸ䈳ᮤ后䝽套㶽䍴发㹼㛑份情况如下： 

序号 䝽套募䳶䍴䠁䇔䍝ᯩ 䇔䍝䠁仍（万元） 

1 广州䎺企 52,800.00 

二、ᵜ⅑ᯩṸ䈳ᮤ履㹼Ⲵ⴨关〻序 

上市公司于 2017 年 10 ᴸ 25 ᰕ召开了ㅜ七届㪓事会ㅜ四十⅑会䇞，审䇞䙊

䗷了《关于修䇒公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃ᯩ

ṸⲴ䇞Ṹ》ㅹ⴨关䇞Ṹ，对ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸ䘋㹼了䈳ᮤ。上市公司⤜・㪓事就上䘠

䇞Ṹ及ᶀᯉ了䘋㹼了䇔ⵏⲴ审䰵，并发㺘了⤜・意㿱。 

三、ᵜ⅑ᯩṸ䈳ᮤ不ᶴ成䟽㓴ᯩṸⲴ䟽大䈳ᮤ 

ṩᦞ《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定： 

“䈳减或取⎸䝽套募䳶䍴䠁不ᶴ成䟽㓴ᯩṸⲴ䟽大䈳ᮤ。䟽㓴委会䇞可以审

䇞䙊䗷⭣䈧人Ⲵ䟽㓴ᯩṸ，但㾱≲⭣䈧人䈳减或取⎸䝽套募䳶䍴䠁。 

ᯠ增䝽套募䳶䍴䠁，应当㿶为ᶴ成对䟽㓴ᯩṸ䟽大䈳ᮤ。” 

ᵜ⅑䟽㓴ⲴᯩṸ䈳ᮤ情况如下：减少交᱃对䊑，广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘

䮯⋣ 3 名⢩定投䍴㘵不作为䇔䍝ᯩ；䈳减䝽套㶽䍴㿴⁑，⭡不䎵䗷 284,000.00

万元䈳ᮤ为不䎵䗷 52,800.00 万元。因↔ᵜ⅑交᱃ᯩṸⲴ䈳ᮤ不ᶴ成䟽大䈳ᮤ。 

四、⤜・䍒务亮䰞意㿱 

ṩᦞ《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定： 

“䈳减或取⎸䝽套募䳶䍴䠁不ᶴ成䟽㓴ᯩṸⲴ䟽大䈳ᮤ。䟽㓴委会䇞可以审

䇞䙊䗷⭣䈧人Ⲵ䟽㓴ᯩṸ，但㾱≲⭣䈧人䈳减或取⎸䝽套募䳶䍴䠁。 
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ᯠ增䝽套募䳶䍴䠁，应当㿶为ᶴ成对䟽㓴ᯩṸ䟽大䈳ᮤ。” 

ᵜ⅑䟽㓴ⲴᯩṸ䈳ᮤ情况如下：减少交᱃对䊑，广州䎺卓、佳䬦䍴产、䍟弘

䮯⋣ 3 名⢩定投䍴㘵不作为䇔䍝ᯩ；䈳减䝽套㶽䍴㿴⁑，⭡不䎵䗷 284,000.00

万元䈳ᮤ为不䎵䗷 52,800.00 万元。因↔ᵜ⅑交᱃ᯩṸⲴ䈳ᮤ不ᶴ成䟽大䈳ᮤ。 

㔬上所䘠，⤜・䍒务亮䰞䇔为：ṩᦞ《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓

ㆄ修䇒≷㕆》ㅹ㿴定，ᵜ⅑ᯩṸ䈳ᮤ不ᶴ成ᵜ⅑䟽㓴ᯩṸⲴ䟽大䈳ᮤ。
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第七节  备查文件 

一、备ḕ᮷件 

1 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㅜ七届㪓事会ㅜ二十六⅑会䇞决䇞 

2 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 2017 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大会决䇞 

3 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㅜ七届㪓事会ㅜ二十八⅑会䇞决䇞 

4 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 2017 年ㅜ二⅑临ᰦ㛑东大会决䇞 

5 广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㅜ七届㪓事会ㅜ四十⅑会䇞决䇞 

6 
广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司⤜・㪓事关于公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ⤜・意㿱 

7 
信 ≨ 中 和 会 䇑 师 事 务 所 （ ⢩ ↺ Პ 䙊 合 伙 ） 对 广 州 䇱 券 出 具 Ⲵ

“XYZH/2016GZA10512 号”、“XYZH/2017GZA10666 号”《审䇑报告》 

8 

中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司出具Ⲵ中㚄㖺城䇴字【2016】ㅜ VYGQA0415 号

《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司拟受䇙广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公

司ㅹ 6 家公司䖜䇙所ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司共 32.7650%㛑ᵳ⎹及广州

䇱券㛑份ᴹ䲀公司㛑东全䜘ᵳ⳺价值䍴产䇴估报告书》 

9 

中㚄国䱵䇴估咨䈒ᴹ䲀公司出具Ⲵ中㚄㖺城䇴字【2017】ㅜ VIGQA0348 号《广

州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司拟受䇙广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司ㅹ

6 家公司䖜䇙所ᤱᴹⲴ广州䇱券㛑份ᴹ䲀公司共 32.7650%㛑ᵳ⎹及广州䇱券

㛑份ᴹ䲀公司㛑东全䜘ᵳ⳺价值䍴产䇴估报告书》 

10 
信 ≨ 中 和 会 䇑 师 事 务 所 （ ⢩ ↺ Პ 䙊 合 伙 ） 对 上 市 公 司 出 具 Ⲵ

“XYZH/2017GZA10667 号”《审䰵报告》 

11 

广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司与广州恒䘀企业䳶团㛑份ᴹ䲀公司、广

州城启䳶团ᴹ䲀公司、广州富力地产㛑份ᴹ䲀公司、北京中䛞䍴产㇑⨶ᴹ䲀

公司、广州市ⲭ云出』⊭䖖䳶团ᴹ䲀公司、广州䠁㶽᧗㛑䳶团ᴹ䲀公司ㆮ㖢

Ⲵ《䍴产䍝买协䇞》 

12 

广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司与广州䎺⿰企业䳶团ᴹ䲀公司ㆮ㖢Ⲵ

《㛑份䇔䍝协䇞书》、《㛑份䇔䍝协䇞书之㺕充协䇞》及《㛑份䇔䍝协䇞书之

㺕充协䇞（二）》 

13 华⌠㚄合䇱券ᴹ䲀䍓任公司出具Ⲵ《⤜・䍒务亮䰞报告》 

14 北京市中伦律师事务所出具Ⲵ《⌅律意㿱书》 

15 ᵜ⅑交᱃各ᯩ出具Ⲵ承䈪 

二、备ḕᯩ式 

投䍴㘵可于下列地⛩ḕ䰵上䘠备ḕ᮷件： 



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒

は 
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1、广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 

地址：广州市天⋣区⨐⊏㾯䐟 5 号 6301 房㠚㕆 B 单元 

⭥䈍：（8620）88836888         传ⵏ：（8620）88835128 

㚄㌫人：吴勇儈 

2、华⌠㚄合䇱券ᴹ䲀䍓任公司 

地址：␡圳市⾿⭠区中心区广场俉⑟中᯵大厦 26 层 

⭥䈍：0755-82492482    传ⵏ：0755-82493959  

㚄㌫人：张冠峰、ᵾ⿻䴘、ᵾ刚、吴䴟᭿、㖇剑㗔  



广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒

は 

404 

（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝

买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书（㥹Ṹ）᪈㾱修䇒は》之ⴆㄐ亥） 

 

 

 

 

 

 

 

广州䎺⿰䠁㶽᧗㛑䳶团㛑份ᴹ䲀公司 

年   ᴸ    ᰕ 
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