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├֜ Ὲ ̔ 

ᴍ Ὲ ԍ2019 3 5 ԅȇ

ᴍ Ὲ ֟₮ ӥ̂ ̃Ȉ̆ ԍ2019 3 7

⌠ Ҋ ȇ῏ԍ ᴍ Ὲ ₱Ȉ

̂ ₱Ȑ2019ȑ 4 Ҋץ̂̃ ľȇ ₱ȈĿ̃̆

├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ⱶ Ŀ̃ᵬҹ ֜ Ⱶ

̆ ȇ ₱ȈҬ Ⱶ Ԋ ᵬ₮ ̆ΐᵣ

ῤ Ҋ̔ 

Ҭ̆ ӈ ̆ ῏ ҍȇ

ᴍ Ὲ ֟₮ ӥ̂ ̃̂ḱ ̃ȈҬľ ӈĿ ӈ

ΐ ӈȂ 

1、重组报告书显示，由于中信证券与目标公司目前适用的会计政策、会计

估计与管理层判断存在差异，中信证券与你公司对于目标公司及其分、子企业

部分资产应计提的减值金额以及对未决诉讼应计提的预计负债金额存在不同认

识。鉴于本次交易下中信证券聘请的会计师与你公司聘请的会计师均依照目标

公司目前适用的会计估计及目标公司管理层做出的相关判断（由目标公司管理

层签字）进行审计，你公司同意按协议约定根据交割减值测试结果及后续资产

价值重估情况对目标公司进行资产减值补偿，中信证券及目标公司亦同意在特

定条件下由目标公司对你公司进行补偿返还/已计提减值冲回返还。”请你公

司： 

（1）说明“对于目标公司及其分、子企业部分资产应计提的减值金额以及

对未决诉讼应计提的预计负债金额存在不同认识”的具体内容，包括但不限于各

方所执行的会计政策、会计估计与管理层判断、计提减值准备和预计负债的金

额，并说明你公司同中信证券对于相关会计政策、会计估计与管理层判断存在

不同认识是否会影响标的公司评估的结果； 

（2）本次标的公司采用市场法的评估结果作为最终评估结论，请你公司结

合近期资本市场发展情况，说明标的资产实际经营情况及最新财务指标、同行

业可比公司最新市盈率、市净率等重要数据以及重要评估假设较评估基准日是
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否发生了重大变化，如否，说明理由，如是，进一步分析对评估结果的影响，

并提示相关风险； 

（3）结合上述情况，说明公司作出资产减值补偿安排的原因及合理性，上

述安排是否有利于保护上市公司利益及中小股东合法权益。 

请独立财务顾问、会计师进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、说明“对于目标公司及其分、子企业部分资产应计提的减值金额以及对

未决诉讼应计提的预计负债金额存在不同认识”的具体内容，包括但不限于各方

所执行的会计政策、会计估计与管理层判断、计提减值准备和预计负债的金

额，并说明你公司同中信证券对于相关会计政策、会计估计与管理层判断存在

不同认识是否会影响标的公司评估的结果； 

（一）“对于目标公司及其分、子企业部分资产应计提的减值金额以及对未

决诉讼应计提的预计负债金额存在不同认识”的具体内容 

῏ԍ ḱ ȇᴑҙᴪ ‰↕ 22 —— ΐ

Ȉ̂ץҊ ľ ΐ‰↕Ŀ̃ ̆ ῤ ҉ ᴑҙץ

҉ Ⱶ ‰↕ ᴑҙᴪ ‰↕ └ Ⱶ ᴑҙ̆

2018 1 1 ̕ῒז ῤ҉ ᴑҙ 2019 1 1 ̕ ҉

̆ҬḤ ├ 2018 1 1 ΐ‰↕̆ 2018 11

30 ׅ ΐ‰↕̆ ΐ ‰↕ ԍ ֟

⁞ṿ ᴪ ľ Ŀ̆ ֟

̆ ῏ ֟ ⁞ṿ‰ Ȃ ΐ‰↕

֟ Ḥ ’̆ ԍ ֟⁞ṿ ⁞ṿ

‰ ̆ ╠ ҉ ᴇ ֟⁞ṿ Ȃ 

ҬḤ ├ҍ Ὲ ╠ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞

̆ῒ Һ ᵣ ΐ⁞ṿ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

1、中信证券执行的金融工具减值政策及估计 

ҬḤ ├ 2018 Ҭ ᴪ ᴪ ᵀ ̆ῒ
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ΐ⁞ṿ ᵀ Ҋ̔ 

ץ Ḥ ҹ ̆ ⁞ṿᴪ ‰

ΐ ץ̔ ᵩ ֟ Ὲᾛᴇṿץ ғῒ ꜚ ῀ῒז

֟ṽⱵ ΐ Ȃ 

Ḥ ̆ ץ ҹ ΐḤ ⱴ

ṿȂḤ ̆ ≠ ȁ

ҍ ӊ ̆ ῃ

ṿȂῒҬ̆ ԍ ӯ Ḥ ⁞ṿ ֟̆

֟ Ḥ ≠ Ȃ 

╠ Ḥ ԅ Ḥ ᵀ̆ ҩ ֟ ṽ

῏ ‰ Ȃ Ḥ ԅץҊ ̔(1)

ᴇѿ ↓ Ẓ ⱴ ̕(2) ᴇṿ̕(3)

֟ ṽ Ҍ₮ט ꜜⱬ ῏ Ԋ ȁ

╠ ץ’ ’ ғ ᶭ Ḥ Ȃ 

ԍ ῀ Ḥ ΐ̆ ᵀ ῏ ΐ Ḥ

∆ ⱴ̆ “҈ ”⁞ṿ №≢ ῒ ‰

ȁ Ḥ ̔ 

1 ̔ ΐ Ḥ ∆ ⱴ̆

ԍ ΐ 12ҩ ῤ Ḥ ῒ ‰ ̕  

2 ̔ ΐ Ḥ ∆ ⱴ̆ᵖ

ῒ ҹ Ḥ ⁞ṿ̆ ԍ ΐ ҩ ῤ Ḥ

ῒ ‰ ̕ 

3 ̔ ԍ Ḥ ⁞ṿ ΐ̆ ԍ ΐ

ҩ ῤ Ḥ ῒ ‰ Ȃ 

Ὲᾛᴇṿץ ғῒ ꜚ ῀ῒז ṽⱵ ΐ ̆ ῒז

Ҭ ῒ ‰ ̆ ⁞ṿ ≠ ῀ ̆ғҌ ⁞

֟ ֟ ṽ Ҭ↓ ᴇṿȂ 
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╠ѿᴪ ԍ ΐ ҩ ῤ Ḥ

ԅ ‰ ̆ᵖ ֟ ṽ ̆ ΐ ҌῬ ԍ ∆

Ḥ ⱴ ̆ ֟ ṽ ԍ

12ҩ ῤ Ḥ ΐ ‰ ̆ ‰

ᵬҹ⁞ṿ≠ ῀ Ȃ 

ԍ ӯ Ḥ ⁞ṿ ֟̆ ֟ ṽ ֽ

∆ ҩ ῤ Ḥ ꜚ ҹ ‰ Ȃ

ҩ ֟ ṽ ̆ ҩ ῤ Ḥ ꜚ ᵬҹ⁞ṿ

≠ ῀ Ȃ 

2、越秀金控执行的金融工具减值政策及估计 
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֟ ⁞ṿ̆ ῀ῒז Ὲᾛ

ᴇṿҊ ̆ԇץ ₮̆ ῀ Ȃ ₮ ̆ҹ

ᶫ₮ ֟ ∆ ȁ ╠Ὲᾛᴇ

ṿ ῀ ⁞ṿ ᵩ Ȃ 

ᶫ₮ ΐ ⁞ṿ ̆ Ὲᾛᴇṿ Ҥ

Ҋ Ȃ“Ҥ ” Ὲᾛᴇṿᵞԍ ∞ ̆“ ”

Ὲᾛᴇṿᵞԍ ∞ Ȃѿ ’Ҋ̆ ԍ ᶫ₮

֟ Ὲᾛᴇṿ 50%̆ Ҋ ѿ ̆҉ץ

↕ ᶫ₮ ֟ ⁞ṿ̆ ⁞ṿ‰ ̆ ⁞ṿ Ȃ

ԍ ԍҬ ├ ᴍ Ὲ ѿ ᵬ Ғ ̆ ԍῒ

ȁ ‗ ̆ ҙ ᶛᵬ ̆ ץ

Ὲᾛᴇṿ 50%̆ Ҋ 36ҩ ҹ̆҉ץ

⁞ṿ ∞ ‰Ȃ ᶫ₮ ΐ ⁞ṿ ̆Ҍ

̆⁞ṿӊ Ὲᾛᴇṿ ⱴ ῒז Ҭ Ȃ 

ԍ ⁞ṿ ᶫ₮ ṽⱵ ΐ̆ ᴪ Ὲᾛᴇṿ

҉ ғ ҉ҍ ⁞ṿ Ԋ ῏ ̆ ⁞ṿ

ԇץ ̆ ῀ Ȃ 

（3）以成本计量的金融资产 

֟ ⁞ṿ̆ ֟ ᴇṿ̆ҍ

ᵌ ֟ ṿӊ

̆ ҹ⁞ṿ ̆ ῀ Ȃ ⁞ṿ ѿ ̆ҌῬ Ȃ 

（4）应收款项坏账准备的确认标准、计提方法 

Aȁ ‰  

⁞ṿ ̆ ῒ

⁞ṿ̆ ̆ ῀ Ȃ 

Bȁ ‰  

ץ ᵬҹḤ ̆ ⌠ ̆
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̆ № ῒז ‰ Ȃ 

3、双方会计政策、会计估计与管理层判断差异导致应计提资产减值准备和

预计负债金额存在差异 

ԍ Ὲ ╠ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞

̆ Ὲ № ֟ᴇṿ∞ ₮ ̕ ҹᴪ ᵀ

∞ ΐᵣ ‰ץ ≢̆Ҋ Ҭ ᴪ ȁᴪ ᵀ

ҍ ∞ ̔ 

项目类别 中信证券会计政策及估计 越秀金控会计政策及估计 差异金额（亿元） 

ṽ├  

ΐ‰↕Ҋ

̆ ṽ├ῤ

̆ ȁ

ȁ

 

ᶫ₮ ֟⁞ṿ̆ῒῈ

ᾛᴇṿ

50%̆ Ҋ

12 ҩ ̆҉ץ Ҭ

ṽᵀṿ̆ṽ├ Ḥ  

2.06 

 

ΐ‰↕Ҋ

̆

ȁ

 

̆

֟ ȁ ֟

 

0.27 

 

ΐ‰↕Ҋ

̆

ȁ

Ḡ ᶛȁ ̆ ד

 

̆

ד ̆ ṿ

 

1.86 

 

҈ Ạ ᴇ

Ҍ ̆№≢

Ҍ ᵀṿ ̕ תּ

№

≢ ȁ

ᵀṿ 

҈ ṿ ̆ תּ

 
1.68 

ṽ├  

ΐ‰↕Ҋ

̆ ṽ├ῤ

̆ ȁ

ȁ

 

ᶫ₮ ֟⁞ṿ̆ῒῈ

ᾛᴇṿ

50%̆ Ҋ

12 ҩ ̆҉ץ Ҭ

ṽᵀṿ̆ṽ├ Ḥ  

4.47 

֜ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆֜ ṽ├ ȁ

ȁ ȁ ṽ├ ̆҉

ҹ10.34ַᾝ̆ ᶫ ֟⁞ṿḠ ֜̕ ֞

֟ ῤ ֟ ⁞ṿ Ҍ ̆ᵖ֜ ץ ֟⁞ṿ ễ

Ḡ ‰ ᵀ ̆ ֜ ᶫ ῤ ֟ ⁞ṿḠ

̆ΐᵣ ץ ῤ ֟ ҹ‰Ȃ ̆ ȇ ֟Ḡ Ȉ

ȁ ├ᵬҹ ‗ ∞‗̆֜ ץ ῏
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‗ ∞‗ ̆ ץ ṽ ‰ ᵀ Ȃ 

（二）相关会计政策、会计估计与管理层判断存在不同认识不会影响标的

公司评估的结果 

Ὲ ╠ ᴪ ‰↕ ԅῒ ╠ ’ ̆ ᵀ

ҹ ֜ ₮ΐ ᵀ ̆ῒ Ⱶ Ӟ Ὲ

ᴪ ‰↕ └ғ ᴪ ₮ΐ ‰ Ḡ ̆ғ ᵀ ᵀ

ᵬҹ ᵀ ̆ ҙ҉ Ὲ ҍ Ὲ ᴪ

Ȃ 

̆ ֜ Ҭ̆ ᵀ Ὲ ᵀ Ὲ ῒѿ ᴪ

└ Ⱶ ҹ ᵀ̆Ҍᴪ ҹҬḤ ├ ԍ Ὲ ᴪ

ȁᴪ ᵀ ҍ ∞ Ҍ ᵀ ꜚ ᶭ Ⱶ

̆ ӞҌᴪ Ὲ ᵀ Ȃ 

二、本次标的公司采用市场法的评估结果作为最终评估结论，请你公司结

合近期资本市场发展情况，说明标的资产实际经营情况及最新财务指标、同行

业可比公司最新市盈率、市净率等重要数据以及重要评估假设较评估基准日是

否发生了重大变化，如否，说明理由，如是，进一步分析对评估结果的影响，

并提示相关风险 

1、标的资产评估基准日及近期实际经营情况和财务指标情况 

单位：万元 

指标 2018年11月30日 2018年12月31日 2019年2月28日 

‪ ֟  1,100,516.44   1,087,737.00   1,079,038.88  

指标 2018年1-11月 2018年12月 2019年1-2月 

ҙ ῀  118,768.51  7,344.60   24,069.87  

‪≠   -11,880.87  -12,937.92   4,876.20  

҉ץ̔ ├ Ὲ ̆ Ȃ 

ᵀ ‰ ̆ ├ Ὲ ‪ ֟ ̆

Ȃ2018
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ᵀ ‰ ̆ ῤA ├ ҉ ̆҉ 2018 11

30 2,588.19 ҉ 2019 3 8 2,969.86 ̆ 14.75%Ȃ

2018 11 30 7,681.75 ҉ 2019 3 8 9,363.72 ̆ 21.90%Ȃ

├ ̆ ├ ҉ Ὲ ȁ ‪ Ӟ ԅѿ

ꜚȂ ҙ Ὲ ᵀ ‰ ȁ ‪ ’ Ҋ̔ 

序

号 
证券代码 证券简称 

基准日
P/B 

2019.3.8P

/B 

P/B变动

率 

基准日
P/E 

2019.3.8P

/E 

P/E变动
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30 600909.SH ├ 1.46  2.00  36.99% 44.76  45.32  1.25% 

31 601375.SH Ҭ ├ 1.77  2.41  36.16% 79.80  108.55  36.03% 

32 601099.SH  1.68  2.59  54.17% -128.23  -196.96  -53.60% 

33 002797.SZ ѿ⇔ҙ 2.16  3.11  43.98% 76.56  219.97  187.32% 

34 601990.SH ֤ ├ 2.37  3.76  58.65% 78.84  125.05  58.61% 

ҙ  1.43  2.09  46.15% 29.76  71.07  138.81% 

Ὲ  1.59  2.24  40.88% -45.45  114.58  352.10% 

1̔ ‰ P/B= ‰ ṿ/ Ὲ қ ̂Ҍ қ ̃̕ ‰ P/E= ‰ ṿ/

‰ ╠ Ὲ қ ‪≠ ̕ 

3 8 P/B=3 8 ṿ/ Ὲ қ ̂Ҍ қ ̃̕3 8 P/E=3 8 ṿ/3 8

╠ Ὲ қ ‪≠ Ȃ 

2̔ Ὲ ᵀҬ ├ȁ ѿ⇔ҙȁ ├ȁ ├ȁ 5 Ὲ Ȃ 

֜ Ҭ̆҉ Ὲ ץ ֟ ҬḤ ├ A

ᴍ̆҉ Ὲ ᴇҹҬḤ ├793,164,407 ̆ҬḤ ├A ‰

PBҹ1.34Ṑ̆2019 3 8 PBҹ1.91Ṑ̆҉ ҹ42.54%̆ҍ ҙ

Ὲ ꜚ 40.88% Ȃ 

3、标的资产的经营情况及财务指标、同行业可比上市公司市盈率和市净率

水平变动对评估值的影响 

ᵀ ‰ ̆ ֟ ’ȁ Ⱶ ̕ ҙ ҉

Ὲ ȁ ‪ ֞ ԅѿ ꜚȂ ᵀ ‰ ̆ ᵀẊ

Ȃ 

ᵀ2018ץ 11 30 ᵬҹ ᵀ ‰ ֜ ѿ

̆ ᵀ ᴇ ҹ ᵀ ‰ ᴇ ‰Ȃ ᵀ ‰

ҙ ҉ Ὲ ȁ ‪ ꜚҌ ᵀ ‰ ᵀ Ȃ 

ᵀ ᾟ№ ᵀ ‰ ᵀ ҉ Ὲ ᴇ

ꜚ ’̆ ֜ ᾟ№ ԅ ҉ ꜚ ’̆ ᾟ№ ᵀῒ

ᵀ ֜ ᴇ ҉̆ ֜ ᴇȂ 

֜ ҹҬḤ ץ├ ᴍ ֜ט ᴇ̆҉ Ὲ

ץ ֟ ҬḤ ├793,164,407 A ̆ ҙ ҉ Ὲ

‪ ‰ ̆҉ Ὲ ֜ ᴇ



10  

ᴇṿӞ ⱴȂ 

三、结合上述情况，说明公司作出资产减值补偿安排的原因及合理性，上

述安排是否有利于保护上市公司利益及中小股东合法权益 

（一）资产减值补偿安排 

1、减值测试基准日净资产补偿安排 

֜ ȇ ᴍ ӯ ֟ Ȉ̆ ֟֜◓ ⁞ץ̆

ṿ ‰ ҹ ‰ ̆ Ὲ ֜◓⁞ṿ ₮ΐ֜◓

⁞ṿ ̆ ⁞ṿ ‰ Ὲ ‪ ֟ Ȃ 

֜◓⁞ṿ Ҭ Ὲ ‪ ֟̆ ᵞԍ ‰ṿ̆ 1 ַᾝ

̂ ῤץ̃ ̆ ҬḤ ├ ̆ ễ̕ 1 ַᾝ

№̆ ֜◓⁞ṿ ₮ΐӊ 30 ҩ ᵬ ῤ

ῤ̂ ץ̃ ȁ ȁ ᶫ Ḡ ҬḤ ├ ῒז

̆ Ὲ ễȂ 

2、价值重估机制 

֜ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆ ᶫḠ № ῤ

֟̆ ҬḤ ├ ᴪ ‰↕̆ ᴇṿץ ᵀ ҹ

‰ ᴇṿ ᵀȂ ᴇṿ ᵀ ̆ ҉ ᶫḠ

֟ ᵀᴇṿᵞԍ ⁞ṿ ‰ ֟ ᴇṿ̆ ѿ ᵀᴇ

ṿᵞԍ╠ѿ ᵀᴇṿ̆↕ ₮ΐҒ /

30ҩ ᵬ ῤץ Ὲ ễ҉ Ȃ ȇ ֟Ḡ Ȉ

̆ ֟ ễ҉ ץ ᶫ Ḡ ҹ‰Ȃ 

ᴇṿ ᵀ ̆ ҉ ᶫḠ ֟

ᵀᴇṿ ԍ ⁞ṿ ‰ ֟ ᴇṿ̆ ѿ ᵀᴇṿ ԍ

╠ѿ ᵀᴇṿ̆↕ Ὲ ₮ΐҒ / 30ҩ

ᵬ ῤץ ҉ Ȃ ȇ ֟Ḡ Ȉ

̆ ֟ ҉ ̆Ҍ Ὲ ֟ ⌠ ễ

Ȃ 
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（二）资产减值补偿安排的原因及合理性 

1、资产减值补偿安排的原因 

ԍҬḤ ├ Ὲ ╠ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞

̆ҬḤ ├ҍ ԍ Ὲ ῒ№ȁ ᴑҙ № ֟

⁞ṿ ץ ‗ ṽ Ҍ ̆ ֞ ҉

Ҍ ∞ ֟ ⁞ṿ‰ ṽ֟ Ȃ 

ԍ ֜ ҊҬḤ ├ ᴪ ҍ ᴪ ᶭ

Ὲ ╠ ᴪ ᵀ Ὲ Ạ₮ ῏∞ ̆ҹԅ

Ḡ ֜ ̆ ֜◓⁞ṿ

֟ᴇṿ ᵀ ’ Ὲ ֟⁞ṿ ễ̆ҬḤ ├ Ὲ ֞

Ὲ ᴆҊ Ὲ ễ / ⁞ṿ‖

Ȃ 

╠ ⁞ṿ ṽ ⁞ṿ ̆ ῏ ֟

⁞ṿ ∞ ̆ҹḠ ֟₮ ≠ ̆

ᾧ ֟ᴇṿ ᵞᵀ̆ ֞ ᾧҬḤ ├ ᴍ ӯ ֟ᴇṿ

⁞ ̆҉ ֟⁞ṿ ễ ֜ ҙ ∞ ѿ ҙ ̆

ҹḠ ֜ Ὲ ȁḆ ֜ ҙ Ȃ 

2、资产减值补偿安排的合理性 

（1）资产减值补偿安排是经各方商业谈判结果 

῏ ֟ ⁞ṿ ֽҹ Ԋ ̆

̆ғ ῏Ḡ ӈⱵҺ ԍ֜ ᴪ ‰↕ ̆ ԍ Ὲ

ῒ№ȁ ᴑҙ № ֟ ⁞ṿ ץ ‗ ṽ

̆ ֜ ֟ ȂҹḠ ֟₮ ≠

̆ ᾧ ֟ ᴇṿᵞᵀ̆ ֞ ᾧҬḤ ├ ᴍ ӯ ֟

ᴇṿ⁞ ̆֜ ԅ ֟⁞ṿ ễ └Ȃ 

̆҉ ֟⁞ṿ ễ ԍḠ ֜ ≠ ȁ ᾧ ֟

ᵞᵀ ⁞ ̆ ҙ ∞ ѿ ҙ ̆ ≠ԍḠ ֜ Ὲ

ȁḆ ֜ ̆ΐ ҙ Ȃ 
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（2）交易各方可自主约定资产减值补偿安排 

ȇ Ⱳ Ȉ ҈ ԓ ҈ ľ̆҉ Ὲ ҍ֜ ץ

↕̆ Һ ҙ ễ ῏ΐᵣ

Ŀ̆ ֜ Ҭ̆҉ Ὲ ҍҬḤ ├ ҬḤ ├ Ҍ ῏ ῏

̆҉ Ὲ ҍҬḤ ├ ץ ↕̆ Һ ῏ ễ Ȃ 

ȇ҉ Ὲ ҍ ḱ Ȉ̆ľ ԍץ

ṿ ȁẊ ԍ ᵀṿ ᵬҹҺ ᵀ ̆

ӯ ֟ ̂ ᵀ ‰ ֟֜◓ ̃ ῏ ҉

Ὲ ̆Ԏ ֜ ȂĿ ֜ Ҭ̆ ᵀ

ң ̆ ԍ ᵬҹҺ ᵀ ̆҉

└ Ҋ ֜ ̆֜

ҙ ∞ Ȃ 

҉ Ὲ ҍ ῏ ֟ ӯ ץ֟ ᵀ

֜ ᶛҬ̆ ᴪ ᵀ ‰ ֟⁞ṿ ễ └Ȃ 

̆ ֜ ῏ ֟⁞ṿ ễ ῏ ̆҉ Ὲ

ҍ֜ Һ ֟⁞ṿ ễ Ȃ 

（三）上述保障安排不存在损害上市公司利益及中小股东合法权益
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‰ ᵀ ̕҉ Ὲ ҍ֜ ֟⁞ṿ ễ ̆ΐ ҙ

̆Ҍ ҉ Ὲ ≠ Ҭ қ Ȃ 

2、重组报告书显示，标的资产交割后，以减值测试基准日为基准日，中信

证券会计师对目标公司进行交割减值测试并出具交割减值测试报告，确定截至

减值测试基准日目标公司的净资产规模。目标公司净资产如低于基准值，差额

在 1 亿元（含）以内的，由中信证券承担；差额超过 1 亿元的部分，你公司应

在交割减值测试报告出具之日起 30 个工作日内或发行结束日的次日内（孰晚）

以现金、过渡期损益、提供担保或者中信证券同意的其他形式，向目标公司进

行足额补偿；其中，“基准值”释义为
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99.03% ᵀṿȁ 24.01% ᵀṿ№≢ҹ 10.16 ַᾝȁ

2.48 ַᾝ̆▫ ֟ ᵀṿ ҹ 12.64 ַᾝȂ Ḥ Ҭ

99.03% ȁ 24.01% ├ 2018 11 30

‪ ֟ҹ 101.76 ַᾝ̆ ₮ ̆▫ ֟ ⱴ ├‪

֟ 11.26 ַᾝȂ 

2、“基准值”与重组预案中“净资产 112 亿元”标准基本一致 

‰ṿ ├ 2018 11 30 Ḥ Ҭ ‪ ֟

ᴇṿ̆ҍ ├ ֟▫ Ҭ▫ ֟ ֜ ᴇ ├‪ ֟

̂ ₮ ̃ӊ ̆ ├ 2018 11 30 ‪ ֟

ҹ 113 ַᾝȂ ֜ ̆ ֟⁞ṿ ‰ṿ ‪ ֟ ᵞ

ԍ 1 ַᾝ̂ ̃ 112 ַᾝ №̆ ҉ Ὲ ץ ȁ ȁ ᶫ Ḡ

ҬḤ ├ ῒז Ȃ 

̆֜ ├ 2018 11 30

‪ ֟ ҉̆ ֟ ▫ ֟ȁ ץ↕‰

֟ Ԋ ̆ ֟֜◓‪ ֟ ҹ 112 ַᾝ̆

Ҍ 112 ַᾝ №̆ Ȃ 

ԍ Ὲ ̆ ֟ ᵀ ᵬ̆

֟ ‪ ֟ ̆֜ ‪ ֟ ∆ ̆

Ḡ ֜◓ ‪ ֟ Ҍᵞԍ 112 ַᾝ̆ҍ ⁞ṿ ‰ ‪

֟ Ҍᵞԍ ‰ṿ 1 ַᾝ̂ 112 ַᾝ̃ ‰ ѿ ̆ ҬḤ

├ ᴍ ӯ ֟ ‪ ֟ Ҍ ᵞԍ 112 ַᾝȂ 

二、说明以基准值、1 亿元作为你公司补足标准的具体依据，约定由你公

司履行补足义务的合理性，双方未对目标公司净资产高于基准值的情况作出约

定的原因及合理性，在此基础上说明上述安排是否有利于保护你公司利益及中

小股东合法权益 

1、以基准值、1 亿元作为上市公司补足标准系双方正常商业安排 

ԍҬḤ ├ҍ ├ ╠ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞

̆ҬḤ ├ҍ ԍ Ὲ ῒ№ȁ ᴑҙ № ֟
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⁞ṿ ץ ‗ ṽ Ҍ Ȃ ̆ ԍ

Ҍ ⁞ṿ ṽ ⁞ṿ ̆

῏ ֟ ῤ ⁞ṿ ∞ ̆ҹḠ

֟₮ ≠ ̆ ᾧ ֟ ᴇṿᵞᵀ̆ ֞ ᾧҬḤ ├

ᴍ ӯ ֟ᴇṿ⁞ ̆ Ḡ ֟⁞ṿ ‰ ‪

֟Ҍᵞԍ ‰ṿ 1 ַᾝȂ 

֜ ̆ ֟֜◓ ṿ⁞ץ̆ ‰ ҹ ‰ ̆ҬḤ ├

ῒ ֜ ᴪ ԊⱵ Ὲ ֜◓⁞ṿ ₮ΐ

֜◓⁞ṿ ̆ ⁞ṿ ‰ Ὲ ‪ ֟ Ȃ ֜◓

⁞ṿ Ҭ Ὲ ‪ ֟̆ ᵞԍ ‰ṿ̆ 1 ַᾝ̂ ῤץ̃

̆ ҬḤ ├ ̆ ễ̕ 1 ַᾝ №̆

֜◓⁞ṿ ₮ΐӊ 30 ҩ ᵬ ῤ ῤ̂

ץ̃ ȁ ȁ ᶫ Ḡ ҬḤ ├ ῒז ̆ Ὲ

ễȂ 

҉̆֜ ῏ԍ ‰ṿȁᵞԍ ‰ṿ 1 ַᾝ̂ ̃ № ễ ֜◓

⁞ṿ ễ ├ 2018 11 30 ‪ ֟

҉̆ ֟ ץ↕‰ ֟ Ԋ ̆

ѿ ҙ ̆ ֜ ҙ Ḡץ̆ ֜

≠ Ȃ 

2、交易各方对目标公司净资产高于基准值的情况作了明确约定  

╠ ̆҉ Ὲ ҍҬḤ ├ ֜◓⁞ṿ ‪ ֟Ḡ

ԅ ̆ ̆֜ ̆ / ᵀ ‰ ̂Ҍ ̃ ֟֜

◓ ̂ ̃̆ Ὲ ≠ ῒז ⱴ ‪ ֟

№̆ Ԏ ῒז ⁞ ‪ ֟ №̆ ᴆ

̆ ҬḤ ├ Ȃᵖ

̆ ҬḤ ├ӥ ᾧ̆ ᴋ̆

ғ ҉ Ὲ Ԏ ῒז ⁞ ‪ ֟ №̆

ҬḤ ├ῃ ̆ғ ễӈⱵҍ╠ ȇ ֟

Ḡ Ȉ ԑҌ ̆ᵖ ╠ ֜◓⁞ṿ ễ № Ҍ
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ễȂ 

̆ ҉ ̆ ֜◓⁞ṿ ̆ Ὲ ‪ ֟ ԍ ‰

ṿ̆↕‪ ֟ ⱴ № ҬḤ ├ Ȃ 

3、上市公司履行减值测试基准日净资产保障义务是双方商业谈判的结果，

具有合理性 

҉ Ὲ Ḡ ֟⁞ṿ ‰ ‪ ֟ṿҌᵞԍ ‰ṿ 1 ַᾝ

̂ ̃̆ ӊ ҬḤ ├ ̆ ҹ

֜ ᵬ ҙ Ȃ 

⁞ṿ ‰ ‪ ֟Ḡ ӈⱵ ľ 1 ӊ 2ȁ

֟⁞ṿ ễ ĿȂ 

4、上述安排不存在损害上市公司利益及中小股东权益的情形 

҉ ֟Ḡ ̆ ῏ ̆ ֟

ԍ ֟⁞ṿ ‰ ‪ ֟ṿᵞԍ ‰ṿ 1 ַᾝ

№̆ Ԏ Ẋ ֟Ḡ ӈⱵ ↕ ҬḤ ├

Ȃ 

֜ Ҭ̆֜ ԍ ҙ ԅ῏ԍ ֟Ḡ ѿ

̆Ҍ ҉ Ὲ ≠ Ҭ қ Ȃ 

三、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆ ├▫ ֟ ֜ ᴇ ⱴ

├‪ ֟ 11.26 ַᾝ̂ ₮ ̃̆ ľ ‰ṿĿҍ Ҭľ‪

֟ 112 ַᾝĿ ‰ ѿ Ȃ ֜ ץ ‰ṿȁ1 ַᾝᵬҹ҉ Ὲ ‰

ҙ ̆֜ Ὲ ‪ ֟ ԍ ‰ṿ ’ᵬԅ

̕҉ Ὲ ֟Ḡ ӈⱵ ҙ ∞ ̆ΐ ҙ ̆

Ҍ ҉ Ὲ ≠ Ҭ қ Ȃ 

3、重组报告书显示，就目标公司及其分、子企业的部分表内资产，你公司

提供资产减值补偿保障，当中包括对单项表内资管产品的价值保障。保障资产

名单、截至审计基准日账面原值、中信证券会计师计提减值金额、账面余额、
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及你公司提供的损失保障金额在《资产保障协议》中进行约定，保障金额以实

际发生损失为准。 

请你公司说明未对单项表内资管产品设置保障金额上限的原因及合理性，

同时根据实际情况测算并披露预计的保障金额上限，并就公司可能承担相应义

务充分提示风险。 

请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、未对单项表内资管产品设置保障金额上限的原因及合理性 

（一）单项表内资管产品的保障金额上限难以准确测算 

2018 11 30 ̆ Ὲ “ ῤ ֟ ᴇṿҹֲ

26.83ַᾝ̆ ԍ41 ֟ Ȃ҉ 41 ֟ Һ

ȁṽ├ȁ ȁ Ȃ 

ԍ ֟ ֟ ҹ ȁ ֟ ᴍ ᴇṿ

̆ ץ ֟⁞ṿ ễḠ ‰ ᵀ ̆ᵖ ҉ ῤ

֟ ᵝ‪ṿ ’ ̆╠ ֟ ҙ Ȃ 

（二）未对单项表内资管产品设置保障金额上限具备合理性 

ԍҬḤ ├ҍ Ὲ ╠ ᴪ ᵀ ҍ ∞ ̆Ҭ

Ḥ ├ҍ ԍ Ὲ ῒ№ȁ ᴑҙ № ֟ ⁞ṿ

Ҍ ̆ ҍҬḤ ├ҹԅ ҙѿ ȁ ֜ ̆ ᾟ№

̆ ҉ ↓ ֟ ᶫ⁞ṿ ễḠ ̆ ᴇṿ

ᵀ ’̆ Ὲ ễ Ὲ

Ȃ Ὲ ῒ№ȁ ᴑҙ № ῤ ֟̆ῒ ᶫ ֟⁞

ṿ ễḠ ҉ Ҋ ѿ↓ ̔ 

 ֟  
Ḡ ҉  

ַ̂ᾝ̃ 

1 ṽ├  2.06 

2  0.27 

3  1.86 
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4  1.68 

5 ṽ├  4.47 

6 ῤ ֟ ץ  ҹ‰ 

ԍ҉ Ҭ 1-5 ֟̆ῒ ΐᵣ ֟ ҹ ̆

ҍҬḤ ├ ⁞ṿḠ ѿ ̆ ȇ ֟Ḡ Ȉ

Ҭ Ȃ ԍ 6 “ ῤ ֟ ”̆ῒ Ὲ ᵣ ҹ

֟ ᴍ ̆ ԍ ֟ ֟ ȁ

֟ ᴍ ᴇṿ ̆ ץ ֟⁞ṿ ễḠ ҉ ‰ ᵀ ̆

̆ ҍҬḤ ├ ̆ ľ ῤ ֟ Ŀ Ḡ

ץ ҹ‰̆ ΐᵣ Ȃ 

̆ ֜ ῤ ֟ Ḡ ҉ ԍ ῤ

֟ ֜ ҙ ̆ΐ Ȃ 

二、根据压力测试测算的损失规模情况 

╠ ̆ ῤ ֟ Ḡ ҉ ‰ץ ᵀ ̆ ԍ ᶫ

Ḥ ̆ № ΐ ԅ ⱬ ̔ 

ȇץ ֟Ḡ Ȉ ↓ ľ ῤ ֟ Ŀ ҹᶭ ̆╧ 2018

12 1 2019 2 28 ⌠ ֟ ̆ ҉̆ Һ

҉ ⌠ ֟ ⅞№ҹ ̔̂1̃ ȁ̂2̃ ṽ

ȁ̂3̃ ȁ̂4̃ṽ├ Ȃ 

ץ 2018 11 30 ᴇṿҹ ̆ ȁ

ȁṽ├ ꜚ ’̆ ̔̂1̃ ȁ̂2̃ ṽ ȁ

̂3̃ ȁ̂4̃ṽ├ ֟ №≢ ‪ṿҊ ľ35%ȁ25%ȁ

20% 7%Ŀȁľ17.5%ȁ12.5%ȁ10% 7%Ŀ ľ17.5%ȁ12.5%ȁ10% 3.5%Ŀ

҈ ⱬ ̆╠ ҈ҩ №≢ҹ2.46ַᾝȁ

1.90ַᾝ 1.23ַᾝȂ 

╠ ̆ ֟ ֟ ȁ ֟ ᴍ ᴇṿ

̆ ‰ Ȃ҉ ⱬ ₮ ̆

ֽҹ Ẋ Ҋ ṿ̆ҍȇ ֟Ḡ Ȉ Ḡ

֞ ѿ ֽ̆ᶫ ᶏ Ȃ ῏ ֟ ̂
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̃̆ ԍ ᵞԍ҉ Ȃ 

三、就公司可能承担相应义务充分提示风险 

ῤ ֟ ̆ȇ ֟Ḡ ȈҬ ↓ ῤ

֟ Ḡ ҉ ‰ץ ᵀ ̆ ῏ ῤ ֟ ̆҉

Ὲ ȇ ֟Ḡ Ȉ ̆ Ὲ ễȂ ῏

ľ ĿӊľΈȁ῏ԍ ֟Ḡ ῏

Ŀ Ҭ ԅ Ȃ 

四、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆ ֜ ῤ ֟ Ḡ

҉ ΐ ̆҉ Ὲ ӈⱵ ԅ Ȃ 

4、重组报告书显示，协议中约定的各项表内资产保障范围与损失保障金

额，在中信证券会计师以减值测试基准日为基准日出具的审计报告后由中信证

券与你公司经协商一致后进行补充修订。 

请你公司说明前述条款的补充修订机制是否表示你公司就部分表内资产

提供的合计10.34亿元的保障上限仍有上调空间，由此是否将导致上市公司产

生额外的偿付义务，如是，请具体说明补充修订机制应履行的审议程序，并

就前述保障金额上限仍存在重大不确定性进行风险提示。 

请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、请你公司说明前述条款的补充修订机制是否表示你公司就部分表内资

产提供的合计 10.34亿元的保障上限仍有上调空间，由此是否将导致上市公司产

生额外的偿付义务 

Ὲ ԍ 2019 3 4 ҍҬḤ ├ȁ ├ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆

Ὲ ҹ ├ ῒ№ȁ ᴑҙ № ῤ ֟̔ ṽ├ ȁ

ȁ ȁ ȁ ṽ├ ᶫ҉ ҹ 10.34 ַᾝ

֟⁞ṿ ễḠ Ȃ 
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╠ ֟ Ḡ Ḡ ̆ ₮ΐ֜◓⁞ṿ

ҬḤ ├ҍῈ ѿ ᾟḱ Ȃ ᾟḱ Ҭ̆Ὲ

֟Ḡ ꜚ╧ / ᵀ ‰ ⁞ṿ ‰ ̆ ֟

⌠ ├ ֟ ├ Ⱶ Ҭ ֟̂

ᵩ ֟ ễ №̃̆ Ḡ ֞ ꜚ╧ ҉

֟ Ḡ Ȃ / ᵀ ‰ ⁞ṿ ‰ ├

֟₮ ̆ ╠Ὲ ῤ ֟ Ḡ ↕҉Ҍ

ⱴȂ 

├ / ῒ№ȁ ᴑҙ / ᵀ ‰ ῤ ֟

̆Ὲ ᾟ ᶫ ֟Ḡ ֜◓⁞ṿ Ҭᾟ№ ҉

Ȃ ҉ Ԋ ѿ ̆↕ȇ ֟Ḡ Ȉ

̂ ̃Ҭ῏ԍ ῤ ֟Ḡ ҍ Ḡ ῏ῤ ׅ

Ȃ 

ᶏ ҉ Ԋ ѿ ̆ ֟Ḡ ׅ ꜚ╧

/ ᵀ ‰ ⁞ṿ ‰ ̆ ֟ ⌠ ├

֟ ├ Ⱶ Ҭ ֟̂ ᵩ

֟ ễ № Ȃ̃ 

҉̆ ֟Ḡ ̆ / ᵀ ‰ ⁞ṿ ‰

├ ֟₮ ̆ ╠Ὲ ῤ ֟ Ḡ

↕҉Ҍ ⱴ̕ ├ / ῒ№ȁ ᴑҙ / ᵀ ‰

ῤ ֟ ̆Ὲ ᾟ ᶫ ֟Ḡ ֜◓⁞ṿ

Ҭᾟ№ ҉ Ȃ֜◓⁞ṿ ₮ΐ ̆ ҬḤ ├

ҍῈ ᾟḱ ̕ ѿ ȇ̆ ֟Ḡ ȈҬ῏ԍ ῤ ֟

Ḡ ҍ Ḡ ׅ ̆ᵖׅ ꜚ╧ /

ᵀ ‰ ⁞ṿ ‰ ̆ ֟ ⌠ ├ ֟

├ Ⱶ Ҭ ֟̂ ᵩ ֟ ễ

№ Ȃ̃ Ὲ ҍҬḤ ├ ѿ ̆Ὲ ҉ ῤ ֟ ᶫ

10.34 ַᾝ Ḡ ҉ Ҍᴪ҉ ̆Ҍᴪ Ὲ ֟ ễטӈⱵȂ 
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二、如是，请具体说明补充修订机制应履行的审议程序，并就前述保障金

额上限仍存在重大不确定性进行风险提示 

ȇ ֟Ḡ Ȉ “Ә ֜◓⁞ṿ ₮ΐӊ 30 ҩ ᵬ

ῤ ῤ̂ ץ̃ ȁ ȁ ᶫ Ḡ

ῒז ̆ Ὲ ễȂ” ╠ Ὲ ץ ȁ

ȁ ᶫ Ḡ ҬḤ ├ ῒז ├ ễȂ 

Ὲ ῇ Ԋᴪ ԋ Έ ᴪ ԅȇ῏ԍ қ ᴪ

ԊᴪⱲ ֟₮ ῏Ԋ Ȉ̆ Ԋᴪ қ ᴪ̔ 

ľ2. Ԋᴪ қ ᴪ ̆ῃ Ⱳ ‗

֟₮ ΐᵣ ῏Ԋ ̕ 

ŀŀ  

4. Ԋᴪḱ ȁ ᾟȁ ȁ ֜ȁ ȁ ҍ ֟₮

῏ ѿ℗ ȁ ᴆ̕ 

ŀŀ 

7. ȁ ȁ ᴆ Ὲ ᾛ ῤ̆ ԊᴪⱲ ҍ

֟₮ ῏ ῒזѿ℗Ԋ ̕Ŀ 

⁞ṿ ₮ΐ ̆Ὲ ҍҬḤ ├ ȇ ֟Ḡ Ȉ Ҋ

֟Ḡ ȁ ᾟḱ ̆ ȇ ֟Ḡ ᾟ Ȉ̂ Ẋ

̃ ῒז ̆ ֜Ὲ Ԋᴪ Ȃ 

̆Ὲ ̔ 

ľ ҈  қ ᴪ Ὲ ⱬ ̆ᶭ ᶏҊ↓ ̔ŀŀ̂

ԋ̃ ‰ ḠԊ ̕ŀŀ҉ қ ᴪ Ҍ

Ԋᴪ ῒז ҩֲףҹ ᶏȂĿ 

ľ  Ὲ Ҋ↓ Ḡ ҹ̆ қ ᴪ Ȃ  

̂ѿ̃Ὲ Ὲ Ὲ Ḡ ̆ ⌠ ѿ  

‪ ֟ ץ50%  ᶫ ᴋᵥ Ḡ̕  
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̂ԋ̃Ὲ Ḡ ̆ ⌠ ѿ ץ 30% ֟

ᶫ ᴋᵥ Ḡ̕  

̂҈̃ ԋҩ ῤ Ḡ Ὲ ѿ ‪ ֟  50%ғ

ԓ ҆ᾝ̕  

̂ ̃ҹ ֟ ṽ  70% Ḡ ᶫ Ḡ̕  

̂ԓ̃ Ḡ ѿ ‪ ֟ 10% Ḡ̕ 

 ̂Έ̃ қȁ └ֲ ῒ῏ ᶫ ḠȂ  

қ ᴪ ҹ қȁ └ֲ ῒ῏ ᶫ Ḡ ̆ 

қ └ֲ қ̆Ҍ ҍ ‗̆ ‗ ₮ қ

ᴪ ῒז қ ‗ ҉ץ ȂĿ 

ԍῈ ễ “ ȁ ȁ ᶫ Ḡ ҬḤ ├

ῒז ” ̆ғ ₮ΐӊ ̆Ὲ ҍҬḤ ├ ᾟḱ

ᴆ Ҍ ȁῈ ễ ֞ Ȃ⁞ṿ ₮ΐ ̆

ᾟḱ ̆Ὲ ȇ ֟Ḡ Ȉ Ὲ ҍҬḤ ├

ȇ ֟Ḡ ᾟ Ȉ̂ Ẋ ̆ ̃ ̆ ễ ΐᵣ

̆ қ ᴪ ̂ ȁ̃ȇῈ Ȉ ̆ᶭ

Ȃ 

三、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ ȇ̆ ֟Ḡ Ȉ ṽ├ ȁ

ȁ ȁ ṽ├ ԓ ῤ ֟

10.34ַᾝḠ ҉ ̆ ҉ Ὲ ҍҬḤ ├ ѿ ̆ ↕҉Ҍᴪ

҉ ̆Ҍᴪ Ὲ ֟ ễטӈⱵȂ 

5、重组报告书显示，“资产交割日后，中信证券和越秀金控将成立专门工

作小组对表外业务和产品的运营进行持续关注、评估、监督和管理。根据相关

法律法规规定及监管要求，越秀金控（或其指定第三方）应在资产交割日后针

对双方约定的表外业务产品以未能按期兑付底层资产规模为限提供流动性支

持。”请你公司： 
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（1）说明广州证券表外业务开展的具体情况，包括但不限于表外资产、

负债的规模，表外业务的近三年的经营情况，未来面临的主要风险； 

（2）说明前述方案中流动性支持是否是指由你公司向广州证券提供财务

资助，如是，说明你公司是否就该等现金偿付义务对公司的影响进行充分评

估，是否可能会对公司正常经营造成不利影响，如是，请充分提示相关风

险。 

请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、说明广州证券表外业务开展的具体情况，包括但不限于表外资产、

负债的规模，表外业务的近三年的经营情况，未来面临的主要风险 

（一）广州证券表外业务开展情况 

├ ҙⱵ ֟ ҙⱵȁ ҙⱵȁ תּ

ҙⱵȂ 2018 11 30 ̆ ├ ҙⱵ ֟ ҹ 1,689.90 ַ
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̂ Ȑ2018ȑ106 ̃ ↓ ̆ ├ ֟

ҙⱵⱴ Һꜚ Ȃ 

҈ ̆ ├ ҙⱵ ῀ ’ Ҋ ̔ 

单位：万元 

科目 2018年1-11月 2017年度 2016年度 

ҙ ῀ 111,253.32 145,171.86 279,744.17 

῀̂ ҙⱵ̃ 16,462.67 27,095.58 83,572.87 

ῒҬ̔ ֟ ҙⱵ 14,872.36 24,165.36 75,342.55 

      ҙⱵ 674.29 1,439.77 6,427.58 

תּ       ҙⱵ 916.03  1,490.45  1,802.74  

ҙⱵ ῀ ҙ ῀ ᶛ 14.80% 18.66% 29.87% 

̔҉ Ḥ Ҭ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃₮ΐ XYZH/2019GZA10012ȇ

Ȉ Ώ 

（二）未来面临的主要风险 

1、行业风险 

（1）监管环境变化 

2018 4 27 ̆Ҭ ֲ ȁҬ Ḡ ᴪȁҬ ├

ᴪȁ ╠ ԅȇ῏ԍ ֟

ҙⱵ Ȉ̂ Ȑ2018ȑ106 ̃̕ ԍ2018 10 22 ̆ ᴪ

ԅȇ ├ תּ ֟ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ȇ ├

תּ ֟ ⅞ ᵬ Ȉ ↕̆ ѿ

֟ ҙⱵ̆ ѿ ֟ ֟ ‰̆ ̆ ̆

ᴇṿ ᴇṿ̆Ḇᶏ ҙⱵ ̆ Һꜚ ҙⱵ

Ȃ ̆҉ 2020 ╠ ҬҌ ֟

ᵣ ̆ ̆ץ ң ├Ὲ ֟ ҙⱵȁ ҙⱵȁ

תּ ҙⱵׅ ҳ ⁞ ⱬȂ 

（2）外部经营环境复杂多变 

̆ ׆ ̆ Ҋ ̆

ᴑҙ ≠ ᵣҊ ̆ № ҙ ҳ ̆Ҭ ⱴ▲

̆ Ҍ ̆ Ȃ ̆Ҭ ᵬᴪ



25  

̆ ℗ ⱴ ṽⱵ ̆ ҍ Ӟ

ҳ ⱬȂ ᵣ ̆ Ҍ Ȃ 

（3）资产管理市场主体不断增加，竞争将愈演愈烈 

ѿ ̆ ῤ ҙ ⱴ ̆ Ḡ Ὲ ȁ ├Ὲ

Ҭ ̆ ֟ ҙⱵ ҹ

̕ ѿ ̆ ῤ ҙ Ὲ ̆Ḡ ֟ Ὲ

ⱴ ̆ ῤ ֟ ԈҺᵣӞ ⱴȂ ֟

Ҍ ⱴ̆ ֟ Ԉ ѿ ⱴ▲̆ ῏ ȁ֟

ȁ Ⱶ ҹ Ԉ Ȃ 

2、产品投资风险 

֟ ῤ ԍ ֟̆

֟ Һ ҳḤ ȁ ȁ ꜚ ̔ 

（1）信用风险 

Ḥ ֜ ҬṢ ֲ ֜ ӈⱵ̆׆ ᶏ

῏ҙⱵ Ȃ  

（2）市场风险 

ᴇ ȁ ȁ ֜

└ ꜚ̆ ̆֟ Ȃ  

（3）流动性风险 

֜ Ҍ ̆ ֟Ҍ ȁᵞ ҹ

Ȃ ꜚ ԍ֟ ₮ ̆ ᶏ

ט ₮ ט Ȃ 

3、广州证券经营表外业务未来面临的主要风险 

֟ ҙⱵ̂ תּ ҙⱵ̃ ├ ̆

֟ ⱵȂ ├ҹ ֲ≠

Ḥ ȁאָאל ӈⱵ ̆ ֲ

Ȃ ├ᵬҹ ֟ ⅞ ֲ̆ Ḥ ȁאָאל
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↕℗ ̆ ̆ ᶭ ễ ᴋȂ

̆Ὲ ֟ ҙⱵҺ ҳ ̔ ȁ ᵬ Ȃ 

ҙⱵ ├ ҈ ̆ ҈ ῒ

֟ ᶫ ҙⱵ ⱵȂ ├

̆ Ḥ ȁאָאל ᶫ Ⱶ̆ Ȃ

҈ ̆ ῏ Ȃ ├ᵬҹ

̆ ҳ Һ ҹ ῏ ȁ ᵬ Ȃ 

├ ֟ ≠ ̆ ֟

ѿ ̆ғ № ꜚ ֟̆ ֟ ҳѿ ꜚ

ⱬȂ ȇ῏ԍ ֟ ҙⱵ Ȉ ԋ Ӝ ľҹ

֟ ⌠ ֟̆ ꜚ ̆ ץ

֟ ŀŀĿ ̆ ֲҹ℗ Ḡ ֲ≠ ̆ ץ ֟

ȁ ҍ ̆ ꜛ֟ ‗ ꜚ Ȃ 

二、说明前述方案中流动性支持是否是指由你公司向广州证券提供财务

资助，如是，说明你公司是否就该等现金偿付义务对公司的影响进行充分评

估，是否可能会对公司正常经营造成不利影响，如是，请充分提示相关风险 

ȇ ├Ὲ ꜚ Ȉ̂ץҊ ľȇ ȈĿ̃ ҈

ľ ꜚ ̆ ├Ὲ ץ ᾟ ̆

⌠טễץ ṽⱵȁ ῒז ӈⱵט ҙⱵ

ȂĿ 

ȇ ├ תּ ֟ ⅞ ᵬ Ȉ Ӝ ľ ├

ҍ ֟ ⅞ Ҍ ԍ 6 ҩ Ȃ

ҍȁ ₮ ̆ ╠ 5 ҩ ᵬ ֲȂ ├ ץ

ҍ ҩ ֟ ⅞ ᴍ Ҍ ⅞ ᴍ 20%Ȃ

├ ῒ ץ ҍ ҩ ֟ ⅞ ᴍ

Ҍ ⅞ ᴍ 50%Ȃ ֟ ⅞ ꜚ

╠ ᶛ ꜚ ̆ ├ ᶭ Ҭ ᴪ ֟

Ȃҹ ֟ ⅞ ץ ‗ ꜚ
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̆ Ҭ ᴪ ῒז ̆ Ҍ ≠ ‖

╠ Ҋ̆ ├ ῒ ץ ҍ ῒ ₮

֟ ⅞ Ҍ ѿ ȁ ԋ └̆ᵖ

ֲ̆ ῏ ₮ ├ ҙ ᴪ ȂĿ 

ȇ῏ԍ ֟ ҙⱵ Ȉ̂ץҊ ľȇ

ȈĿ̃ ԋ Ӝ ľ ҹ ӊ 2020 ŀŀ̕ҹ

֟ ⌠ ֟̆ ꜚ ̆

ץ ֟ ̆ᵖ Ҥ └ ֟ ᵣ ῤ̆

⁞̆ ₮ ȂĿ 

҉ ╠ ├ ҙⱵ ΐᵣ ’̆ ₮ ꜚ

̆Ὲ Ὲ ҈ ╠ ȇ Ȉȇ Ȉ ῏ ̆

ȇץ ֟Ḡ Ȉ ҙⱵ֟ ץ ᾫט ֟ ҹ ̆

ץ ├ ֟ ȁ ꜛ ├ ֟ ȁ ꜛ ├

ῒז ȁ ᶫ ꜚ

Ȃ 

ȇ ├֜ Һ ҉ Ὲ ᵬ ̂2015 ḱ ̃Ȉ 7.4.1

̆ľ҉ Ὲ ῒ Ὲ ễ ễ ᶫ ȁ

ҹ̆ ȂᵖҊ↓ ’ ̔ 

̂ѿ̃҉ Ὲ ץ ᶫṢ ȁ ҙⱵҹῒҺ ҙⱵ̕ 

̂ԋ̃ ꜛ ҹ҉ Ὲ ῤȁ ᶛ 50%

Ὲ Ȃ 

Ὲ ҍ῏ ֲ῍ Ὲ ᶫ Ⱶ ꜛ ̆

ȂĿ 

7.4.11 ̆ľ҉ Ὲ Ҋ↓ ӊѿ ̆

̔ 

̂ѿ̃ Һ ҙⱵ ץ ֟ȁ ֟ ᶫ ꜛ̕ 

̂ԋ̃ҹֲז ̕ 
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请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、交易双方约定中信证券会计师进行交割减值测试、估值重估的原因和

合理性 

（一）具有延续性、符合行业惯例 

֜ ֟Ḡ Ҭ Ὲ ֜◓⁞ṿ

ȁᵀṿ ᵀȂ ֟ ֜◓⁞ṿ ᵀṿ

ᵀ ҹῒᵬҹҬḤ ├ ᵝ̆ ҬḤ ├ ᴪ ȁᴪ

ᵀ ҍ ∞ ̆ғ ֟ Ҭ ֟

ԅ ᵬ̆ ῒ ֟ ֜◓⁞ṿ ̆ ῏

֟ ᵀṿ ᵀ ≠ԍḠ ῏ ֟ᵀṿ ѿ ȁ ̆ ֜

ᵬҹ֜◓⁞ṿ ȁᴇṿ ᵀ ᵬ Ȃ 

̆ ֜ Ҭ̆ ֟֜◓ ѿ ӯ ᴪ ̆

֜ ֜◓⁞ṿ ȁᴇṿ ᵀӞҍ ᶛ Ȃ 

（二）《资产保障协议》已充分保障越秀金控的权利 

ҬḤ ├ҍ ȁ ├ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆ ֜◓⁞

ṿ ₮ΐ╠̆ ֜◓⁞ṿ ᶭ ᴪ ↕

ҍҬḤ ├ ᴪ ↕ ̆

Ȃ 

҉̆֜ ԅ Ὲ ֜◓⁞ṿ ȁᵀṿ ᵀ

ΐ ̆ ҙ ᶛ̆ғ ֜◓⁞ṿ

ᶭ ᴪ ↕ ҍҬḤ ├ ᴪ ↕

̆҉ ≠ԍḠ ≠ ῒҬ қ Ȃ 

三、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆֜ Ҭ

ᵬҹ ֜ ֜◓⁞ṿ ȁᵀṿ ᵀ ᴪ ̆ΐ ̆ ≠

ԍḠ ҉ Ὲ ≠ ῒҬ қ Ȃ 
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7、请你公司结合上述资产保障安排，测算并说明上市公司进行资产减值补

偿的风险敞口，是否将对公司的日常经营及财务状况构成重大影响；并说明前

述支付安排是否可能存在导致交易价格变更的情形，是否可能存在《重组管理

办法》第三十六条所述的重组方案重大调整，如是，请说明重组方案发生重大

调整应履行的审议程序，并充分提示相关风险。 

请独立财务顾问、会计师进行核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、请你公司结合上述资产保障安排，测算并说明上市公司进行资产减值

补偿的风险敞口，是否将对公司的日常经营及财务状况构成重大影响 

（一）上市公司进行资产减值补偿的风险敞口测算 

ȇ ֟Ḡ Ȉ ץ̆ 2018 11 30 ҹ ‰

֟⁞ṿ ễ Ҋ̔ 

1、表内资产减值补偿 

├ ῒ№ȁ ᴑҙ № ῤ ֟̆ ᶫ ֟⁞ṿ

ễḠ ҉ Ҋ̔ 

̂1̃ ṽ├ ᴇṿḠ ̆Ḡ ҉ ҹ 2.06 ַᾝ̕ 

̂2̃ ᴇṿḠ ̆Ḡ ҉ ҹ 0.27 ַᾝ̕ 

̂3̃ ᴇṿḠ ̆Ḡ ҉ ҹ 1.86 ַᾝ̕ 

̂4̃ ᴇṿḠ ̆Ḡ ҉ ҹ 1.68 ַᾝ̕ 

̂5̃ ṽ├ ᴇṿḠ ̆Ḡ ҉ ҹ 4.47 ַᾝ̕ 

̂6̃ ῤ ֟ ᴇṿḠ ̆Ḡ ץ ҹ‰Ȃ 

҉ ֟⁞ṿ ễḠ ҉ ̆ ҹ № ֟⁞ṿ ễ

ҹ̔ ץ ΐᵣ 10.34 ַᾝ̆ ῤ ֟ Ḡ

ץ ҹ‰Ȃ 

2、交割减值测试及补偿风险敞口 
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ȇ ֟Ḡ Ȉ ̆ ֟֜◓ ṿ⁞ץ̆ ‰ ҹ

‰ ̆ ├ ֜◓⁞ṿ ₮ΐ֜◓⁞ṿ ̆

⁞ṿ ‰ ├ ‪ ֟ Ȃ ֜◓⁞ṿ Ҭ ├

‪ ֟̆ ᵞԍ ‰ṿ̆ 1 ַᾝ̂ ῤץ̃ ̆ ҬḤ ├ ̆

ҌῬ ễӈⱵ̕ 1 ַᾝ №̆ ֜◓⁞ṿ

₮ΐӊ 30 ҩ ᵬ ῤ ῤ̂ ץ̃ ȁ

ȁ ᶫ Ḡ ҬḤ ├ ῒז ̆ ├ ễȂ 

҉ ֜◓⁞ṿ ễӈⱵȁ ễ

̆ ֟֜◓ ̆ ṿ⁞ץ ‰ ҹ ‰

├ ֜◓⁞ṿ ₮ΐ֜◓⁞ṿ Ȃ ̆ ‰

ṿ ᶭ ‰ ̂2018 11 30 ̃ ⁞ṿ ‰ ӊ ̆ ├

ȁ ῏ ֟ ᴇṿ ̆ ├ ‪ ֟

ԍ ꜚҬȂ ̆ ҉ ֜◓

⁞ṿ ễӈⱵ ễ ̆ ֟֜◓ ᶭ

₮ΐ ֜◓⁞ṿ Ȃ 

҉̆ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆ ץ 2018 11 30 ҹ ‰̆ ΐ

ᵣ ֟⁞ṿ ễ ҹ 10.34 ַᾝ̆ ῤ ֟ Ḡ

ץ ҹ‰̆֜◓⁞ṿ ễ

֟֜◓ ᶭ ₮ΐ ֜◓⁞ṿ Ȃ 

（二）资产减值保障安排不会对公司的日常经营及财务状况构成重大不利

影响 

֜ Ҍᴪ Ὲ Ⱶ ’ Ҍ≠ ̆

Ҋ̔ 

1、本次交易有利于改善越秀金控的财务状况和能力，资产补偿风险敞口占

交易后越秀金控资产体量的比重较低 

ѿ ѿ Ⱶ ̆ ֜ ̆

֟ ṽ Ҋ ̆ᵖ қ ⱴ̆ ֟ ṽ ֞ Ҋ ̆

̆ ễṽ ⱬ ̕ ̆▫
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├ ̆ ҙ ῀ Ҋ ̆ᵖ ҬḤ ├

ⱴ̆ ‪≠ Ȃ 

̆ ѿ ѿ Ⱶ ̆ 2018 11

30 ֟ ҹ 617.08 ַᾝ̆‪ ֟ҹ 215.26 ַᾝ̆҉ ΐᵣ

֟⁞ṿ ễ 2018 11 30 ֟

1.68%̆ ‪ ֟ 4.80%̆ ᵞȂ 

2、资产减值补偿并非必然发生，亦不会集中发生 

╠ ֟⁞ṿ ễ ҉ ̆ ҬḤ ├ҍ Ὲ / ᵀ

‰ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞ ᵣ Ȃ ҬḤ ├ҍ

Ὲ / ᵀ ‰ ᴪ ȁᴪ ᵀ ҍ ∞ ̆

῏ԍᴪ ῏ ᴑҙ ’̆ ΐ Ȃ

ԍ╠ ̆֜ ҹ ҙѿ ̆ ԅ╠ ֟⁞

ṿ ễ └Ȃ 

̆ ⁞ṿ ‰ ᴇṿ ᵀ ̆ Ὲ

⁞ṿ ᴇṿ ᵀ̆ ԍ⁞ṿ ᴇṿ ᵀ ̆

ễȂ ȇ ᴍ ӯ ֟ Ȉ ȇ ֟Ḡ Ȉ ȁ

ӊ ̆ ⁞ṿ ễ └ Ȃ ̆ѿ ̆╠

֟Ḡ ῤ ֟ ⌠ ᾫ̆טḠ ῤ ֟ ̕

ѿ ̆ ᴪ ᵀ ȁ ∞ Ḥ ₮

⁞ ̆ ֟ ễ Ӟ ӊ Ȃ ̆╠ ֟⁞ṿ ễӈⱵ̆

ᴪ ̆ғ ѿ ⁞ṿ ễ ᵞȂ 

̆ ╠ ῤ ֟ ⱬ ̆ ⱬ

Ҋ̆ ῤ ֟ 1.23 ַᾝ-2.46 ַᾝ̆ Ὲ

Ⱶ ’ Ҍ Ȃ 

҉̆҉ ֟Ḡ Ҍᴪ

Ⱶ ’ Ҍ≠ Ȃ 

二、说明前述支付安排是否可能存在导致交易价格变更的情形，是否可能

存在《重组管理办法》第三十六条所述的重组方案重大调整，如是，请说明重
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组方案发生重大调整应履行的审议程序，并充分提示相关风险 

（一）前述支付安排不属于导致交易价格变更的情形 

֜ Ҭ̆ ֟ ֜ ᴇ ץ ֟ ‰/

ᵀ ҹ ̆ ֜ ̆Ҍᴪ ╠ ט

Ȃ╠ ט ֜ ҹ ҙѿ ҙ ̆ ҙ

ᶛ̆Ҍ ֜ ᴇ Ȃ 

（二）本次重组不存在《重组管理办法》第三十六条所述的重组方案重大

调整 

ȇ Ⱳ Ȉ ҈ Έ ̔ľ҉ Ὲ ֟ Ҋ↓

̆ Ⱶ ₮ΐ ̆ ԇץῈ ̔ 

̂ѿ̃҉ Ὲ ῏ ‰ ╠̆ ֜ ȁ֜ ȁ֜ ᴇ

ᵬ₮ ̆ ̆ Ԋ

ꜚ ̕ 

̂ԋ̃҉ Ὲ ῏ ‰ ̆ Ҭ Ԋ ̆

ꜚ ȂĿ 

Ҭ ᴪ 2015 9 18 ȇ҉ Ὲ ҍ

ḱ Ȉ̂ Ҋץ ȇ Ȉ̃ Ҭ ľΈȁ҉ Ὲ Ὲ ֟

̆ ̆ ָӇ ̙Ŀ̆

ᵥ ̆ ԅ ̆ ῏ ҍ ’ Ҋ̔ 

 ’ 

̂ѿ̃῏ԍ֜  

1ȁ ⱴ֜ ̆ ҹ

Ȃ 

Ҭ῏ԍ֜ ̔“ ֜ ֜

ҹҬḤ ├̆ ├Ὲ ҹ ᴍ Ὲ

̆ ңҩ қ̆ ̆ ֜

Ҭ ├ № ῒ ῃ Ὲ

Ҋ̆ ̆ҬḤ ├ ῃ Ὲ

Ȃ” 

Ҭ῏ԍ֜ ̔“ ├Ὲ

ҹ ᴍ Ὲ ̆ ң қ̆

̆ ֜ Ҭ ├ № ҬḤ ├

Ҋ ҙⱵ Ὲ ҬḤ ├ Ȃ” 

Ҭ ԅ ҬḤ ├ ῃ Ὲ

├ № ̆ Ҭ ҬḤ ├
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ҹ֜ ̆ Ҭ῏ԍ ├

̆Ҍ ⱴ֜ Ȃ 

2ȁ ⁞ ֜ ̆ ֜ ֜

ῒ ֟ᴍ ╧ ₮

̆ғ╧ ῏ ֟ Ҋ 2

Ҍ ̆ ץ ҹҌ

Ȃ 

Ҍ ⁞ ֜ Ȃ 

3ȁ ֜ ֟ᴍ ̆ ֜

֜ ӊ ֟ᴍ ̆

ғ ᴍ Ҍ ֜ ᵬᴇ 20% ̆ ץ ҹ

Ҍ Ȃ 

Ҍ ֜ ֟ᴍ Ȃ 

̂ԋ̃῏ԍ֜ ̔ ֟ ̆ Ҋץ ᴆ̆ ץ ҹҌ

Ȃ 

1ȁ ⱴ ⁞ ֜ ֜ ᵬᴇȁ ֟

ȁ ֟‪ ҙ ῀ ֟

ᶛ Ҍ 20%̕ 

Ҍ ⱴ ⁞ ֜ Ȃ 

2ȁ ֟ ֜ ֟ Ҍ

̆ Ҍ ֟ ҙⱵ

Ȃ 

Ҍ ֜ Ȃ 

̂҈̃῏ԍ תּ  

1ȁ ⁞ תּ Ҍ

Ȃ ᴪ ץ ֲ

̆ᵖ ֲ ⁞ תּ

Ȃ 

Ҍ תּ Ȃ 

2ȁ תּ ̆ ҹ

Ȃ 

Ҍ תּ Ȃ 

҉̆ ľ҉ Ὲ ῏ ‰ ╠̆ ֜ ȁ֜

ȁ֜ ᴇ ᵬ₮ ̆ ̆

Ԋ ꜚĿ ̆Ҍ ȇ Ⱳ Ȉ ҈

Έ Ȃ 

三、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆ ȇ ֟Ḡ Ȉ̆ 2018ץ 11 30

ҹ ‰ ̆ ΐᵣ ֟⁞ṿ ễ ҹ10.34ַᾝ̆҉ ֟

Ḡ Ҍᴪ Ⱶ ’ Ҍ≠

Ȃ╠ ט Ҍ ԍ ֜ ᴇ ̆Ҍ ȇ Ⱳ

Ȉ ҈ Έ Ȃ 

8、请你公司说明，上市公司回购广州期货 99.03%股权、金鹰基金 24.01%

股权的资金来源；结合你公司目前的财务状况及日常经营现金流使用情况，说

明本次交易是否会对你公司现金流及日常经营构成重大影响，如是，请充分提

示相关风险。 
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请独立财务顾问、你公司独立董事核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、上市公司回购广州期货 99.03%股权、金鹰基金 24.01%股权的资金来

源 

1、上市公司出售友谊集团收到的现金对价 

҉ Ὲ ҍ ȁ ԍ2019 2 27 ȇ ᴆ

Ȉ̆ ץ 100%

̆֜ ᴇ ҹ38.32ַᾝȂ ₮ ᾟ ̆

ᴇ ԍ ᴇ  Ȃט

2、上市公司自筹资金 

҉ Ὲ ԍ ֟ ȁ ҙⱵ̆Һ ҙⱵ ’

Ȃ 2019 2 28 ̆҉ Ὲ ᵩ 28.89ַᾝ̆

ᶏ Ḥ ҹ114ַᾝȂ ’Ҋ̆҉ Ὲ ᶏ ╠

ῒז ᶏ Ḥ ῒז ט ᴇ Ȃ 

3、控股股东资金支持 

҉ Ὲ 2018 12 13 ȇ ᴍ Ὲ

῏ԍ қ Ṣ ῏ ֜ Ὲ Ȉ̆҉ Ὲ қ

҉ Ὲ ᶫ Ҍ 200,000҆ᾝ Ṣ ̆ ԍ҉ Ὲ

Ȃ ’Ҋ ҉ Ṣ ԍ

ᴇ  Ȃט

二、本次回购对上市公司现金流及日常经营不会构成重大不利影响 

Ḥ Ҭ ₮ΐ҉ Ὲ ̆ 2018 11 30 ̆҉ Ὲ

Һ Ⱶ Ⱶ Ҋ̔ 

单位：万元 

项目 2018年11月30日 
本次回购价

款占其比例 
2017年12月31日 

本次回购价

款占其比例 

 601,467.92 21.02% 338,090.70 37.39% 

 495,956.75 25.49% 214,298.21 58.99% 
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֟  6,170,822.92 2.05% 5,373,280.24 2.35% 

ṽ  4,018,249.17 3.15% 3,391,691.72 3.73% 

֟ ṽ  65.12% 63.12% 

҉ Ὲ 2017 2018 11 ֟ ṽ №≢ҹ63.12%ȁ65.12%̆҉

Ὲ ễṽ ⱬ Ȃ ᴇ 2018 11
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间，本次偿还安排变动是否会对你公司现金流及日常经营构成重大影响，如

是，请充分提示相关风险。 

请独立财务顾问、你公司独立董事核查并发表明确意见。 

ȍ Ȏ 

一、上述偿还安排同预案条款发生变动的原因及合理性 

Ҭ Ὲ 28.7ַᾝ ṽⱵ ễ

Ҋ̔ľ ԍ ֜ Ҭ ᴪ ӊ╠ễ 13ַᾝ̆▼ᵩ15.7ַᾝ ԍ

֜ Ҭ ᴪ 10ҩ ᵬ ῤễ Ȃ ╠ ễ

Ὲ ῏ Ҍ ̆↕ Ὲ ễ

ғ ễ Ҍᴪ Ὲ ῏ Ҍ 10ҩ

ᵬ ῤễ Ȃ ᵥ̆ Ὲ ֜◓ 30 ῤῃ ễ ȂĿ҉

ᶭ ҹ֜ ԍ2019 1 9 ȇ ᴍ ӯ ֟

ȈȂ ̆ ȇ ᴍ ӯ ֟ Ȉ ∞ ̆Ὲ ῤ ץ ᴪ

‰↕ 2019 1 31 ҹ ̆ ҉ ṽⱵ ễ ├

῏ ԅ ̆ ̆ Ḡ

ῒ‪ ҌᵞԍṢ῀ ṽⱵ ‪ ╠ Ҋ̆ ├ ╠

ΐ ễ 6ַᾝ ṽⱵ Ȃ ̆2019 2 21 ̆ ├ ╠

ễטԅ6ַᾝ ṽⱵ ≠ Ȃ ҉ ’̆ҹԅḠ

├ ֜ ≠ ̆ ѿ ̆ ȇ ᴍ ӯ

֟ ȈҬ῏ԍ ṽⱵễ ԅ ḱ ̆ ץ

ȇ ᴍ ӯ ֟ Ȉ ԅȇף ᴍ ӯ ֟ ȈȂ 

├ ╠ễ ṽⱵ ̆Һ ԍҹ

├ ᴍ Ḡ ᶫ ҹ

ᶫ Ȃ ╠̆ ⌠ ├ ╠ễ 6ַᾝ ṽⱵ

̆ ԍ2019 3 1 ╠ễ ԅҬ ▼ᵩ ᵩ 13.035

ַᾝ ≠ ȂῈ ⌠ ├ Ὲ

’̆ҍ֜ ѿ ̆Ạ₮ԅ҉ ḱ Ȃ 

҉̆ ԍ҉ ’̆Ὲ ҍ֜ ├ ṽ ễ
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Ạ₮ Ȃ 

二、次级债务到期时间 

ҍ ├ ȇ ṽⱵ Ȉ̆ ├῍

Ṣ῀҈ 28.7ַᾝ ṽⱵ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

单位：亿元 

次级债务金额 借入时点 期限 到期日 是否提前偿付 

6 2016 5 30  5  2021 5 29   

5.7 2016 6 17  5  2021 6 16   

17 2016 9 28  5  2021 9 27   

三、本次偿还安排变动是否会对你公司现金流及日常经营构成重大影响 

╠ ̆ ╠ễ ṽⱵ Һ ҹ ╠ễ Ҭ

Ȃ ╠̆Ҭ ╠
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҉ Ὲ ̆ ṽⱵễ ꜚҌᴪ Ὲ

Ҍ≠ Ȃ 

四、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆Ὲ ╠ ’ ץ ễ Ҭ

̆ ᾟ№ ṽⱵễ

├ ’ ̆ ֜ ѿ

ṽⱵễ ᵬ₮ ̆ΐ ̆ ễ ꜚҌᴪ Ὲ

Ҍ≠ Ȃ 

10、请你公司结合交易支付方式、时点和资产过户安排，补充披露本次交

易产生的利润、可能涉及的税费以及对上市公司当期损益的具体影响。 

请独立财务顾问、会计师进行核查并发表意见。 

ȍ Ȏ 

一、本次交易涉及的投资收益 

֜ ᴪ ᶭ ҹ̔ȇᴑҙᴪ ‰↕ 2 — Ȉ

҂ ̔“ ̆ῒ ᴇṿҍ ᴇ ӊ ̆

῀ Ȃ ̆ ̆ ҍ

ᵝ ῏ ֟ ṽ ̆ ᶛ ῀ῒז

№ ᴪ ”̕ȇᴑҙᴪ ‰↕ 7 — ֟֜ ̂ḱ

̃̂ ̃Ȉ ԓ “ ֟֜ Ҋ↓ ᴆ ̆

ץ ῀ ֟ Ὲᾛᴇṿҹ ̆ ₳ ₮ ֟ Ὲ

ᾛᴇṿ ⱴ ̔̂ѿ̃ ֜ ΐ ҙ ̂̕ԋ̃ ῀ ֟ ₮ ֟

Ὲᾛᴇṿ ȂĿ 

҉ Ὲ ץ ├ ֟֜◓ ᵬҹᴪ ῀ ץ̆ Ҭ

Ḥ ├ Ὲᾛᴇṿҍ῀ ᴇṿ Ȃ 

1、本次交易获得的中信证券股票公允价值（以下简称入账价值） 

ԍ ֜ ҉ Ὲ ҬḤ ├ ҹ ̆ ҬḤ

├ Ὲᾛᴇṿ ⌠ԋ ꜚȁ ᴇ ̆ ץ
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҉ Ὲ ҬḤ ├ ῈᾛᴇṿȂ 

2、入账期间的长期股权投资账面价值（以下简称持有成本） 

̔҉ Ὲ ├32.765% ᴍ ᴇ ҍ ├

֟֜◓ ‪ ֟ ᴇṿӊ Ȃ 

二、本次交易可能涉及的税费 

1、印花税 

֜ ̆ ֜ 0.05% ҹ

ⱴȂ 

2、企业所得税 

҉ Ὲ ҬḤ ├₮ ῒ 99.03% ȁ

24.01% ├32.765% ̆҉ Ὲ ץ ֜ ҬḤ ├

Ὲᾛᴇṿҍ ∆ 25% ҹ Ȃ

ҬḤ ├₮ ῒ 99.03% ȁ 24.01%

├67.235% ̆ҬḤ ץ├ ᴍ ╠ט ֜ ᴇȂ

҉ ֜ [2009]59 Ⱶ ̆ Ⱶ

῏ ̆ ֜ Ҍ ᴑҙ Ȃ 

Ⱶ ῏ Ҋ̔ľԓȁᴑҙ Ҋ↓ ᴆ ̆

Ⱶ ̔̂ѿ̃ΐ ҙ ̆ғҌץ⁞ ȁᾧ

ҹҺ Ȃ̂ԋ̃ ȁ № № ֟ ᶛ

ᶛȂ̂҈̃ᴑҙ 12ҩ ῤҌ ֟

ꜚȂ̂ ̃ ֜ ᴇҬ ט

ᶛȂ̂ԓ̃ᴑҙ Ҭ ט Һ қ̆ 12ҩ

ῤ̆Ҍ ȂΈȁᴑҙ ԓ ᴆ ̆֜

ῒ֜ Ҭ ט №̆ ץ Ҋץ Ⱶ ̔

̆ ᴑҙ ӯ Ҍᵞԍ ᴑҙῃ 50%̆ғ ᴑҙ

ט Ҍᵞԍῒ֜ ט 85%̆ ץ

Ҋץ ̔1. ᴑҙ қ ᴑҙ ץ̆

Ȃ2. ᴑҙ ᴑҙ ץ̆
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Ȃ3. ᴑҙȁ ᴑҙ ֟

ṽ ῒז ῏ Ԋ Ḡ Ҍ ȂĿ 

三、本次交易对上市公司损益的影响  

֜ ҉ Ὲ ‪≠ ̆ ҹ ֜

⁞ ῏ Ȃ 

Ẋ 2018ץ 11 30 Ҍ ̆2019 3 8 ҬḤ ├

ᴇ ᵬҹῈᾛᴇṿ̆↕῀ ᴇṿҹ190.99ַᾝ̆ ῏ ҹ0.1ַᾝ̆֜ ≠

ҹ54.28ַᾝȂ ԍ ֜ ץ ├ ᴍ ҬḤ ├ ᴍ̆ ֟֜

◓ ҹ ̆҉ Ὲ ץ ҬḤ ├ Ὲᾛᴇṿ

֜ ԎȂ ֜ ̆ғ ѿ ̆

ᴇ ₮ ꜚ̆ ῀ ᴇṿ ₮ ꜚȂ

̆ ├ ֟֜◓ ‪ ֟ ᴇṿӞ ꜚȂ 

҉̆ ҬḤ ├ ├ ֟֜◓ ‪ ֟ ᴇ

ṿ ̆ ╠ ֜ ֟ ≠ ȁ ץ

҉ Ὲ ΐᵣ ̆ᵖ ╠ ᴇ ’̆ ֜

ⱴ ҉ Ὲ ‪≠ Ȃ 

四、独立财务顾问核查意见 

̆ Ⱶ ҹ̆ ҬḤ ├ ├ ֟֜

◓ ‪ ֟ ᴇṿ ̆ ╠ ֜ ֟ ≠

ȁ ץ ҉ Ὲ ΐᵣ ̆ᵖ ╠ ᴇ

’̆ ֜ ⱴ ҉ Ὲ ‪≠ Ȃ 
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̂ ̆ҹȇ ├ ᴍ Ὲ ῏ԍ ├֜ <῏ԍ

ᴍ Ὲ ₱> ῏ ӊ Ⱶ

Ȉӊ ̃ 

 

 

 

 

Ⱶ ҺⱲֲ̔ ______________ ______________ 

    ↨ 

 

 

 

 

 

 

├ ᴍ Ὲ  

 

         

 

 

 

 

 


	1、重组报告书显示，由于中信证券与目标公司目前适用的会计政策、会计估计与管理层判断存在差异，中信证券与你公司对于目标公司及其分、子企业部分资产应计提的减值金额以及对未决诉讼应计提的预计负债金额存在不同认识。鉴于本次交易下中信证券聘请的会计师与你公司聘请的会计师均依照目标公司目前适用的会计估计及目标公司管理层做出的相关判断（由目标公司管理层签字）进行审计，你公司同意按协议约定根据交割减值测试结果及后续资产价值重估情况对目标公司进行资产减值补偿，中信证券及目标公司亦同意在特定条件下由目标公司对你公司进...
	【回复】
	2、重组报告书显示，标的资产交割后，以减值测试基准日为基准日，中信证券会计师对目标公司进行交割减值测试并出具交割减值测试报告，确定截至减值测试基准日目标公司的净资产规模。目标公司净资产如低于基准值，差额在1亿元（含）以内的，由中信证券承担；差额超过1亿元的部分，你公司应在交割减值测试报告出具之日起30个工作日内或发行结束日的次日内（孰晚）以现金、过渡期损益、提供担保或者中信证券同意的其他形式，向目标公司进行足额补偿；其中，“基准值”释义为“广州证券截至2018年11月30日经信永中和审计的净资产账...
	【回复】
	3、重组报告书显示，就目标公司及其分、子企业的部分表内资产，你公司提供资产减值补偿保障，当中包括对单项表内资管产品的价值保障。保障资产名单、截至审计基准日账面原值、中信证券会计师计提减值金额、账面余额、及你公司提供的损失保障金额在《资产保障协议》中进行约定，保障金额以实际发生损失为准。
	【回复】
	4、重组报告书显示，协议中约定的各项表内资产保障范围与损失保障金额，在中信证券会计师以减值测试基准日为基准日出具的审计报告后由中信证券与你公司经协商一致后进行补充修订。
	【回复】
	5、重组报告书显示，“资产交割日后，中信证券和越秀金控将成立专门工作小组对表外业务和产品的运营进行持续关注、评估、监督和管理。根据相关法律法规规定及监管要求，越秀金控（或其指定第三方）应在资产交割日后针对双方约定的表外业务产品以未能按期兑付底层资产规模为限提供流动性支持。”请你公司：
	【回复】
	6、重组报告书显示，标的资产交割后，将由中信证券会计师对目标公司进行交割减值测试并出具交割减值测试报告；就你公司提供保障的部分表内资产，根据届时中信证券适用的会计政策和准则，将由中信证券会计师以价值重估日为基准日进行价值重估。
	【回复】
	7、请你公司结合上述资产保障安排，测算并说明上市公司进行资产减值补偿的风险敞口，是否将对公司的日常经营及财务状况构成重大影响；并说明前述支付安排是否可能存在导致交易价格变更的情形，是否可能存在《重组管理办法》第三十六条所述的重组方案重大调整，如是，请说明重组方案发生重大调整应履行的审议程序，并充分提示相关风险。
	【回复】
	8、请你公司说明，上市公司回购广州期货 99.03%股权、金鹰基金 24.01%股权的资金来源；结合你公司目前的财务状况及日常经营现金流使用情况，说明本次交易是否会对你公司现金流及日常经营构成重大影响，如是，请充分提示相关风险。
	【回复】
	9、重组报告书显示，你公司子公司金控有限认购的广州证券28.70亿元的次级债务，广州证券已偿还 6 亿元，就剩余部分，你公司根据协议约定足额履行交割减值测试补偿义务（如需）并支付相应违约金（如适用）前，目标公司无义务偿还上述次级债务的剩余部分。在次级债务到期前，你公司如未按约定履行交割减值测试补偿义务或其他约定的补偿义务，目标公司有权按照约定将未履行补偿义务金额及相应违约金与尚未偿付的次级债务进行冲抵。在偿还完毕上述次级债务前，目标公司不应在相应到期日前提前偿还其承担的其他债务。无论如何，目标公司...
	【回复】
	10、请你公司结合交易支付方式、时点和资产过户安排，补充披露本次交易产生的利润、可能涉及的税费以及对上市公司当期损益的具体影响。
	【回复】

